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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210510-20210516）               
五一过后机票酒店价格回落迎来错峰出游季              看好 

2021年 5月 16日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 五一过后机票酒店价格回落迎来错峰出游季。五一过后机票预订均价
便宜近四成，低价趋势将持续至端午。5月 12-6月 11日期间出行的国内机

票，预订均价为 653 元，环比上月下降 14%。价格比五一假期机票预订均

价便宜近四成。近期国内机票供大于求，五一假期过后，机票价格出现回

落，这一趋势将持续至端午假期。随着暑期的临近，机票均价将再度上涨。

OTA数据显示，今年暑期出行的机票预订均价达到 936元，而 2019年暑期

机票的平均支付价格为 866 元。住宿价格同步回落，暑假前最具性价比出

游季来临。五一假期之后，酒店价格也开始回归平日价格。5月 15-16日期

间，北京、广州、成都酒店价格比五一前两天便宜百元左右。高性价比的

错峰出游季，将持续至端午假期。端午假期之后将迎来传统的出游旺季暑

期，由于五一假期学生旅客的出游需求没有释放，暑期就成为很多父母带

学生出游的最佳时机，届时机票和酒店价格将会进一步上涨。 

Ø 投资建议：年报一季报披露完毕，21Q1受就地过年影响，申万休闲服

务行业整体营收基本达到 2019年同期 80%，业绩恢复至 2019年同期 50%

左右。行业业绩已触及底部，我们预计 21Q2经营情况将在小长假带动下全

面复苏。五一小长假出行游客数量恢复至 2019年同期水平，年内游客出行

需求将继续落实在国内，旅游市场复苏进程持续加快。中长期看好具备成

长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U形曲线且业绩

持续向上的一年，在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 2.29%，报收 5110.59点，休闲服务行业指数上涨 5.69%，
跑赢沪深 300指数 3.4个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 2。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（6.98%）、

其他休闲服务（4.97%）、酒店（4.85%）、餐饮（2.73%）、景点（-1.53%）。 
Ø 个股：国旅联合以 14.44%涨幅最高，大连圣亚以 4.25%的跌幅最高。 

行业动态 

1）一季度全国乡村旅游总收入 3898 亿，接待游客近 10 亿 
2）五一后景区门票免费热再临 
3）今年 4月全球酒店入住率达到疫情之前三分之二水平 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
 

 

 

相关报告： 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨 5.69%，在申万 28个一级行业中继续排名第 2。  

五一过后机票酒店价格回落迎来错峰出游季。五一过后机票预订均价便宜近四成，低价趋势将持续至

端午。5月 12至 6月 11日期间出行的国内机票，预订均价为 653元，环比上月下降 14%。这一价格比五一

假期机票预订均价便宜近四成，大约 300 元。近期国内机票供给处于供大于求的情况。五一假期过后，机

票价格出现一定程度回落，这一趋势将持续至端午假期。随着暑期的临近，机票均价将再度上涨。OTA 数

据显示，截至目前，今年暑期出行的机票预订均价达到 936元，而 2019年暑期机票的平均支付价格为 866

元。住宿价格同步回落，暑假前最具性价比出游季来临。五一假期之后，酒店价格也开始回归平日价格。5

月 15 至 16 日期间，北京、广州、成都和杭州的酒店价格比五一前两天便宜百元左右。高性价比的错峰出

游季，将持续至端午假期。端午假期之后将迎来传统的出游旺季——暑期，由于五一假期学生旅客的出游

需求没有释放，暑期就成为很多父母带学生出游的最佳时机，届时机票和酒店价格将会进一步上涨。 

投资建议：年报一季报披露完毕，21Q1 受就地过年影响，申万休闲服务行业整体营收基本达到 2019

年同期 80%，业绩恢复至 2019年同期 50%左右。以景区、酒店为主的公司业绩承压显著。行业业绩已触及

底部，我们预计 21Q2经营情况将在小长假带动下全面复苏。疫苗日均接种数量不断创新高预计抑制零星疫

情在区域范围大面积扩散。五一小长假出行游客数量恢复至 2019年同期水平，年内游客出行需求将继续落

实在国内，旅游市场复苏进程持续加快。中长期看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为

酒店业走出 U形曲线且业绩持续向上的一年，在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210510-20210516），沪深 300上涨 2.29%，报收 5110.59点，休闲服务行业指数上涨 5.69%，

跑赢沪深 300指数 3.4个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 2。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（6.98%）、其他休闲服务（4.97%）、

酒店（4.85%）、餐饮（2.73%）、景点（-1.53%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：国旅联合、西藏旅游、中国中免、首旅酒店、金陵饭店；跌幅前五名分别为：、

大连圣亚、宋城演艺、中青旅、九华旅游、黄山旅游。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

国旅联合 14.44 旅游综合 大连圣亚 4.25 人工景区 

西藏旅游 8.91 自然景区 宋城演艺 2.88 人工景区 

中国中免 7.49 免税 中青旅 1.99 旅游综合 

首旅酒店 6.84 酒店 九华旅游 1.40 旅游综合 

金陵饭店 5.85 酒店 黄山旅游 1.34 自然景区 

锦江酒店 4.50 酒店 凯撒旅业 0.66 旅游综合 

桂林旅游 3.93 自然景区 云南旅游 0.39 旅游综合 

科锐国际 3.93 其他休闲服务 张家界 0.38 自然景区 

同庆楼 3.35 餐饮 岭南控股 0.41 旅游综合 

全聚德 3.09 餐饮 丽江股份 0.48 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 5月 14日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 82.02。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所（注：餐饮板块自 2019.8.30 后发生异动，不再纳入统计范围） 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 一季度全国乡村旅游总收入 3898 亿，接待游客近 10 亿 

今年一季度，全国乡村旅游接待总人次接近 10 亿，乡村旅游总收入 3898 亿元，均较 2019年一季度有所增

长。刚刚过去的“五一”，乡村旅游也是最受游客青睐的旅游内容之一。乡村旅游已成为中国旅游业中最具

活力的消费热点和增长点。为了进一步推动乡村旅游发展，发挥其在助力乡村振兴中的作用，各地都在不

断丰富乡村旅游内涵，完善乡村旅游产业链，并逐步提升乡村旅游品位。（环球旅讯） 

Ø 五一后景区门票免费热再临 

疫情期间国内景区掀起的门票免费热，疫情之后还在继续。今年五一黄金周后，已相继有河南、江西、安

徽、贵州、山西、宁夏等省市相继发出免票的政策措施。而旅游经济为其贡献了不少 GDP的贵州也于近日

加入这一行列。5 月 7 日，贵州省文化和旅游厅对外发出公告，称省内国有 A 级景区将实施头道（入门门

票）门票免费，优惠的对象是与贵州省签订文旅战略合作协议的江苏、浙江、福建、山东、广东、上海、

重庆，时间从 5月 10日起至 8月 17日，共计 100天——恰好横跨暑期这一旅游业的黄金时段。（环球旅讯） 

Ø 今年 4月全球酒店入住率达到疫情之前三分之二水平 

2021年 4月，全球酒店入住率达到 46%，高于去年 4月仅有 13%这一低点。在中国，2021年 4月酒店入住

率达到 62%，连续两个月超过全球酒店入住率。中国也是复苏幅度最大的地区，酒店入住率在 2020年 6月

下旬至 2020年 12月中旬期间领先所有其他地区。虽然中国 2021年 1-2月的酒店入住率下降，但 3-4月的
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酒店入住率稳步上升，并超过其他地区，接近 2019年疫情之前的水平。国内旅游继续推动中国的复苏之路。

（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000428 华天酒店 5.15 

华天酒店集团股份

有限公司 

关于控股股东拟发

生变更暨国有股权

无偿划转的进展公

告 

华天酒店集团股份有限公司于 2020年 3月 14日、3月 17日分

别披露了《关于控股股东股权无偿划转的提示性公告》《关于控

股股东股权无偿划转的补充更正公告》，公司实际控制人湖南省

人民政府国有资产监督管理委员会先后于 2019年 6月、2020年

3 月下发通知将其所持本公司控股股东华天实业控股集团有限

公司 100%股权无偿划转至湖南兴湘投资控股集团有限公司。 

近日，公司收到兴湘集团通知，深圳证券交易所（以下简称“深

交所”）出具了《深圳证券交易所上市公司股份转让申请确认书》

（[2021]第 103号），对华天集团将所持本公司股份无偿转让给

兴湘集团事项予以确认。 

605108.SH 同庆楼 5.15 

同庆楼餐饮股份有

限公司 

关于使用暂时闲置

募集资金进行现金

管理到期赎回 

并继续进行现金管

理的公告 

2021年 2月 7日，公司使用暂时闲置募集资金 5,000万元购买了

“合肥科技农村商业银行结构化定期存款”；2021年 2月 9日，

公司使用暂时闲置募集资金 4,000万元购买了“招商银行点金系

列看涨三层区间 90天结构性存款”。 

上述产品已到期赎回，公司本次共收回本金 9,000万元，并收到

理财收益 714,503.42元，与预期收益不存在重大差异，本金及收

益均已归还至募集资金账户。 

000796.SZ 凯撒旅业 5.14 

凯撒同盛发展股份

有限公司 

关于对外提供担保

的进展公告 

2017年 12月，凯撒同盛发展股份有限公司孙公司北京新华空港

航空食品有限公司根据实际经营需要将其部分生产设备、厂房等

以售后回租的方式与北京农投融资租赁有限公司开展融资租赁

业务，其中由海航旅游集团有限公司为本次融资租赁事项提供连

带责任担保。截至本公告日，融资余额为 8,000万元。为充分保

护债权人利益，拟对上述担保主体变更，由本公司为新华航食在

此次融资租赁事项下的全部债务提供连带责任保证担保。 

300662.SZ 科锐国际 5.11 

北京科锐国际人力

资源股份有限公司 

关于部分限制性股

票回购注销完成的

公告 

根据《2019年限制性股票激励计划》的相关规定，授予限制性

股票的 2名激励对象因离职不再具备激励资格，18名激励对象

因个人业绩考核未达到优秀，第一个解除限售期对应解除限售系

数为 80%，公司拟回购注销其已授予但尚未解锁的限制性股票,

并对回购数量及回购价格作出相应调整。 

2020年 5月 28日公司召开 2019年年度股东大会审议通过《关

于公司<2019 年年度利润分配预案>的议案》，公司以 2019年

12月 31日总股本 182,287,000股为基数，向全体股东每 10股派

1.67元人民币现金（含税），共分派现金红利 30,441,929.00元。

并于 2020年 7月 10日实施完成。根据《上市公司股权激励管理

办法》及公司《2019年限制性股票激励计划》的相关规定，公

司应对限制性股票激励计划授予价格进行调整。 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

300144.SZ 宋城演艺 2021.5.18 召开股东大会 

601888.SH 中国中免 2021.5.18 召开股东大会 

000430.SZ 张家界 2021.5.18 召开股东大会 

002707.SZ 众信旅游 2021.5.19 召开股东大会 

000524.SZ 岭南控股 2021.5.20 召开股东大会 

000428.SZ 华天酒店 2021.5.21 召开股东大会 

600706.SH 曲江文旅 2021.5.24 召开股东大会 

600754.SH 锦江酒店 2021.5.25 召开股东大会 

600248.SH 首旅酒店 2021.5.28 召开股东大会 

603136.SH 天目湖 2021.5.31 召开股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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