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行业走势图 

业绩较快增长，经营效率仍有提升空间 
 

本周专题：本周我们选取旺能环境、圣元环保、瀚蓝环境、上海环境、绿色
动力、三峰环境和伟明环保共 7 家垃圾焚烧企业作为样本，对垃圾焚烧板块
主要的财务和经营数据进行统计分析。 

核心观点 
近年板块业绩快速增长，未来成长仍可期 

垃圾焚烧行业近年发展较快。截至“十三五”末全国累计在运生活垃圾焚
烧厂超过  500 座，处理能力达 58 万吨/日。在产能提升的带动下，
2017-2020 年板块营收规模由 115.5 亿元提升至 223.3 亿元，复合增速达
24.6%；归母净利润由 26.2 亿元提升至 49.9 亿元，复合增速达 23.9%。 

《“十四五”城镇生活垃圾分类和处理设施发展规划》提出，到 2025 年底，
全国城镇生活垃圾焚烧处理能力达到 80 万吨/日左右，城市生活垃圾焚烧
处理能力占比 65%左右。在人口增长、城镇化等因素的驱动下，加之行业内
部分公司仍有较高规模的未投运项目，未来垃圾焚烧行业投运产能有望稳步
提升，支持业绩进一步增长。  

盈利能力总体稳定，经营效率有望持续提升 

近几年垃圾焚烧板块盈利能力总体较为稳定，各公司毛利率均处于合理区
间。在生活水平提高带动垃圾热值不断提升的背景下，垃圾焚烧行业吨发电
量呈逐年提升态势，2017-2020 年分别为 362/366/373/378 度。近年来，行
业厂用电率略有波动，2020 年为 16.08%。在吨发电量提升和厂用电率小幅
波动的双重作用下，行业吨上网电量稳中有升，2017-2020 年分别为
305/309/314/317 度。未来在生活水平提高带动垃圾热值提升、中温次高压
等技术不断推广的驱动下，行业经营效率有望进一步提升；叠加项目投运高
峰过后运营占比提升，盈利能力有望进一步提升。 

经营现金流状况较好，总体呈高负债率特征 

随着营收规模的持续提升，垃圾焚烧板块的经营活动现金流净额快速提升，
由 2017 年的 40.7 亿元增长至 2020 年 67.1 亿元，复合增长率达 18.1%。
2017-2020 年，板块经营活动现金流净额与归母净利润比值分别为
1.55/1.43/1.54/1.34，整体呈稳中略降态势，或系近年项目投运较多，整体
仍处于产能攀升期。近年来，板块资产负债率由 2017 年末 54.1%提升至 2019
年末 62.8%，总体呈现高负债率特征，主要系垃圾焚烧项目前期投资较高，
投产高峰阶段资本支出较大。2020 年，由于板块内部分公司拓宽融资渠道，
通过发行证券的方式进行融资，使得板块资产负债率略有回落。截至 2021
年 3 月末，板块资产负债率为 60.5%，与 2020 年末水平基本一致。 

投资建议：  

成长性方面，国内垃圾焚烧市场仍大有可为。我们认为，十四五末垃圾焚
烧产能有望超规划值 80 万吨/日，行业成长空间依然广阔。盈利性方面，中
长期有望逐步改善。运营占比提升叠加补贴发放提速，盈利能力和现金流
有望改善；吨上网电量有望进一步提升；收费制度逐步完善，垃圾处置费有
望上调。具体标的方面，建议关注【瀚蓝环境】【伟明环保】【旺能环境】【高
能环境】【绿色动力】等。 

风险提示：政策推进不及预期、垃圾分类及处理技术进展缓慢、产能利用率
不足等 
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1. 垃圾焚烧板块业绩较快增长，经营效率仍有提升空间 

本周我们选取旺能环境、圣元环保、瀚蓝环境、上海环境、绿色动力、三峰环境和伟明环
保共 7 家垃圾焚烧企业作为样本，对垃圾焚烧板块主要的财务和经营数据进行统计分析。
结果显示，近年来垃圾焚烧板块业绩提升迅速，盈利能力总体稳定。未来在政策支持、技
术提升、生活水平提高等多重因素带动下，垃圾焚烧板块的成长性和和盈利性仍有提升空
间。 

1.1. 近年板块业绩快速增长，未来成长仍可期 

垃圾焚烧行业近年发展较快，未来有望保持稳步增长。①从行业角度来看，“十三五”期
间全国共建成生活垃圾焚烧厂 254 座，累计在运生活垃圾焚烧厂超过 500 座，处理能力
达 58 万吨/日。②从公司角度来看，样本公司的在运产能在 2017-2019 年均保持稳步增长
态势，2020 年增速显著提升。总体来看，近年来，我国垃圾焚烧产业步入快速发展轨道，
目前已初步形成了新增处理能力以焚烧为主的格局。《“十四五”城镇生活垃圾分类和处理
设施发展规划》提出，到 2025 年底，全国城镇生活垃圾焚烧处理能力达到 80 万吨/日
左右，城市生活垃圾焚烧处理能力占比 65%左右。在人口增长、城镇化等因素的驱动下，
未来垃圾焚烧行业产能有望稳步提升。 

图 1：各公司垃圾焚烧产能提升较快（单位：吨/日） 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

注：图中数据为在运产能 

产能提升带动业绩增长，2017-2020年复合增速达 23.9%。在产能提升的带动下，2017-2020

年板块营收规模由 115.5 亿元提升至 223.3 亿元，复合增速达 24.6%；归母净利润由 26.2

亿元提升至 49.9 亿元，复合增速达 23.9%。收入和业绩均保持较高增速，且增速基本一致。
2021Q1板块实现营收 60.8亿元，同比增长 47.7%；归母净利润 18.0亿元，同比增长 117.7%，
主要系新项目投产且 2020Q1 营收规模相对较低。 

图 2：垃圾焚烧板块营收（单位：亿元）  图 3：各公司营收（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 4：垃圾焚烧板块归母净利润（单位：亿元）  图 5：各公司归母净利润（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

各公司项目储备充足，有望支持业绩进一步增长。在行业产能快速增长背景下，各公司跑
马圈地，目前行业内部分公司仍有较高规模的未投运项目。根据公司最新披露情况，三峰
环境、上海环境、绿色动力、伟明环保、旺能环境、瀚蓝环境、圣元环保在建及筹建项目
规模占总垃圾焚烧项目规模的比例分别高达 38/23/20/51/22/21/41%（绿色动力未包含筹建
项目）。充足的项目储备可支持行业投运产能不断提升，并带动板块业绩进一步增长。 

图 6：各公司在建及筹建项目规模较大（单位：吨/日） 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

注：上海环境、伟明环保、旺能环境、瀚蓝环境为 2020 年末数据，三峰环境为 2021 年 3 月末数据，绿色动力为 2020

年 6 月末数据，圣元环保为 2020 年 8 月数据；其中绿色动力未包含筹建项目  

行业竞争格局分散，光大环境市占率第一。根据各公司已投运项目处理规模测算，截至 2020

年末，光大环境市占率 12.99%，位居行业第一。除光大环境外，三峰环境、康恒环境、上
海环境投运项目规模位居行业前列，市占率均超 5%。总体来看，处于行业前列的各公司市
占率相差不大，格局较为分散。 

 

 

 

 

 

 

 

26.2

35.0

41.0

49.9

18.0

33.3% 17.3%
21.7%

117.7%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0

10

20

30

40

50

60

2017 2018 2019 2020 2021Q1

归母净利润 YOY

0

200

400

600

800

1000

1200

1400
2017 2018 2019 2020 2021Q1

33900 29950 27000
16335 19570 17250

9000

20800

8700
6600

17200
5650

4550

6350

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000
在运项目 在建及筹建项目



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 6 

 

图 7：垃圾焚烧板块市占率情况（2020 年末） 

 

资料来源：公司公告，国家发改委，天风证券研究所 

 

1.2. 盈利能力总体稳定，经营效率有望持续提升 

板块盈利能力总体较为稳定。板块内各公司垃圾焚烧业务毛利率相对稳定，各公司毛利率
有所差异主要系披露口径及会计处理方式有所不同，但整体来看，均处于合理区间。其中
伟明环保盈利能力高于同行业公司，除上述原因外，公司较强的成本控制能力强和较高的
垃圾发电效率也有所贡献。各公司净资产收益率逐年略有变动，但整体来看仍相对稳定。 

图 8：垃圾焚烧业务毛利率 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：数据为旺能环境、瀚蓝环境、上海环境、绿色动力、三峰环境、伟明环保垃圾焚烧业务毛利率均值 

 
表 1：各公司垃圾焚烧业务毛利率 

 披露口径 2017 2018 2019 2020 

旺能环境 生活垃圾项目运行 46.89% 52.14% 52.85% 50.11% 

圣元环保 垃圾焚烧 50.61% 55.29% 50.62% 55.57% 

瀚蓝环境 固废处理 40.05% 35.20% 31.51% 32.08% 

上海环境 环保业务 20.24% 21.92% 17.41% 37.22% 

绿色动力 固废处置 - 62.05% 58.12% 60.15% 

三峰环境 项目运营 50.53% 52.36% 52.10% 54.51% 

伟明环保 项目运营 64.27% 67.09% 66.34% 63.35% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
 
 
 
 

12.99%
5.84%

5.17%

5.16%

4.66%

3.98%

3.37%

3.03%2.97%1.55%

51%

光大环境

三峰环境

康恒环境

上海环境

绿色动力

粤丰环保

旺能环境

伟明环保

瀚蓝环境

圣元环保

其他

50.47%

54.02%

51.92%

52.63%

48.0%

49.0%

50.0%

51.0%

52.0%

53.0%

54.0%

55.0%

2017 2018 2019 2020

垃圾焚烧业务毛利率



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

表 2：各公司净资产收益率 

 2017 2018 2019 2020 

旺能环境 9.26% 8.84% 10.68% 12.02% 

圣元环保 10.78% 23.81% 19.83% 17.23% 

瀚蓝环境 12.85% 15.94% 14.61% 14.96% 

上海环境 9.83% 10.21% 9.68% 8.20% 

绿色动力 9.55% 10.73% 13.23% 13.80% 

三峰环境 13.61% 13.67% 13.00% 11.33% 

伟明环保 24.24% 28.74% 26.54% 26.02% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

行业吨发电量和吨上网电量均逐年提升。在生活水平提高带动垃圾热值不断提升的背景下，
垃圾焚烧行业吨发电量呈逐年提升态势，2017-2020 年分别为 362/366/373/378 度。近年
来，行业厂用电率略有波动，2020 年为 16.08%。在吨发电量提升和厂用电率小幅波动的双
重作用下，行业吨上网电量稳中有升，2017-2020 年分别为 305/309/314/317 度。未来在
生活水平提高带动垃圾热值提升、中温次高压等技术不断推广的驱动下，行业经营效率有
望进一步提升。 

图 9：行业吨发电量逐年提升  图 10：行业吨上网电量逐年提升 

 

 

 

资料来源：公司公告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 
表 3：各公司吨发电量、吨上网电量 

 吨发电量（度） 吨上网电量（度） 

  2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 

瀚蓝环境 362 368 360 379 304 309 306 - 

上海环境 354 364 373 386 298 305 314 324 

绿色动力 328 326 326 369 275 274 268 304 

三峰环境 396 402 435 381 347 351 381 335 

伟明环保 370 372 369 377 303 304 302 306 

行业平均 362 366 373 378 305 309 314 317 

资料来源：公司公告，天风证券研究所 

 
表 4：各公司厂用电率 

 2017 2018 2019 2020 

瀚蓝环境 16.26% 16.04% 15.23% - 

上海环境 16.01% 16.18% 15.79% 16.00% 

绿色动力 16.01% 16.12% 17.56% 17.64% 

三峰环境 12.51% 12.69% 12.29% 11.98% 

伟明环保 17.97% 18.29% 18.02% 18.72% 
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行业平均 15.75% 15.86% 15.78% 16.08% 

资料来源：公司公告、天风证券研究所 

 

1.3. 经营现金流状况较好，总体呈高负债率特征 

板块经营现金流状况较好。随着营收规模的持续提升，垃圾焚烧板块的经营活动现金流净
额快速提升，由 2017 年的 40.7 亿元增长至 2020 年 67.1 亿元，复合增长率达 18.1%。
2017-2020 年，板块经营活动现金流净额与归母净利润比值分别为 1.55/1.43/1.54/1.34，
整体呈稳中略降态势，或系近年项目投运较多，整体仍处于产能攀升期。 

图 11：垃圾焚烧板块经营净现金  图 12：垃圾焚烧板块经营净现金/归母净利润 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
表 5：各公司经营净现金及其与归母净利润比值 

 经营净现金（亿元） 经营净现金/归母净利润 

 2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020 

旺能环境 438 619 713 962 1.87 2.02 1.73 1.84 

圣元环保 263 458 444 483 4.13 2.18 2.04 1.59 

瀚蓝环境 1,509 1,652 1,324 1,956 2.31 1.89 1.45 1.85 

上海环境 869 1,000 1,646 1,044 1.72 1.73 2.67 1.67 

绿色动力 -224 -223 -48 230 -1.08 -0.82 -0.12 0.46 

三峰环境 547 746 1,369 1,081 1.21 1.45 2.47 1.50 

伟明环保 664 744 868 952 1.31 1.01 0.89 0.76 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

板块资产负债率有所波动，总体呈现高负债率特征。垃圾焚烧项目前期投资较高，投产高
峰阶段资本支出较大，带动板块资产负债率由 2017年末 54.1%提升至 2019年末 62.8%。2020

年，由于板块内部分公司拓宽融资渠道，通过发行证券的方式进行融资，使得板块资产负
债率略有回落。截至 2021 年 3 月末，板块资产负债率为 60.5%，与 2020 年末水平基本一
致。总体来看，受垃圾焚烧行业建设期资本支出规模较大的影响，板块杠杆水平较高。 
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图 13：垃圾焚烧板块资产负债率 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
表 6：各公司资产负债率 

 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-03-31 

旺能环境 32.16% 41.10% 54.39% 60.13% 59.24% 

圣元环保 74.62% 73.14% 71.37% 60.67% 60.27% 

瀚蓝环境 56.79% 61.05% 66.16% 67.22% 67.40% 

上海环境 49.06% 51.22% 58.91% 58.96% 59.47% 

绿色动力 67.19% 72.22% 74.42% 66.87% 65.84% 

三峰环境 57.43% 64.31% 66.77% 56.57% 55.96% 

伟明环保 41.18% 46.23% 38.76% 47.02% 47.70% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.4. 投资建议：成长性和盈利性仍有提升空间 

成长性方面，国内垃圾焚烧市场仍大有可为。短期来看，我国垃圾分类制度仍有待进一步
实施，且目前厨余设施产能缺口较大，垃圾分类减量化影响有限；中长期来看，我国垃圾
总产生量仍有望保持增长，叠加填埋产能收缩趋势下焚烧占比提升，垃圾焚烧需求仍将保
持旺盛。我们认为，十四五末垃圾焚烧产能有望超规划值 80 万吨/日，行业成长空间依然
广阔。 

盈利性方面，中长期有望逐步改善。改善一：运营占比提升叠加补贴发放提速，盈利能力
和现金流有望改善。随着企业在建项目陆续达产，以及新增产能增速放缓，企业运营项目
占比有望提升，现金流及盈利能力有望改善；此外，补贴确权后存量补贴发放有望提速，
也利好企业现金流改善。改善二：吨上网电量有望进一步提升。生活水平提高及垃圾分类
推进背景下，垃圾热值有望继续提升，叠加炉排炉、中温次高压等技术的进一步推广，企
业吨上网电量有望进一步提升。改善三：收费制度逐步完善，垃圾处置费有望上调。由于
计量收费能有效覆盖垃圾处理成本，预计国内垃圾收费定额征收有望向计量征收转变。此
外，随着人工费用、燃油和材料等价格上涨，定价部门预计将按实际情况细化收费项目，
调整收费项目和费率，企业垃圾处置费有望上调。具体标的方面，建议关注【瀚蓝环境】
【伟明环保】【旺能环境】【高能环境】【绿色动力】等。 
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2. 环保公用投资组合 

表 7：环保公用投资组合（截至 5 月 14 日收盘） 

代码 股票简称 
30 日 

涨跌幅 
总市值 EPS（元） PE 投资要点 

最新收

盘价 

  （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E  （元） 

600674.SH 川投能源 -6.11 501 0.77 0.95 15 12 
雅砻江即将开启黄金十年，公司分

红比例进入上升通道 
11.38 

600025.SH 华能水电 -7.46 1,028 0.36 0.37 16 15 
全国第二大水电公司，五大拐点已

至 
5.71 

0916.HK 龙源电力 -8.52 660 0.70 0.84 14 12 
风电运营龙头，十四五装机有望快

速增长 
9.88 

600905.SH 三峡能源 - - 0.16 0.21 - - 
三峡集团新能源战略实施主体，装

机规模行业前列 
- 

000875.SZ 吉电股份 4.19 139 0.25 0.34 20 15 
新能源方向明确，致力成为国内一

流清洁能源运营商 
4.97 

600323.SH 瀚蓝环境 -7.96 194 1.70 2.05 14 12 
聚焦大固废领域，业绩有望稳步增

长 
23.83 

000967.SZ 盈峰环境 -0.85 258 0.60 0.68 14 12 
环卫装备行业龙头，环卫服务后来

居上 
8.15 

300680.SZ 隆盛科技 -11.11 34 1.07 1.82 22 13 
新能源＋国六东风已至，EGR 龙头

借势启航 
23.29 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用天风预测数据 

 

3. 重点公司外资持股变化 

截至 2021 年 5 月 14 日，剔除限售股解禁影响后，长江电力、华能水电、国投电力、川投
能源和华测检测外资持股比例分别为 5.37%、0.20%、2.30%、2.96%和 22.73%。较年初（1 月
2 日）分别变化-0.08、-0.15、+0.12、-0.31 和-0.25 个百分点，较上周分别变化-0.01、-0.05、
-0.01、+0.05 和+0.44 个百分点。 

图 14：长江电力外资持股情况  图 15：华能水电外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 16：国投电力外资持股情况  图 17：川投能源外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 18：华测检测外资持股情况 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业重点数据跟踪 

煤价方面，截至 2021 年 5 月 10 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）平仓价为 881 元/吨，
较去年同期增加417元/吨，同比变化+89.9%，较2021年2月7日675元/吨环比变化+30.5%。 

库存方面，截至 2021 年 5 月 14 日，秦皇岛港煤炭库存总量为 490 万吨，较去年同期增加
54 万吨，同比变化+12.3%，较 2021 年 1 月 1 日 510 元/吨环比变化-3.9%。 

图 19：秦皇岛 Q5500动力煤价格（元）  图 20：秦皇岛港煤炭库存（单位：万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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5. 行业历史估值 

图 21：电力行业历史估值  图 22：燃气行业历史估值 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 23：环保行业历史估值  图 24：水务行业历史估值 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 上周行情回顾 

表 8：上周个股涨跌幅排名 

排名 
代码 股票简称 周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE 

涨幅前 10 个股 （%） （亿元） 2021E 2022E 2021E 2022E 

1 000546.SZ 金圆股份 16.55 55 - - - - 

2 600744.SH 华银电力 15.43 115 - - - - 

3 603603.SH 博天环境 12.91 22 - - - - 

4 000722.SZ 湖南发展 12.77 42 - - - - 

5 000027.SZ 深圳能源 10.66 458 0.51 0.60 19 16 

6 300437.SZ 清水源 10.55 19 - - - - 

7 300332.SZ 天壕环境 9.27 43 0.11 0.17 42 28 

8 300190.SZ 维尔利 8.81 51 0.60 0.75 11 9 

9 600917.SH 重庆燃气 8.26 145 - - - - 

10 000593.SZ 大通燃气 7.92 18 - - - - 
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 跌幅前 5 个股        

1 603588.SH 高能环境 -4.28 148 0.89 1.14 21 16 

2 002340.SZ 格林美 -3.85 472 0.25 0.34 41 31 

3 600886.SH 国投电力 -2.47 686 0.85 0.94 12 11 

4 600236.SH 桂冠电力 -2.10 404 0.29 0.30 18 17 

5 002039.SZ 黔源电力 -1.79 43 1.44 1.79 10 8 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用 Wind 一致预期 

 
图 25：上周申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 26：上周电力、环保、燃气、水务涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 上周行业动态一览 

表 9：上周行业动态一览 
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山西省八成以上火电机组参与深度调峰促进新能源消纳 

山西国网电力公司表示，2021 年以来省内 85%的煤电机组参与深度调峰辅助服务市场，累计多消纳新能源超 1 亿千瓦时。山西

电力外送基地建设加速，一季度累计多消纳新能源达 10.4 亿千瓦时。【北极星电力新闻网】 

河南省：2021 年淘汰落后煤电机组 40 万千瓦 

淘汰落后煤电机组 40 万千瓦，稳妥推动许昌等市市区内燃煤火电机组“退城进郊”；力争实现新增可再生能源发电装机 400 万

千瓦，新增可再生能源供暖能力 2400 万平方米。【北极星电力网】 

河南：4 月光伏发电量达到 11.44 亿千瓦时 

2021 年 4 月，全省全社会用电量 269.58 亿千瓦时，同比增加 7.91%；累计用电量 1154.71 亿千瓦时，同比增加 15.37%。全省发

电量 221.72 亿千瓦时，同比增加 14.86%，累计发电量 961.66 亿千瓦时，同比增加 15.27%。【北极星太阳能光伏网】 

国家能源局：一季度全国弃光率 2.5%，同比下降 0.75 个百分点 

一季度能源供需总体平衡，清洁能源产业发展提速；可再生能源持续保持高质量发展，全国弃光电量 17 亿千瓦时，平均利用率

97.5%，较上年同期提高 0.75 个百分点；全国 50 个主要城市用户供电可靠性继续保持较高水平；推动智能化技术与煤炭产业融

合发展 

中电联发布 2021 年 1-4 月电力消费情况 

1-4 月，全社会用电量延续较快增长态势，各省份全社会用电量均保持正增长；全国 13 个省份全社会用电增速超过全国平均水

平；工业和制造业用电增速均高于全社会用电量平均水平；四大高载能行业合计用电增速同比提高，但低于工业平均水平。【中

电联】 

环保 

河南省发布 2021 年大气污染防治攻坚战实施方案 

2021 年 PM2.5 控制在 53 微克/立方米以下，PM10 控制在 87 微克/立方米以下，环境空气质量优良天数比例不低于 65%，重污

染天数比例控制在 4%以下。【北极星大气网】 

陕西开启第二轮省级生态环保督察 

第一批于 5 月上旬进驻，第二批拟于 7 月上旬进驻。主要内容包括：“一山一水一平原”重点生态环境保护、突出生态环境问题

整治情况等 5 个方面。【生态环境部】 

上海：关于进一步加强土壤污染重点监管单位土壤和地下水自行监测工作的通知 

一规范开展监测，落实排污单位主体责任、二做好信息衔接，确保监管要求有效延续、三优化营商环境，加强自行监测监管服

务。【北极星环境修复网】 

河南：“十四五”时期，从四个方面推动碳减排 

“十四五”时期河南将从四个方面推动碳减排：结构调整推动碳减排；节能降耗推动碳减排；技术创新、体制机制创新推动碳

减排；绿色风尚引领推动碳减排。【北极星大气网】 

《2020 年北京市生态环境状况公报》发布 

《公报》显示，2020 年全市空气质量、地表水水质改善明显，土壤环境状况总体良好，声环境质量保持稳定，辐射环境质量保

持正常，生态环境状况持续向好，万元地区生产总值二氧化碳排放保持全国最优水平。【北极星环保网】 

资料来源：北极星电力网等，天风证券研究所 

 

8. 上周重点公司公告 

表 10：上周重点公司公告 

公告类型 公司名称 时间 公告内容 

财务报告 湖北能源 2021/5/10 2021 年一季度实现营收 8.66 亿，同比增长 55.75%；归母净利 0.94 亿，同比增长 29.62%。 

经营数据 湖北能源 2021/5/10 
公司 2021 年 1-4 月发电量 125 亿千瓦时，同比+44%；天然气销售 9.5 亿立方米，同比

+38%；煤炭销售 255 万吨，同比+20%；蒸汽销售 30 万吨，同比+35%。 

中标 
侨银股份 2021/5/10 公司中标雷州市市区第二片区市容环卫保洁项目，总金额 1.17 亿，年化 0.2 亿。 

伟明环保 2021/5/14 公司中标崇义县生活垃圾焚烧项目，项目总投资 2.52 亿，特许经营期 30 年。 

公司债券 

节能风电 2021/5/10 公司公开发行可转债的申请获证监会审核通过。 

大唐发电 2021/5/10 公司拟注册发行 20 亿元的中期票据，票面利率 3.09%。 

长江电力 2021/5/11 公司完成发行规模 10 亿元中期票据（可持续挂钩），利率 3.4%。 
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侨银股份 2021/5/11 郭倍华减持侨银转债 42.7 万张，占发行总量 10.2%。 

中原环保 2021/5/11 公司拟注册发行中期票据、超短期融资券各 20 亿元。 

维尔利 2021/5/12 公司可转换公司债券暂停转股。 

上海电力 2021/5/13 公司完成发行第六期超短融 14 亿元，利率 2.69%。 

新奥股份 2021/5/13 境外子公司发行不超过 8 亿美元公司债券在联交所上市。 

大唐发电 2021/5/14 公司完成发行 2021 年第三期超短期融资券，规模 20 亿元，利率 2.33%。 

对外投资 

中原环保 2021/5/11 公司拟投建太康县引江济淮配套工程 PPP 项目 ，总投资 12.2 亿，投资回报率 6.9%。 

三峡水利 2021/5/12 子公司长兴电力增资天泰能源 2.73 亿元，完成后公司持股 41.01%。 

粤电力 A 2021/5/12 
公司与新疆生产建设兵团第三师图木舒克市签署《关于建设 200 万千瓦光伏发电项目的

投资合作协议》，预计总投资约 100 亿元。 

江苏新能 2021/5/13 公司向国信集团发行股份购买大唐滨海 40%股权，交易对价 7.5 亿元。 

股权转让 新奥股份 2021/5/11 公司已完成滕州公司股权交割，不再持有滕州公司股权。 

股份回购 景津环保 2021/5/12 
截至 5 月 12 日，公司累计回购 52 万股，占总股本 0.126%，回购最高价 23.23 元/股,最低

价 22.39 元/股。 

其他 

重庆燃气 2021/5/10 控股股东能投集团解冻 1.12 亿股，占公司总股本 7.15%。 

三峡水利 2021/5/12 公司董事肖培明因工作原因辞去相关职务。 

瀚蓝环境 2021/5/13 公司注册资本增加 0.49 亿元，注册资本由 7.66 亿元增加至 8.15 亿元。 

建投能源 2021/5/13 公司 2020 年度分配利润 3 亿元，每股分红 0.17 元。 

资料来源：公司公告，天风证券研究所  
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