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2021 年 4 月行情回顾：半导体板块上涨 12.05%，电子行业上涨 6.53%，沪深

300 上涨 1.49%。半导体子板块中，半导体设备上涨 13.37%，集成电路上涨

11.76%，分立器件上涨 21.87%，半导体材料上涨 3.66%。个股涨幅前五为士

兰微（49%）、乐鑫科技（33%）、瑞芯微（31%）、中颖电子（28%）、斯

达半导（27%）；跌幅前五为寒武纪-U（-21%）、环旭电子（-16%）、经纬辉

开（-13%）、闻泰科技（-13%）、澜起科技（-13%）。 

电子行业2020年回顾：2020年电子全行业381家公司收入为29630.61亿元，同

比增长15.9%；全行业归母净利润为1832.82亿元，同比增长42.9%。(1)半导体：

收入+19.6%，归母净利润+73.4%；(2)消费电子：收入+17.1%，归母净利润

+36.7%；(3)显示器件：收入+6.9%，归母净利润+223.5%；(4)元件：收入+26.5%，

归母净利润+39.7%；(5)PCB：收入+13.4%，归母净利润+7.6%；(6)安防：收入

+3.9%，归母净利润+21.9%；(7)LED：收入-6.1%，归母净利润-35.5%；(8)汽

车电子：收入+16.1%，归母净利润+141.5%。 

1）电子行业各子领域 2020 年净利润增速排序前十：

显示器件-面板（+254.2%）、半导体-红外（+253.7%）、LED 封装（+207.0%）、

消费电子-结构件（+160.9%）、半导体-封测（+146.8%）、汽车电子（+141.5%）、

半导体-设备（+107.8%）、消费电子-功能件（+97.1%）、消费电子-终端（+90.3%）、

消费电子-盖板（+89.8%）。（2）电子行业重要供应链 2020 年总结：苹果供应

链（2020 年收入增速+13.8%、归母净利润增速 11.9%、下同）、Airpods 供应

链（+46.6%、+55.6%）、TWS 供应链（+35.7%、+36.0%）、TESLA 供应链

（+14.0%、+32.5%）、军工电子（+22.2%、+87.1%）。 

电子行业 2021Q1 回顾：2021Q1 全行业（A 股）365 家公司收入为 8344.64 亿

元，同比增长 41.9%；全行业归母净利润为 475.96 亿元，同比增长 176.9%。

（1）半导体：收入+37.9%，归母净利润+113.8%；（2）消费电子：收入+33.3%，

归母净利润+74.3%；（3）显示器件：收入+92.1%，归母净利润 89.53 亿元，

扭亏，去年同期为-0.65 亿元；（4）元件：收入+73%，归母净利润+122.9%；

（5）PCB：收入+43.7%，归母净利润+45.6%；（6）安防：收入+38.3%，归

母净利润+51.1%；（7）LED：收入+41.5%，归母净利润+92.3%；（8）汽车

电子：收入+62.3%，归母净利润+28.4%。 

电子行业 2021H1 业绩预告梳理：截至 2021 年 5 月 15 日，共有 18 家公司披露

2021 年 H1 业绩预告指引，21H1 净利润预告均值前 5 名公司，立讯精密（2021

上半年净利润预告均值为 31.09 亿元，同比增长 22.5%，同下）、歌尔股份（16.79，

+115.0%）、紫光国微（7.03，+75.0%）、高德红外（7.00，+35.0%)、沃尔核

材（3.00，+125.0%）。已披露的半导体公司紫光国微和高德红外表现亮眼。 

投资建议：建议关注半导体各细分板块龙头①设计板块：卓胜微、韦尔股份、

紫光国微、兆易创新、澜起科技、晶晨股份等；②代工板块：中芯国际、华虹

半导体。③设备板块：北方华创、华峰测控、中微公司等。④材料板块：沪硅

产业、安集科技、华特气体、上海新阳、鼎龙股份。⑤功率半导体板块：新洁

能、斯达半导、华润微、闻泰科技等。 

风险分析：半导体下游需求不及预期、中美贸易摩擦反复风险 
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1、 每月半导体行情回顾 
2021 年 4 月市场整体上行，沪深 300 指数上涨 1.49%，上证综指上涨 0.14%，

深证成指上涨 4.79%，创业板指上涨 12.07%，科创 50 指数上涨 5.92%。电子

行业（中信）上涨 6.53%，在 30 个子版块中排名第 5。 

图表 1：电子行业与其他行业月度涨跌幅 

 
资料来源：  

电子行业子版块中，半导体（中信）上涨 12.05%，领先沪深 300 10.57 个

百分点。其中，集成电路上涨 11.76%，分立器件上涨 21.87%，半导体材料上

涨 3.66%，半导体设备上涨 13.37%。其他电子行业细分板块中，PCB 下跌 3.07%，

被动元件上涨 1.29%，安防上涨 8.94%，LED 上涨 2.55%，面板上涨 7.29%，

显示零组下跌 1.69%。 

图表 2：半导体与电子各细分板块月度涨跌幅（2021 年 4 月） 
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图表 3：半导体指数走势变化 

 资料来源：  

2021 年 4 月，半导体 68 家上市公司中 47 家上涨、20 家下跌、1 家保持不

变。涨幅前五的公司为士兰微（49%）、乐鑫科技（33%）、瑞芯微（31%）、

中颖电子（28%）、斯达半导（27%）；跌幅前五为寒武纪-U（-21%）、环旭

电子（-16%）、经纬辉开（-13%）、闻泰科技（-13%）、澜起科技（-13%）。 

图表 4：半导体各公司涨跌幅（2021 年 4 月） 

证券代码 证券简称 

总市值

（亿

元） 

区间涨跌幅

(21 年 4 月) 

区间涨跌

幅（年初至

今） 

2020 年净

利润（亿

元） 

2021 年净

利润（亿

元） 

2022 年净

利润（亿

元） 

2020PE 2021PE 2022PE 

设计 
 

         

603501.SH 韦尔股份 2,626 18% 31% 27.06  42.06  55.20  97 62 48 

688008.SH 澜起科技 605 -13% -35% 11.04  13.59  18.26  55 45 33 

603986.SH 兆易创新 917 13% -2% 8.81  14.08  18.20  104 65 50 

603160.SH 汇顶科技 521 2% -27% 16.59  13.92  17.88  31 37 29 

002049.SZ 紫光国微 711 9% -12% 8.06  13.22  18.60  88 54 38 

300782.SZ 卓胜微 1,425 26% 35% 10.73  19.28  26.77  133 74 53 

688256.SH 寒武纪-U 447 -21% -24% -4.35  -3.54  -1.54  N/A N/A N/A 

688521.SH 芯原股份-U 267 0% -32% -0.26  0.50  1.41  N/A 535 189 

603290.SH 斯达半导 346 27% -10% 1.81  2.83  3.84  192 122 90 

300661.SZ 圣邦股份 410 13% -1% 2.89  4.08  5.49  142 100 75 

002180.SZ 纳思达 273 2% -5% 9.06  9.06  12.47  30 30 22 

300223.SZ 北京君正 331 16% -23% 0.73  5.12  7.51  452 65 44 

000818.SZ 航锦科技 149 11% 4% 2.36  N/A  N/A  63 N/A N/A 

300474.SZ 景嘉微 220 -7% 4% 0.73  3.33  4.98  300 66 44 

688508.SH 芯朋微 88 12% -18% 1.00  1.36  1.82  88 65 48 

300327.SZ 中颖电子 140 28% 52% 2.09  2.99  3.98  67 47 35 

688018.SH 乐鑫科技 108 33% -9% 1.04  1.81  2.64  103 59 41 

300458.SZ 全志科技 138 22% 30% 2.05  3.00  4.48  68 46 31 

688099.SH 晶晨股份 375 11% 16% 1.15  6.12  9.24  327 61 41 

300613.SZ 富瀚微 108 -10% 12% 0.88  3.02  4.68  123 36 23 

688123.SH 聚辰股份 47 -7% -36% 1.63  1.74  2.14  29 27 22 

688589.SH 力合微 28 1% -23% 0.28  N/A  N/A  100 N/A  N/A  

300183.SZ 东软载波 59 -8% -24% 1.85  3.03  4.01  32 20 15 

603068.SH 博通集成 92 13% -28% 0.33  2.40  3.60  278 38 26 

603893.SH 瑞芯微 355 31% 18% 3.20  5.03  6.65  111 71 53 

300120.SZ 经纬辉开 38 -13% -23% 0.80  N/A  N/A  47 N/A  N/A  

600171.SH 上海贝岭 121 15% 23% 5.28  4.59  4.80  23 N/A N/A 

设备            

688012.SH 中微公司 635 11% -25% 4.92  4.96  6.63  129 128 96 

002371.SZ 北方华创 822 15% -8% 5.37  7.64  10.75  153 108 76 
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300567.SZ 精测电子 139 3% 3% 2.43  4.32  5.67  57 32 25 

300604.SZ 长川科技 119 26% 26% 0.85  1.33  1.92  140 89 62 

603690.SH 至纯科技 99 1% -21% 2.61  3.06  4.03  38 32 24 

688200.SH 华峰测控 198 10% -13% 1.99  3.06  4.25  99 65 47 

688037.SH 芯源微 68 5% -22% 0.49  0.77  1.19  138 87 57 

600330.SH 天通股份 81 -4% -20% 3.81  4.77  6.29  21 17 13 

功率半导体            

600745.SH 闻泰科技 1,062 -13% -14% 24.15  38.89  51.83  44 27 20 

600703.SH 三安光电 1,124 8% -7% 10.16  21.21  29.84  111 53 38 

688396.SH 华润微 838 14% 2% 9.64  15.42  18.10  87 54 46 

300623.SZ 捷捷微电 203 9% -5% 2.83  4.07  5.20  72 50 39 

300373.SZ 扬杰科技 229 13% 1% 3.78  5.67  6.92  61 40 33 

603290.SH 斯达半导 346 27% -10% 1.81  2.83  3.84  192 122 90 

300046.SZ 台基股份 52 22% -12% 0.32  N/A  N/A  161 N/A  N/A  

600460.SH 士兰微 472 49% 44% 0.68  6.00  7.68  699 79 61 

002079.SZ 苏州固锝 74 3% -6% 0.90  N/A  N/A  82 N/A  N/A  

封测            

600584.SH 长电科技 655 8% -14% 13.04  17.79  23.33  50 37 28 

002185.SZ 华天科技 351 10% -6% 7.02  10.34  12.93  50 34 27 

603005.SH 晶方科技 218 8% 0% 3.82  6.09  8.24  57 36 26 

601231.SH 环旭电子 358 -16% -16% 17.39  23.87  27.89  21 15 13 

002156.SZ 通富微电 284 10% -15% 3.38  7.56  9.83  84 38 29 

000021.SZ 深科技 254 -10% -9% 8.57  10.61  14.12  30 24 18 

代工            

0981.HK 中芯国际 2,766 1% 13% 46.17  26.30  30.37  60 105 91 

688981.SH 中芯国际 4,320 1% -5% 43.32  32.60  39.98  100 133 108 

1347.HK 华虹半导体 631 15% 10% 6.49  8.73  10.44  97 72 60 

300456.SZ 赛微电子 126 -11% -17% 2.01  N/A  N/A  63 N/A  N/A  

材料            

688126.SH 沪硅产业-U 610 5% -26% 0.87  1.23  1.74  701 498 352 

688019.SH 安集科技 99 0% -37% 1.54  1.60  2.07  64 62 48 

300236.SZ 上海新阳 112 -12% -28% 2.74  1.30  1.69  41 86 66 

300655.SZ 晶瑞股份 70 7% 8% 0.77  1.03  1.46  91 68 48 

300398.SZ 飞凯材料 76 -3% -17% 2.30  3.06  3.80  33 25 20 

300346.SZ 南大光电 112 -7% -32% 0.87  1.62  2.26  129 69 50 

002409.SZ 雅克科技 274 6% -2% 4.13  6.24  8.49  66 44 32 

300666.SZ 江丰电子 91 -1% -18% 1.47  1.60  1.99  62 57 46 

300054.SZ 鼎龙股份 152 0% -14% -1.60  3.32  4.48  NA 46 34 

688268.SH 华特气体 73 6% -1% 1.06  1.51  1.98  69 48 37 

688106.SH 金宏气体 121 -1% -17% 1.97  2.53  3.16  61 48 38 

688233.SH 神工股份 60 8% -14% 1.00  1.28  1.69  60 47 36 

红外            

002414.SZ 高德红外 584 -3% -16% 10.01  14.96  20.55  58 39 28 

688002.SH 睿创微纳 409 4% -17% 5.84  8.02  11.60  70 51 35 

002214.SZ 大立科技 115 0% -16% 3.90  4.71  5.81  30 24 20 

资料来源：Wind 一致预测、光大证券研究所；股价截至 2021-4-30；盈利预测均为 Wind 一致预期 
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图表 5：半导体指数历史 PE Band（TTM） 图表 6：半导体指数历史 PB Band 

资料来源：  资料来源：  

 

2、 全球半导体龙头业绩表现 

2.1、 各赛道龙头业绩表现 

图表 7：三星电子存储部门季度营业收入及同比增速（亿美元，%） 

 

 

图表 8：Nand Flash 价格走势（美元）  图表 9：DRAM 价格走势（美元） 

 

 

 

资料来源：Wind、光大证券研究所，截至 2021-4-30 
 

资料来源：Wind、光大证券研究所，截至 2021-4-30 
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图表 10：英特尔季度营收及同比增速（亿美元，%）  图表 11：高通季度营收及同比增速（亿美元，%） 

 

 

 
 

图表 12：英伟达季度营收及同比增速（亿美元，%） 图表 13：赛灵思季度营收及同比增速（亿美元，%） 

 

图表 14：博通季度营收及同比增速（亿美元，%）  图表 15：TI 季度营收及同比增速（亿美元，%） 

资料来源：  
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图表 16：台积电月度营收及同比增速（百万新台币，%） 

 

资料来源：  

 

图表 17：英飞凌季度营收及同比增速（亿美元，%） 图表 18：信越季度营收及同比增速（亿美元，%） 

 
资料来源：  资料来源：  

 

图表 19：日月光投控季度营收及同比增速（亿美元，%）  图表 20：应用材料季度营收及同比增速（亿美元，%） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg、光大证券研究所；注：   资料来源：  
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3、 行业数据跟踪 

3.1、 下游需求端：5G 渗透率保持高位，新能源汽车销量

快速增长 

 

图表 21：近十年各品牌智能手机销量（百万台） 

 
资料来源：  

图表 22：国内手机市场出货量及增速（单位：万部、%） 图表 23：国内市场上市新机型数及增速（单位：个、%） 
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图表 24：近三年新能源汽车产量（万辆） 图表 25：近三年新能源汽车销量（万辆） 

  

3.2、 上游供给端：半导体设备销售额高增长，中国大陆

占比持续提升     

图表 26：全球半导体设备销售额  图表 27：中国大陆半导体设备销售额 

 

 

 

资料来源：  
 

资料来源：  

 

图表 28：中国大陆半导体销售额（单位：亿美元，%）  图表 29：中国大陆半导体设备销售额占全球比重 
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资料来源：  

 
资料来源：  
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图表 30：北美半导体设备制造商出货额（单位：百万美元，%）  图表 31：日本半导体设备月度销售额（单位：百万日元） 

 

 

 

资料来源：  
 

资料来源：  

 

图表 32：全球半导体材料销售额（单位：十亿美元）  图表 33：中国大陆半导体材料销售额（单位：十亿美元） 

 

 

 
资料来源：  

 
资料来源：  

 

 

 

3.3、 半导体整体：销售额持续增加，高景气度维持 

图表 34：全球半导体销售额及同比增速（单位：十亿美元，%）  图表 35：全球半导体月度销售额及同比增速（单位：十亿美元，%） 

 

 

 
资料来源：  

 
资料来源：  
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图表 36：全球半导体细分板块销售额（单位：十亿美元）  图表 37：2021 年全球半导体细分板块销售额增速预测（%） 

资料来源：  资料来源：Wind、  

图表 38：全球半导体资本支出（单位：十亿美元）  图表 39：全球晶圆制造设备资本支出（单位：十亿美元） 

资料来源：  资料来源：  

4、 行业重大事件跟踪 

1、南亚科技宣布将于新北市泰山南林科学园区兴建新的 12 吋 DRAM 晶圆厂。

这是台湾第一个自主研发 10nm 技术的 DRAM 生产工厂，最快 2021 年底动工，

2023 年底完工，2024 年进行第一阶段试产，月产能约 4.5 万片，未来七年将分

三阶段扩建，并规划建置极紫外光（EUV）生产线，预期可提供 2,000 个工作机

会，总投资额高达 3,000 亿元新台币。（芯智讯） 

 

2、龙芯宣布龙芯自主指令系统架构的基础架构已通过了国内第三方知名知识产

权评估机构的评估，并在 2021 年信息技术应用创新论坛主论坛上正式对外发布。

（芯智讯） 

 

3、在 NVIDIA GTC 2021 上,CEO 黄仁勋表示，数据中心路线图包括 CPU、GPU

和 DPU 三类芯片。每个芯片架构历经两年的打磨周期（周期内可能出现转变），

一年专注于 x86 平台，另一年专注于 Arm 平台。（NVIDIA 英伟达） 
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4、苹果公布最新的 iMac、iPad Pro，均搭载苹果迄今最先进的自研芯片——M1

芯片。新 iMac 相比于上一代 21.5 英寸机型，CPU 提升最高可达 85%。搭载

M1 芯片的 iPad Pro CPU、GPU 性能比上一代提升最高可达 50%、40%。（芯

东西） 

 

5、华为宣布与北汽蓝谷牵手推出联名款——ARCFOX HBT，首款车型 ARCFOX

极狐 αS HBT。该车型将采用为最为先进的三颗激光雷达搭载方案。HBT 还将

同步搭载 6 个毫米波雷达、12 个摄像头、13 个超声波雷达，同时搭载算力可达

352Tops 的华为芯片，形成 L3 级以上的自动驾驶解决方案。近日配备华为自动

驾驶技术的北汽新能源极狐阿尔法 S 的 HI 版车型在上海试驾，这辆车搭载华为

全栈自研的高阶自动驾驶全栈解决方案（Autonomous Driving Solution， 

ADS），这是业界首个通过 ASIL-D 功能安全评估的高阶自动驾驶全栈系统。（科

技美学） 

 

6、根据 IDC，2021Q1 全球智能手机出货 3.46 亿台，同比增长 25.5%。三星、

苹果、小米、OPPO、vivo 出货量位列前五，分别出货 7530、5520、4860、3750、

3490 万台。（IDC 咨询） 

 

7、拜登提议国会拔出 500 亿美元来补贴美国半导体产业的制造与芯片研发。（电

子发烧友网） 

 

8、苹果 2021 财年 Q2（2021.1-2021.3）净营收 895.84 亿美元，同比增长 54%；

净利润 236.30 亿美元，同比增长 110%。（CINNO） 

 

9、2021 年上海车展上，小鹏 P5、R 汽车 ES33、威马 W6、瑶光 STELLAR 概

念车等贴上“L4”标签。（IDC 咨询） 

 

10、根据国际电子商情，2020 年 TOP9 封测厂为日月光，营收 1105.64 亿元；

安靠，营收 326.68 亿元；长电科技，营收 264.64 亿元；力成科技；通富微电；

天水华天；京元电子；南茂；欣邦。（国际电子商情） 

5、 投资建议 
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图表 40：半导体行业重点上市公司盈利预测与估值（单位：亿元） 

证券代码 证券简称 
总市值 区间涨跌幅 净利润（亿元） PE（倍） 

（亿元） （%） 19A 20A 21E 22E 19A 20A 21E 22E 

688981.SH 中芯国际 4,320 1% 17.94 43.32 32.60 39.98 241 100 133 108 

603501.SH 韦尔股份 2,626 18% 4.66 27.06 42.06 55.20 564 97 62 48 

300782.SZ 卓胜微 1,425 26% 4.97 10.73 19.28 26.77 287 133 74 53 

002049.SZ 紫光国微 711 9% 4.06 8.06 13.29 18.71 175 88 53 38 

603986.SH 兆易创新 917 13% 6.07 8.81 14.09 18.47 151 104 65 50 

688008.SH 澜起科技 605 -13% 9.33 11.04 13.75 18.40 65 55 44 33 

688099.SH 晶晨股份 375 11% 1.58 1.15 6.12 9.24 238 327 61 41 

002371.SZ 北方华创 822 15% 3.09 5.37 7.62 10.70 266 153 108 77 

688012.SH 中微公司 635 11% 1.89 4.92 4.96 6.63 337 129 129 96 

688200.SH 华峰测控 198 10% 1.02 1.99 3.06 4.25 194 99 65 47 

300054.SZ 鼎龙股份 152 0% 0.34 -1.60 3.32 4.48 446 N/A 46 34 

300236.SZ 上海新阳 112 -12% 2.10 2.74 1.30 1.69 53 41 86 66 

688019.SH 安集科技 99 0% 0.66 1.54 1.60 2.07 151 64 62 48 

688126.SH 沪硅产业-U 610 5% -0.90 0.87 1.23 1.74 N/A 701 498 352 

资料来源：Wind、光大证券研究所整理；注：业绩预测为 Wind 一致预测。（2）市值时间为 2021 年 4 月 30 日。（3）区间指 2021 年 4 月 1 日~2021 年 4 月 30 日 

 

6、 风险分析 

半导体下游需求不及预期 

目前半导体行业高景气度，8 英寸产能紧缺受益半导体下游需求向好、如

5G 相关应用、功率器件产品、新能源汽车加速发展等。如果移动终端、功率器

件和新能源汽车的推出不达预期，将可能影响相应半导体行业景气度和电子产品

需求。 

中美贸易摩擦反复风险 

中国在电脑、手机等电子产品领域存在大量对美出口，同时在上游技术、

材料、代工、设备等领域交流频繁。如果贸易摩擦进一步加剧，可能在短期内拖

累这些领域的需求，长期在技术发展上受到影响。 
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