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⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 4 月汽车销量 225.2 万辆，同比

增长 8.6%，1-4月累计销量 874.8 万辆，同比增长 51.8%，表现较好，

随着经济继续平稳恢复、消费信心的逐渐改善，预计上半年汽车行业依

然保持稳健复苏，建议关注低估值一线自主乘用车企及相关零部件供应

商。新能源汽车方面，4 月国内新能源汽车销量 20.6 万辆，同比增长

180.3%，1-4月累计销量 73.2 万辆，同比增长 249.2%。预计今年新能

源汽车销量有望达到 230万辆，表现超预期，下游需求旺盛有望带动新

能源汽车零部件订单需求的大幅提升，建议关注新能源汽车核心零部件

供应商。近日，根据网上车市了解到，长安汽车将在 5 月 20 日举办

“2021年长安汽车世界智能大会”，旗下 AB汽车（联合华为、宁德时

代打造）首款高端纯电动四驱性能 SUV大概率会在当天发布，三大巨头

强强联合有望打造高端智能汽车品牌，直接竞争特斯拉 Model Y、蔚来

ES6 等高端车型，同时随着华为等科技巨头加入汽车产业，有望进一步

重塑智能汽车生态，建议关注智能汽车及华为汽车产业链。 

⚫ 行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 3.08%，跑赢沪深 300指

数 0.79 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车

+8.96%、商用载货车+2.25%、商用载客车+4.45%，汽车零部件+0.33%、

汽车服务+1.87%、其他交运设备-6.14%。汽车行业 209只个股中 147只

个股上涨，55 只个股下跌，7 只个股持平。涨幅靠前的有长安汽车

37.70%、ST 八菱 27.63%、ST 猛狮 27.52%、川环科技 22.91%和泛亚微

透 20.02%等，跌幅靠前的有拓普集团-14.71%、永安行-13.08%、玲珑

轮胎-12.39%、ST电能-9.61%和科博达-8.98%等。 

⚫ 行业动态：富士康与菲斯克正式合作造车，预计 2023年四季度开始量

产；工信部等部门调整免征车辆购置税新能源汽车产品技术要求；公安

部数据全国机动车保有量达到 3.8亿辆，保持高速增长态势。 

⚫ 公司动态：中鼎股份（000887）：关于获得项目定点书的公告；大为股

份（002213）：关于投资设立参股公司的公告；ST庞大（002594）：关

于延长股份回购期限的公告。 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了3.08%，跑赢沪深300指数0.79个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车+8.96%、商用载货车+2.25%、商用载客车

+4.45%，汽车零部件+0.33%、汽车服务+1.87%、其他交运设备-6.14%。 

 今年以来，汽车（申万）指数下跌了5.01%，跑输沪深300指数3.08个百分点。汽

车行业各细分板块年初至今涨幅分别为，乘用车-7.76%、商用载货车+3.85%、商用载

客车-18.38%、汽车零部件-4.34%、汽车服务+10.73%、其他交运设备+1.36%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股中147只个股上涨，55只个股下跌，7只个股持平。涨幅

靠前的有长安汽车37.70%、ST八菱27.63%、ST猛狮27.52%、川环科技22.91%和泛亚

微透20.02%等，跌幅靠前的有拓普集团-14.71%、永安行-13.08%、玲珑轮胎-

12.39%、ST电能-9.61%和科博达-8.98%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

000625.SZ 长安汽车 37.70% 601689.SH 拓普集团 -14.71% 

002592.SZ ST八菱 27.63% 603776.SH 永安行 -13.08% 

002684.SZ ST猛狮 27.52% 601966.SH 玲珑轮胎 -12.39% 

300547.SZ 川环科技 22.91% 600877.SH ST电能 -9.61% 

688386.SH 泛亚微透 20.02% 603786.SH 科博达 -8.98% 

603319.SH 湘油泵 19.03% 603129.SH 春风动力 -6.69% 

002284.SZ 亚太股份 18.20% 300680.SZ 隆盛科技 -6.65% 

600081.SH 东风科技 14.93% 603305.SH 旭升股份 -6.59% 

000572.SZ ST海马 12.86% 688667.SH 菱电电控 -6.33% 

600733.SH 北汽蓝谷 12.54% 000913.SZ 钱江摩托 -6.30% 
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资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为22.6倍，高于近9

年以来的历史均值PE 18.5倍水平，子行业乘用车PE估值23.2倍，高于其历史均值

15.0倍，商用车PE估值16.9倍，低于其历史均值19.6倍，零部件PE估值25.0倍，略

高于历史均值23.6倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为2.3倍，持平于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值2.4倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值2.1倍，持平

于其历史均值2.1倍，零部件PB估值2.4倍，低于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

富士康与菲斯克正式合作造车  

 5月14日，美国电动汽车制造商菲斯克Fisker与富士康签署框架协议，目标是

2023年四季度开始在美国制造汽车。 Fisker向富士康承诺，汽车的最终年产量将会

超过25万辆。汽车是基于新的轻量平台FP28开发的，这一平台由两大企业联手打

造。根据协议，两家公司生产的汽车将会以Fisker品牌销售，目标市场包括北美、

欧洲、中国、印度。根据协议，Fisker负责设计，富士康美国一家工厂负责生产。

预计2023年第四季度开始生产，年产量将超过25万辆。 

 

 (资料来源：电车汇) 

 

工信部等部门调整免征车辆购置税新能源汽车产品技术要求 

 5月13日，工信部、财政部、税务总局发布《关于调整免征车辆购置税新能源汽

车产品技术要求的公告》公告指出，插电式(含增程式)混合动力乘用车纯电动续驶

里程应满足有条件的等效全电里程调整为不低于43公里。免征车辆购置税新能源汽

车产品的其他技术要求继续适用第172号规定。    

(资料来源：电车汇) 

 

公安部：全国机动车保有量达到3.8亿辆 
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 5月10日，在公安部举行的新闻发布会上，公安部交通管理局局长李江平介绍，

目前全国机动车保有量达到3.8亿辆，驾驶人达4.65亿人，今年一季度新注册登记机

动车996万辆，创同期历史新高。近年来，机动车和驾驶人数量保持高速增长态势。

根据中国汽车工业协会发布的数据显示，今年3月份，国内汽车销量252.6万辆，同

比增长74.9%；今年第一季度（1-3月）销量共计648.4万辆，同比增长75.6%。 

  

 (资料来源：中汽协) 

 

3、公司重要公告 

中鼎股份（000887）：关于获得项目定点书的公告 

 公司子公司安徽特思通近期收到客户的通知，公司成为浙江零跑科技股份有限

公司新能源汽车C01项目热管理管路总成产品的批量供应商。本次项目生命周期为6

年，生命周期总金额约为4.0亿元。公司一直致力于发动机及电池热管理系统总成产

品的研发与配套，公司旗下Tristone Flowtech Holding SAS完成国内项目落地之

后，安徽特思通更是成为汽车热管理系统总成产品的高端供应商，本次热管理系统

总成产品采用TFH领先的热管理系统总成技术。此次得到零跑科技的认可，将对公司

进一步拓展新能源汽车热管理管路总成配套业务产生积极作用。 

   

大为股份（002213）：关于投资设立参股公司的公告 

 公司拟与深圳市弘德汽车科技有限公司（以下简称“弘德汽车”）共同投资设立

深圳市大为弘德汽车工业有限公司（暂定名，最终以工商行政管理部门的核准结果

为准；以下简称“合资公司”），合资公司注册资本为人民币5,000万元，其中公司以

自有资金出资人民币500万元，占合资公司注册资本的10%，弘德汽车出资4,500万

元，占合资公司注册资本的90%。本次交易完成后，合资公司将成为公司的参股公

司。本次对外投资的资金来源系公司自有资金，且投资金额不大，不会对公司未来

财务状况及经营成果造成重大影响。 

 

ST庞大（002594）：关于延长股份回购期限的公告 

 公司将股份回购方案的实施期限延长6个月，即本次股份回购实施期限变更为自

2020年5月15日至2021年11月14日。除延长回购实施期限外，回购方案的其他内容未

发生变化。回购股份资金总额为不低于人民币 50,000 万元(含)，不高于人民币

100,000万元（含），回购价格不超过人民币1.78元/股。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年4月汽车经销商库存预警指数为56.4%，较上月上涨0.9个百分点，对比去

年微降0.4个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。4月份是传统的市场淡季，受

清明的民俗影响，购车需求不旺，另外4月份也是农忙时节，进店量和成交率较3月

均有回落。上海国际车展，大批新车首发上市，加之五一多地举办地方车展，消费

者持币待购氛围浓重。芯片供给不足，对部分车型生产带来影响。 

 

（二）、周日均零售 

 2021年5月全国乘用车市场零售走势相对平稳，5月第一周的市场零售达到日均

3.4万辆，同比2020年5月的第一周增长5%，相对于21年4月第一周环比增长13%。目

前的经济环境也是在相对稳定向好，4月车展在上海顺利展开，预计众多新车型将推
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出有利于刺激汽车消费。 

 

 

图表6：经销商库存预警指数 图表7：2021年5月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年4月国内乘用车销量170.4万辆，同比增长10.8%，环比增长-9.1%。其

中，轿车销量75.7万辆，同比增长2.0%；SUV销量82.1万辆，同比增长17.6%；MPV销

量8.5万辆，同比增长39.7%。 

 

 2021年4月客车销量4.7万辆，同比增长23.1%，环比增长-9.5%。货车销量50.1万

辆，同比增长0.7%，环比增长-16.5%，其中重卡销量19.3万辆，同比增长0.1%。 

 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 
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图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年4月新能源汽车总销量20.6万辆，同比增长180.3%，其中新能源乘用车销

量19.3万辆，同比增长198.1%，新能源商用车销量1.3万辆，同比增长51.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块上涨了3.08%，周涨跌幅位列申万28个行业中第8位。根据中汽协数

据，2021年4月汽车销量225.2万辆，同比增长8.6%，1-4月累计销量874.8万辆，同比

增长51.8%，表现较好，随着经济继续平稳恢复、消费信心的逐渐改善，预计上半年

汽车行业依然保持稳健复苏，建议关注低估值一线自主乘用车企及相关零部件供应

商。新能源汽车方面，4月国内新能源汽车销量20.6万辆，同比增长180.3%，1-4月累

计销量73.2万辆，同比增长249.2%。预计今年新能源汽车销量有望达到230万辆，表

现超预期，下游需求旺盛有望带动新能源汽车零部件订单需求的大幅提升，建议关注

新能源汽车核心零部件供应商。近日，根据网上车市了解到，长安汽车将在5月20日

举办“2021年长安汽车世界智能大会”，旗下AB汽车（联合华为、宁德时代打造）首

款高端纯电动四驱性能SUV大概率会在当天发布，三大巨头强强联合有望打造高端智

能汽车品牌，直接竞争特斯拉Model Y、蔚来ES6等高端车型，同时随着华为等科技巨

头加入汽车产业，有望进一步重塑智能汽车生态，建议关注智能汽车及华为汽车产业

链。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 
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