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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-3 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 2974.50 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 227.20 

累计增长 66.10 

水务  

销售收入（亿元） 835.10 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 59.80 

累计增长 234.10 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210510--20210514）燃气指数上涨 1.44%，水务指数上涨

2.80%，沪深 300 指数上涨 2.29%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.85

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.51 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有重庆燃气

（8.26%）、洪城环境（6.28%）、大通燃气（7.92%），表现较差的个股

为中环环保（-5.04%）、新天绿能（-4.88%）、胜利股份（-1.10%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 05 月 17 日  

部分地区调整天然气销售价格 

—燃气水务行业周报（5.10—5.14) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210510--20210514）燃气指数上涨 1.44%，水务指数

上涨 2.80%，沪深 300 指数上涨 2.29%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.85 个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 0.51 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

 
 

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨多跌少。其中表现较好的有重庆燃气

（8.26%）、洪城环境（6.28%）、大通燃气（7.92%），表现较差的个

股为中环环保（-5.04%）、新天绿能（-4.88%）、胜利股份（-1.10%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

银川调整天然气销售价格 

银川市发改委对银川市天然气销售价格进行联动，具体事项

为： 

天然气销售价格联动依据 

中国石油天然气股份有限公司天然气销售宁夏分公司《关于宁
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夏回族自治区各地级市 2021 年 4 月至 2022 年 3 月期间天然气销售

价格的函》中明确：2021 年 4 月-2021 年 10 月期间不区分居民和非

居民气量概念，执行统一销售价格，在宁夏回族自治区基准门站价

格基础上上浮 5%，即执行 1.4595 元/立方米。根据《自治区发展改

革委关于完善我区管道天然气上下游价格联动机制有关事项的通

知》中相关规定，银川市居民、非居民用天然气销售价格均达到联

动条件，故根据上游门站价格变化对终端销售价格进行联动。 

此次价格联动项目为：居民用天然气销售价格、非居民用天然

气销售价格。联动后，居民用天然气销售价格为 1.86 元/立方米；

非居民用天然气销售价格为 1.95 元/立方米。执行时间为 2021 年 5

月 8 日至 2021 年 10 月 31 日。 

 

陕西榆林调整居民天然气销售价格 

榆林市发改委员发布，2021 年 4 月 1 日起上游居民天然气基准

门站价格上浮，为确保市区燃气企业正常供气，发改委决定启动天

然气上下游价格联动机制，对市区居民天然气销售价格进行联动调

整，从 2021 年 5 月 11 日起执行。。 

（一）居民用气：居民天然气销售价格由现行的 1.72 元/立方

米调整为 1.78 元/立方米。居民阶梯气价按照 1∶1.2∶1.5 确定。居

民用气销售价格一档、二档、三档依次为 1.78 元/立方米、2.14 元/

立方米、2.67 元/立方米。（见附表） 

（二）执行居民气价的非居民用户用气：执行居民气价的非居

民用户销售价格由 1.74 元/立方米调整为 1.80 元/立方米。 

学校、养老福利机构、城镇社区居委会、居民集中采暖锅炉用

气等执行居民气价的非居民用户，根据国家规定暂不实行阶梯气

价，价格标准在当地居民生活用气一档气价的基础上每立方米加价

0.02 元。 

（三）非居民用气：非居民天然气销售价格不作调整，仍执行

1.94 元/立方米。 

（四）车用天然气：车用天然气销售价格不作调整，仍执行 3.18

元/立方米。 

（来源：银川市发改委、国际燃气网等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

中山公用（000685）关于子公司收到项目中标通知书的公告。

近日，公司全资子公司广东名城科技收到两份《中标通知书》。名

城科技分别为中山市港口镇环卫保洁及垃圾收集、运输处理采购项

目与 2021 年横栏镇生活垃圾收集清运处理外包服务项目的中标单

位。中山市港口镇环卫保洁及垃圾收集、 运输处理采购项目，中

标金额为 86,921,574.55 元，服务期限为合同签订之日起 3 年（自合

同约定之日起计算）。2021 年横栏镇生活垃圾收集清运处理外包服

务项目，中标单价金额为 250.00 元/吨。名城科技中标的上述两个

项目符合公司发展战略，若能够签订正式项目合同并顺利实施，有

利于发挥公司资本、运营和环卫服务的优势，保持公司在中山市的

环卫业务市场份额，深耕本地环卫市场，预计对公司未来三年的财

务状况、经营成果产生一定积极影响。 

百川能源（600681）关于注销已回购股份暨控股股东及一致行

动人持股比例变动超过 1%的公告。公司本次将注销全部 79,729,509

股已回购股份，占注销前公司总股本的 5.53%。注销完成后，公司

总股本将由 1,442,740,310 股变更为 1,363,010,801 股。本次回购股

份注销完成后，公司控股股东及一致行动人持股比例将由 50.7893%

上升至 53.7603%。 

重庆燃气（600917）关于控股股东所持公司部分股份冻结解除

的公告。重庆燃气集团股份有限公司于 2021 年 5 月 10 日收到控股

股东重庆市能源投资集团有限公司告知函，能投集团所持有的公司

112,345,250 股无限售流通股份解除冻结，本次解冻数量占公司总股

本的 7.1496%。本次解冻之后，能投集团剩余被冻结股份数为

75,637,792 股，占其持股数量比例为 11.7192%，占公司总股本比例

为 4.8136%。 

金鸿控股（000669）“15 金鸿债”违约处置进展。公司发布“15

金鸿债”违约处置进展公告称，截止披露日已有 45 家“15 金鸿债”

持有人与公司签订了最新的债务清偿协议或和解协议，上述持有人

所持有的债券本金占“15 金鸿债”总额的 99.16%，其中，选择方

案一（打 6 折一次性偿付）的持有人占比 37.32%，选择方案二（展

期偿还）的持有人占比 57.47%，东莞证券对应的债权（签署执行和

解协议）占比 4.37%，剩余少量持有人因无法取得联系暂时无法签

署协议。公司将继续加强与相关持有人的联系与协调，积极推动剩

余债券持有人签署相关协议。公司已按照最新的债务清偿协议或和

解协议的约定基本完成了截至目前阶段的资金偿付工作。截至 2021
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年 3 月 10 日，公司已全部完成选择方案一的债券持有人的资金偿

付工作，针对选择方案二的债券持有人的剩余本息，公司后续将按

照最新的债务清偿协议或和解协议按期进行偿付。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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