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四月社消数据承压， 黄金珠宝表现相对坚挺 

——2021 年 4 月社消零售数据点评 
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4 月社消总额同比增长 17.7%，增速较上月下降 16.5 个百分点 

5 月 17 日，国家统计局发布社消数据：2021 年 4 月社会消费品零售总额为 3.32

万亿元，同比增长 17.7%，增速比 3 月下降 16.5 个百分点。其中，限额以上企

业（单位）商品零售额为 1.18 万亿元，同比增长 16.4%，增速比 3 月下降 19.2

个百分点。 

1-4 月，社会消费品零售总额为 13.84 万亿元，同比增长 29.6%，增速比上年同

期上升 45.8 个百分点。大众消费品 4 月同比增速普遍放缓，是否持续低迷需要

结合未来 5 月和 6 月数据判断。 

CPI 同比增速上升 0.5 个百分点，超市行业相关品类表现相对低迷 

2021 年 4 月份全国 CPI 当月同比增速为 0.9%， 2021 年 3 月份 CPI 同比增速

为 0.4%，CPI 同比增速上升 0.5pct。4 月，超市行业相关类别中，粮油食品类

零售额同比增长 6.5%，增速较 3 月份下降 1.8 个百分点。饮料类零售额同比增

长 22.3%，增速较 3 月份下降 11.0 个百分点。日用品类零售额同比增长 17.2%，

增速较 3 月份下降 13.5 个百分点。 

百货行业纺织服装类同比增长 31.2%，绝对值仍处于历史较高位置 

4 月，百货行业相关类别中，纺织服装类零售额同比增长 31.2%，增速较 3 月份

下降 37.9 个百分点。从绝对值角度看，纺织服装类零售额同比增速仍处于历史

较高位置。化妆品类零售额同比增长 17.8%，增速较 3 月份下降 24.7 个百分点。

可选品数据仍旧维持较高的绝对增速，但和大众消费品一样，环比有所回落。整

体上看，全国消费或仍有反复。 

黄金珠宝行业 3 月零售额同比增长 48.3%，相对其他行业表现较好 

4 月，黄金珠宝行业相关类别中，金银珠宝类零售额同比增长 48.3%，增速较 3

月份下降 34.9 个百分点。虽同比增速有所下滑，但对比其他可选品而言表现相

对优异，我们依旧对黄金珠宝销售保持乐观。 

地产行业建筑及装潢材料类同比增长 30.8%，表现相对乐观 

4 月，地产相关类别中，家用电器类零售额同比增长 6.1%，增速较 3 月份下降

32.8 个百分点。家具类零售额同比增长 21.7%，增速较 3 月份下降 21.1 个百分

点。建筑及装潢材料类零售额同比增长 30.8%，增速较 3 月份下降 13.1 个百分

点，对比其他子类别表现相对乐观。 

4 月，其他零售品类中，烟酒类零售额同比增长 26.2%，增速较 3 月份下降 21.2

个百分点。通讯器材类零售额同比增长 14.2%，增速较 3 月份下降 9.3 个百分点。 

主要可选品数据承压，黄金珠宝表现相对坚挺 

2021 年 4 月社消数据承压，但仍维持增长态势，黄金珠宝品类表现相对乐观，

仍旧维持较高的同比增速，大众消费品表现则相对低迷。我们依然长期看好黄金

珠宝股，中短期看好百货股的表现。 

风险提示 

疫情负面影响超预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大势对现
有商业模式冲击高于预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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相关研报 

三月社消维持高增长，黄金珠宝和百货数据持续

向好——2021 年 3 月社消零售数据点评

（2021-04-16）  

 

一至二月社消增速高于预期，主要可选品增速持

续亮眼——2021 年 1-2 月社消零售数据点评 

（2021-03-15）  
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图表 1：2021 年 4 月社会消费品零售主要数据 

指 标 

4 月 1-4 月 

绝对量 同比增长

（%） 

绝对量 同比增长

（%） （亿元） （亿元） 

社会消费品零售总额 33153 17.7 138373 29.6 

其中：限额以上单位消费品零售额 12592 18.5 50753 35.3 

其中：实物商品网上零售额 - - 30774 23.1 

按消费形态分 

    
 餐饮收入 3377 46.4 13973 67.7 

  其中：限额以上企业（单位） 818 60.3 3106 72.7 

 商品零售 29776 15.1 124401 26.4 

  其中：限额以上企业（单位） 11775 16.4 47647 33.4 

   其中：粮油、食品类 1209 6.5 5354 9.2 

      饮料类 207 22.3 850 32.2 

      烟酒类 326 26.2 1549 40.4 

      服装鞋帽、针纺织品 1030 31.2 4440 48.1 

      化妆品 272 17.8 1216 35.3 

      金银珠宝 222 48.3 1025 81.5 

      日用品 545 17.2 2250 28.9 

      家用电器和音像器材 635 6.1 2566 30.7 

      中西药品 467 8 1838 13.1 

      文化办公用品 274 6.7 1100 24.5 

      家具 126 21.7 485 42.9 

      通讯器材 434 14.2 1919 34.8 

      石油及制品 1642 18.3 6102 22.1 

      汽车 3685 16.1 14311 49.2 

      建筑及装潢材料 155 30.8 539 43.2 

社会消费品零售总额 33153 17.7 138373 29.6 

其中：限额以上单位消费品零售额 12592 18.5 50753 35.3 

其中：实物商品网上零售额 - - 30774 23.1 

资料来源：国家统计局，增速均为未扣除价格因素的名义增速。 
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图表 2：全国 CPI 和食品 CPI 的当月同比增速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局 

 

图表 3：全国百家重点零售企业零售额累计同比增速

（2016/2-2021/3） 

 
图表 4：全国社会消费品零售总额当月同比增速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：中华全国商业信息中心 

 

 资料来源：国家统计局 

图表 5：全国限额以上企业商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 

 
图表 6：全国限额以上企业粮油食品类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 9：全国限额以上企业纺织服装类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 

 
图表 10：全国限额以上企业化妆品类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 7：全国限额以上企业饮料类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 

 
图表 8：全国限额以上企业烟酒类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 11：全国限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 

 
图表 12：全国限额以上企业日用品类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

2016-04 2017-04 2018-04 2019-04 2020-04 2021-04

限额以上企业金银珠宝类商品零售总额当月同比增速(%)

 

 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2016-04 2017-04 2018-04 2019-04 2020-04 2021-04

限额以上企业日用品类商品零售总额当月同比增速(%)

 

资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

图表 13：全国限额以上企业家用电器类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 

 
图表 14：全国限额以上企业中西药品类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

图表 15：全国限额以上企业文化办公用品类商品零售总额当月同

比增速（2016/4-2021/4） 

 
图表 16：全国限额以上企业家具类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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图表 19：全国限额以上企业汽车类商品零售总额当月同比增速

（2016/4-2021/4） 

 
图表 20：全国限额以上企业建筑及装潢材料类商品零售总额当月

同比增速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 

 

 

图表 17：全国限额以上企业通讯器材类商品零售总额当月同比增

速（2016/4-2021/4） 

 
图表 18：全国限额以上企业石油及制品类商品零售总额当月同比

增速（2016/4-2021/4） 
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资料来源：国家统计局  资料来源：国家统计局 
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新。 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次发布时光大证券研究所的判断，可能需随时进行调整且不予通知。在任何情况下，本报告中的信息
或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资
者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。 

不同时期，本公司可能会撰写并发布与本报告所载信息、建议及预测不一致的报告。本公司的销售人员、交易人员和其他专业人员可能会向客户
提供与本报告中观点不同的口头或书面评论或交易策略。本公司的资产管理子公司、自营部门以及其他投资业务板块可能会独立做出与本报告的意见
或建议不相一致的投资决策。本公司提醒投资者注意并理解投资证券及投资产品存在的风险，在做出投资决策前，建议投资者务必向专业人士咨询并
谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或正在争取提供投
资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。投资者应当充分考虑本公司及本公司附属机构就报告内容可能存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策
的唯一信赖依据。 

本报告根据中华人民共和国法律在中华人民共和国境内分发，仅向特定客户传送。本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个
人不得以任何形式、任何目的进行翻版、复制、转载、刊登、发表、篡改或引用。如因侵权行为给本公司造成任何直接或间接的损失，本公司保留追
究一切法律责任的权利。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

光大证券股份有限公司版权所有。保留一切权利。 
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