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 一年该行业与上证综指走势比较 行业月报  

 

理财规模略升，净值转型见效 

 

 主要内容 

2021 年 4 月，新发行银行理财产品共计 4669 个，环比减少 4.01%。4

月 27 日，银行业理财登记托管中心发布了中国理财市场 2021 年一季度
报告。报告显示，中国银行业理财市场运行平稳。截至 3 月末，理财市
场规模达到 25.03 万亿元，同比增长 7.02%；全市场新增理财投资者
817.15 万个，达到 4979.63 万个，今年前三个月，累计实现理财投资收
益 2095.83 亿元；净值型理财产品规模达到 18.28 亿元，较去年同期占
比提高 23.88 个百分点。 

 新发行银行理财产品数量下降 

2021 年 4 月，新发行银行理财产品共计 4669 个，环比减少 4.01%。从
收益类型来看，其中保本固定型产品占 1.14%；保本浮动型产品占
4.01%；非保本型产品占 94.86%。截至 2021 年 4 月，累计发行银行理
财产品最多的三家银行分别为中国民生银行（1052 个）、中国银行（789

个）、中国农业银行（650 个）。银行理财子中发行数量最多的三家分别
为工银理财（222 个）、中银理财（195 个）、招银理财（163 个）。 

 银行理财市场规模超 25 万亿元，其中七成由净值型产品构成 

4 月 27 日，银行业理财登记托管中心发布中国理财市场 2021 年一季度
报告。报告提出，银行业理财市场规模超 25 万亿元，其中七成由净值型
产品构成。我国银行理财市场一季度主要体现为六点特征：一是理财产
品投资者稳步增加，理财投资者新增 817.15 万个至 4979.63 万个；二是
银行理财转型稳步推进，净值型产品存续规模占总规模 73.03%；三是理
财公司崛起，成为市场主力军，一季度理财公司新发产品累计募集金额
8.34 万亿元，占市场募集总额 27.06%；四是服务实体经济取得新成效，
截至一季度末，理财产品支持实体经济资金规模达 21.25 万亿元，同比
增长 4.09%；五是新发封闭式产品期限持续加长；六是开放式理财产品
占比持续上升，截至一季度末，全市场开放式产品存续规模为 19.51 万
亿元，占全部理财产品的比例为 77.95%。 

 理财子公司私募理财产品布局加速 

普益标准近日发布的数据显示，截至 2021 年 3 月 31 日，18 家理财子公
司累计发行私募理财产品 1470 个，其中发行私募产品数量较多的两家公
司为建信理财和工银理财，分别为 254 个（17.28%）、193 个（13.13%）。
私募理财产品投资起点较高，其中投资起点位于 50 万元-100 万元的产
品占 45.19%，主要面向机构和同业的产品起点通常为 100 万元以上，占
比为 53.77%。随着国内高净值客户数量的不断增加，更加多元化的投资
需求使得私募理财产品的市场空间广阔，自 2019 年 9 月第一支私募理财
产品发布以来，私募理财产品数量一直在快速增长。银行的私募理财产
品目前仍以中低风险、中长期限的开放式固定收益类为主，后期随着权
益类、“固收+”等类型产品的不断推出，其产品矩阵将不断丰富。 
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理财市场概况 

理财产品发行量环比减少 4.01% 

2021 年 4 月，新发行银行理财产品共计 4669 个，环比减少 4.01%。从收益类

型来看，其中保本固定型产品占 1.14%；保本浮动型产品占 4.01%；非保本型

产品占 94.86%。 

图 1：2021 年 4 月各类收益型理财产品发行占比 

 
资料来源:Wind、国信证券经济研究所整理（注：保本固定型产品是指结构性存款） 

从委托期限来看，占比最大的三类期限为 1-3 个月、3-6 个月、6-12 个月，各

自占比分别为 28.04%、26.39%、19.40%。 

图 2：2021 年 4 月各类委托期限型理财产品发行占比 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

从预期年化收益率来看，有 69.87%的产品未公布预期年化收益率，有 21.78%

的产品预期年化收益率为 3%-4%。 
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4.01%

94.86%

保本固定型 保本浮动型 非保本型

28.04%

26.39%
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一个月以内 1-3个月 3-6个月 6-12个月 12-24个月 24个月以上 未公布
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图 3：2021 年 4 月各类预期年化收益率理财产品发行占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

到期产品环比减少 3.48% 

2021 年 4 月，到期银行理财产品共计 4970 个，环比减少 3.48%。从收益类型

来看，其中保本固定型产品占 1.33%；保本浮动型产品占 7.89%；非保本型产

品占 90.78%。 

图 4：2021 年 4 月各类收益型理财产品到期占比 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

从委托期限来看，占比最大的三类期限为 1-3 个月、3-6 个月、6-12 个月，各

自占比分别为 32.15%、38.17%、17.77%。 
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图 5：2021 年 4 月各类委托期限型理财产品到期占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

从预期年化收益率来看，有 94.87%的产品未公布预期年化收益率，有 5.11%的

产品预期年化收益率为 3%-5%。 

图 6：2021 年 4 月各类预期年化收益率理财产品到期占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

理财产品净值表现 

截至 2021 年 4 月 30 日，共存有 21997 个净值型银行理财产品（剔除近六月无

净值产品）。今年以来总回报最高的三个理财产品分别为瑞士银行-2019 年贝莱

德亚洲增长型领先基金 A2B（2744.00%）、工商银行-2013 年第 1 期私人银行

现金管理 PBZO1301（180.24%）、内蒙古银行-2020 年蒙银财鑫 20067 期

（108.66%）；成立以来总回报最高的三个理财产品分别为汇丰银行-2018 年富

达大中华基金美元分派（254038.70%）、汇丰银行-2019 年摩根美国小型企业

增 长 基 金 欧 元 累 计 （ 253530.40% ）、 大 华 银 行 -2013 年 环 球 基 金

C1062213000201（224723.67%）。 

产品事件统计 

32.15%

38.17%

17.77%

一个月以内 1-3个月 3-6个月 6-12个月 12-24个月 24个月以上 未公布

5.11%

94.87%

小于0(含) 0-2%(含) 2-3%(含) 3-5%(含) 5-8%(含) 8%以上 未公布
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信贷类产品发行量环比减少 4.68% 

2021 年 4 月，共发行信贷类产品 285 个，环比减少 4.68%。2021 年累计发行

的产品中有 59.28%未公布预期年化收益率，有 40.72%的产品预期年化收益率

为 3%-5%。 

图 7：2021 年各类预期年化收益率信贷类产品发行占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

票据类产品发行量环比减少 5.34% 

2021 年 4 月，共发行票据类产品 124 个，环比减少 5.34%。2021 年发行的产

品中有 74.40%未公布预期年化收益率，有 25.60%的产品预期年化收益率为

3%-5%。 

图 8：2021 年各类预期年化收益率票据类产品发行占比 

 

资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

到期信贷类产品环比减少 13.50% 

2021 年 3 月，到期信贷类产品共计 237 个，环比减少 13.50%。2021 年累计

到期的产品中有 92.51%未公布预期年化收益率，有 7.49%的产品预期年化收

40.72%

59.28%

3-5%(含) 未公布

25.60%

74.40%

3-5%(含) 未公布
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益率为 3%-5%。 

图 9：2021 年不同预期年化收益率信贷类产品到期占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

到期票据类产品环比减少 40.54% 

2021 年 4 月，到期票据类产品共计 66 个，环比减少 40.54%。2021 年累计到

期的产品中有 91.56%未公布预期收益率，有 8.44%的产品预期年化收益率为

3%-5%。 

图 10：2021 年不同预期收益率票据类产品到期占比 

 
资料来源: Wind、国信证券经济研究所整理 

各家银行发行情况统计 

产品数量及占比 

截至 2021 年 4 月，累计发行银行理财产品最多的三家银行分别为中国民生银

行（1052 个）、中国银行（789 个）、中国农业银行（650 个）。银行理财子中

发行数量最多的三家分别为工银理财（222 个）、中银理财（195 个）、招银理

财（163 个）。 

7.49%

92.51%

3-5%(含) 未公布
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表 1：发行理财产品数量排名前 20 的机构（截止 2021 年 4 月 30 日） 

 产品数量（个） 市场占比（%） 

中国民生银行 1052 5.53  

中国银行 789 4.15  

中国农业银行 650 3.41  

交通银行 618 3.25  

中国建设银行 523 2.75  

浙商银行 462 2.43  

青岛银行 341 1.79  

渤海银行 338 1.78  

广州农村商业银行 286 1.50  

江苏常熟农村商业银行 267 1.40  

杭州银行 260 1.37  

龙江银行 236 1.24  

苏州银行 227 1.19  

工银理财 222 1.17  

中银理财 195 1.02  

枣庄银行 185 0.97  

青岛农村商业银行 183 0.96  

内蒙古银行 175 0.92  

绍兴银行 166 0.87  

招银理财 163 0.86  

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 

各种运作模式数量及占比 

截至 2021 年 4 月，累计发行开放式净值型产品 1230 个，发行数量最多为招银

理财（10.49%）、交银理财（5.45%）、信银理财（5.45%）；累计发行封闭式净

值型产品 8185 个，发行数量最多的为青岛银行（3.36%）、渤海银行（3.23%）、

苏州银行（2.85%）；累计发行开放式非净值型产品 6 个；累计发行封闭式非净

值型产品 10553 个，发行数量最多的为中国民生银行（10.03%）、中国银行

（7.69%）、交通银行（5.83%）。 

各种收益类型数量及占比 

截至 2021 年 4 月，累计发行保本固定型产品 170 个，发行的银行只有杭州银

行（58.82%）、中国光大银行（41.18%）；累计发行保本浮动型产品 928 个，

发行最多的为中国农业银行（57.11%）、哈尔滨银行（12.61%）、中国工商银行

（8.30%）；累计发行非保本型产品 18427 个，发行最多的为中国民生银行

（5.71%）、中国银行（4.28%）、交通银行（3.38%）。 

基础资产数量及占比 

截至 2021 年 4 月，以股票为基础资产的理财产品累计发行 993 个，发行数量

最多的为天津银行（15.91%）；以债券为基础资产的理财产品累计发行 14241

个，发行数量最多的为中国建设银行（2.57%）；以利率为基础资产的理财产品

累计发行 6001 个，发行数量最多的为中国农业银行（10.83%）；以票据为基础

资产的理财产品累计发行 461 个，发行数量最多的为招银理财（31.24%）；以

信贷资产为基础资产的理财产品累计发行 1142 个，发行数量最多的银行为青岛

银行（23.03%）；以汇率为基础资产的理财产品累计发行 922 个，发行数量最
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多的为中国农业银行（57.48%）；以商品为基础资产的理财产品累计发行 700

个，发行数量最多的为青岛银行（35.00%）。 

理财行业新闻及发展趋势 

银行理财子公司经营情况 

截至 4 月 30 日，19 家银行全资理财子公司均公布 2020 年度运行情况。从总

资产来看，排名前三的为工银理财（178.61 亿元）、建信理财（161.00 亿元）、

农银理财（135.20 亿元）。从净利润来看，19 家公司全部盈利，排名前三的为

招银理财（24.53 亿元）、兴银理财（13.45 亿元）、中邮理财（11.87 亿元）。 

表 2：19 家银行理财子公司经营情况 

 总资产（亿元） 净利润（亿元） 

招银理财 80.61  24.53  

兴银理财 69.52  13.45  

中邮理财 98.52  11.87  

农银理财 135.20  9.91  

交银理财 88.74  6.65  

信银理财 59.93  5.95  

光大理财 59.14  5.64  

中银理财 110.65  4.55  

工银理财 178.61  4.08  

建信理财 161.00  3.35  

宁银理财 18.80  2.97  

平安理财 54.30  1.65  

杭银理财 12.16  1.29  

徽银理财 22.03  1.09  

华夏理财 30.79  0.40  

南银理财 20.58  0.32  

渝农商理财 20.40  0.06  

青银理财 10.32  0.03  

苏银理财 20.27  未公布 

资料来源:各银行年报、国信证券经济研究所整理 

银行理财行业重要动态 

渤海银行筹建渤海理财获批，理财子公司队伍进一步壮大。4 月 28 日，渤海银

行发布公告称，已收到《中国银保监会关于筹建渤银理财有限责任公司的批复》，

同意其筹建渤银理财有限责任公司。渤海银行将依托金融科技转型优势，全力

支持子公司信息技术系统治理架构及基础设施建设，持续提升子公司战略竞争

力。截至目前，共有 25 家理财子公司获批筹建，加上去年年底宣布拟筹建理财

子公司的浙商银行及汇丰银行，国有六大行及 12 家股份制银行均已完成对银行

理财子公司的布局。 

银行业理财市场规模超 25 万亿元，其中七成由净值型产品构成。4 月 27 日，

银行业理财登记托管中心发布中国理财市场 2021 年一季度报告。报告显示，

理财市场运行平稳，截至 3月末，理财市场规模达 25.03万亿元，同比增长 7.02%，

净值型产品规模达 18.28 万亿元，同比增长 23.88%。报告提出，我国银行理财

市场一季度主要体现为六点特征： 
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一是理财产品投资者稳步增加：理财投资者新增 817.15 万至 4979.63 万； 

二是银行理财转型稳步推进：净值型产品存续规模占总规模 73.03%，同业理财

规模同比下降 56.73%，理财产品投资于各类资管产品的规模为 8.97 万亿元，

较资管新规发布前减少 25.40%； 

三是理财公司崛起，成为市场主力军：一季度理财公司新发产品累计募集金额

8.34 万亿元，占市场募集总额 27.06%；理财公司存续产品规模达 7.61 万亿元，

同比增长 501%，占全市场比例超 30%，成为第一大机构类型。 

四是服务实体经济取得新成效：截至一季度末，理财产品支持实体经济资金规

模达 21.25 万亿元，同比增长 4.09%，其中投向疫情防控专题债券与绿色金融

债规模超过 2800 亿元； 

五是新发封闭式产品期限持续加长：3 月份，新发封闭式产品加权平均期限为

282 天，较年初增长 13.70%，同比增长 33.76%。 

六是开放式理财产品占比持续上升：截至一季度末，全市场开放式产品存续规

模为 19.51 万亿元，占全部理财产品的比例为 77.95%，占比相较同期提升

5.39%，其中现金管理类产品占比 29.34%。 

据媒体报道，现金管理类理财正式文件即将落地。据《21 世纪经济报道》消息，

规范现金管理类理财的正式文件即将落地。2019年 12月 27日，中国银保监会、

中国人民银行就《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知（征求意

见稿）》（下称《征求意见稿》）公开征求意见。《征求意见稿》出台一年多，正

式文件一直未落地，然而近期市场对正式文件出台的预期逐步升温。按照《征

求意见稿》，监管对于现金管理类理财的要求基本对标货币基金，在投资范围和

投资限制、投资集中度、流动性和杠杆、久期管理、估值方法、认购赎回制度

和投资者集中度等方面提出了明确要求。如果正式文件出台，这类理财产品相

比货币基金的收益率优势将会拉平。 

产品端发展趋势 

理财子公司私募理财产品布局加速。普益标准近日发布的数据显示，截至 2021

年 3 月 31 日，18 家理财子公司累计发行私募理财产品 1470 个，其中发行私

募产品数量较多的两家公司为建信理财和工银理财，分别为 254 个（17.28%）、

193 个（13.13%）。私募理财产品投资起点较高，其中投资起点位于 50 万元-100

万元的产品占 45.19%，主要面向机构和同业的产品起点通常为 100 万元以上，

占比为 53.77%。随着国内高净值客户数量的不断增加，更加多元化的投资需求

使得私募理财产品的市场空间广阔，自 2019 年 9 月第一支私募理财产品发布

以来，私募理财产品数量一直在快速增长。银行的私募理财产品目前仍以中低

风险、中长期限的开放式固定收益类为主，后期随着权益类、“固收+”等类型

产品的不断推出，其产品矩阵将不断丰富。 

FOF 成为银行理财产品发展的重要新方向。FOF（Fund of Fund）是指以其他

基金作为投资标的构成的投资组合，简言之，则为投资于基金产品的基金。普

益标准数据显示，截至 2021 年 2 月末，共有 159 款 FOF 型银行理财产品发行，

所有产品均为净值型产品。FOF 型银行理财产品的发展主要由三方面原因催化：

一方面金融供给侧改革和净值化转型扫除了银行投向权益类资产的限制；一方

面随着投资者代际更新，80、90 后投资者的风险偏好相对较高，FOF 型产品

即可兼顾权益类投资和较低风险；最后一方面则是银行及银行子当前投研能力

偏弱，FOF 型产品是借用公募基金强大投研能力的有效切入点。在上述三项因

素的推动下，FOF 型理财产品或将成为银行理财开展股票投资和主动管理转型

的发展新方向。 

平台运营及配套的投顾服务，或将成为银行理财差异化发展的重要发力点。在

刚性兑付时期，原本应该按照风险进行分级的产品的风险被拉平，投资者只需
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要按照预期收益率和心理价位作为决策。而在净值化投资的环境中，刚性兑付

被打破，投资者需要在过程中承受和其收益水平相匹配的风险，投资的逻辑发

生了深刻变化。因此，基于平台的投资者教育、策略推荐等内容，以及售前配

套的投顾服务将凸显平台服务于净值化投资环境中的价值，其或将成为银行理

财差异化发展的重要发力点之一。 

投资端发展趋势 

智能化投研将成为银行理财投研体系建设过程中的重要着力点。智能化投研体

系主要由两部分构成，分别为结构化数据库和智能化数据处理及前端显示。一

方面，金融行业能够产生大量数据，底层的结构化数据支持能够为投研人员提

供全面的数据支持，而智能化数据处理及前端显示则能够实现金融数据的实时

处理及显示，将大幅提高投研人员工作效率。现阶段，公募基金、券商资管、

保险资管等资管机构都在尝试将人工智能等新兴科技应用到投研体系建设中，

而对于投研能力相对较弱的银行理财，加速建设智能化的投研体系则显得尤为

重要，其将成为银行理财发展过程中的重要着力点。 
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股票 
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风险提示 
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本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在

任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形

式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。投
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息并自行承担风险，我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切

后果不承担任何法律责任。 

证券投资咨询业务的说明 

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询业务是指

取得监管部门颁发的相关资格的机构及其咨询人员为证券投资者或客户提供证

券投资的相关信息、分析、预测或建议，并直接或间接收取服务费用的活动。 

证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨

询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，

形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向客户发布

的行为。
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