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[Table_Summary] 行业核心观点： 

5 月 12 日，央行公布了 4月金融统计数据。从信贷新增情况看，短

期贷款的收缩符合预期，而中长期贷款增长仍然不弱，企业中长期

贷款在 2020 年同期高基数的环境下，仍然同比多增，反应经济内生

动能仍在释放。不过结合表内票据贴现以及非银金融结构贷款的变

动情况看，实体融资需求或有波动。上市银行一季度业绩数据显示，

板块整体资产质量持续改善，有利于银行板块估值的提升。息差方

面，贷款利率或企稳回升，负债端综合成本有所上升，但是预计幅

度有限，未来几个季度净息差走势稳中向好。全年视角看，我们预

判板块整体业绩增长保持稳健，业务结构持续优化的公司，估值方

面有望提升。 

投资要点： 

市场表现：上周银行指数上涨 1.13%，沪深 300 指数上涨 2.29%，板

块跑输沪深 300 指数 1.16 个百分点，在 30个一级行业中位居第 10

位。年初至今，银行板块整体上涨 11.21%，沪深 300 指数下跌 1.93%，

银行板块跑赢沪深 300 指数 13.14 个百分点，在 30个一级行业中位

居第 4位。个股方面，上周银行大部分个股实现正收益，常熟银行、

南京银行、青岛银行涨幅居前。 

 流动性和市场利率：上周，央行通过公开市场操作净投放 400 亿

元。上周，1月期、3 月期和 1 年期理财产品收益率分别为 3.19%、

3.69%和 3.5%，其中 1 月期产品收益率下降 20BP，3 月期产品收

益率上升 3BP，1年期产品收益率保持不变。上周，同业存单实际

发行规模 5391 亿元，平均票面利率 2.8%，发行规模回升，票面

利率小幅上行 1BP。 

 行业和公司要闻： 

 行业要闻： 

央行于 2021 年 5 月 12 日发布 4月金融统计数据。 

 公司要闻： 

南京银行关于公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准的

公告。 

 风险因素：疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行；

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走

弱，企业营收明显恶化，银行板块业绩波动。    

 
[Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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社融增速持续回落 观察需求持续性 
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板块一季度净息差表现或好于市场预期 
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1 投资建议 

5 月 12 日，央行公布了 4 月金融统计数据。从信贷新增情况看，短期贷款的收缩符

合预期，而中长期贷款增长仍然不弱，企业中长期贷款在 2020 年同期高基数的环境

下，仍然同比多增，反应经济内生动能仍在释放。不过结合表内票据贴现以及非银

金融结构贷款的变动情况看，实体融资需求或有波动。上市银行一季度业绩数据显

示，板块整体资产质量持续改善，有利于银行板块估值的提升。息差方面，贷款利

率或企稳回升，负债端综合成本有所上升，但是预计幅度有限，未来几个季度净息

差走势稳中向好。全年视角看，我们预判板块整体业绩增长保持稳健，业务结构持

续优化的公司，估值方面有望提升。 

 

2 市场表现 

上周银行指数上涨1.13%，沪深300指数上涨2.29%，板块跑输沪深300指数1.16个百分

点，在30个一级行业中位居第10位。年初至今，银行板块整体上涨11.21%，沪深300

指数下跌1.93%，银行板块跑赢沪深300指数13.14个百分点，在30个一级行业中位居

第4位。个股方面，上周银行大部分个股实现正收益，常熟银行、南京银行、青岛银

行涨幅居前。 

 

图表1： 银行板块跑赢沪深300指数1.16%（单位%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 
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图表2： 上周银行板块大部分个股实现正收益（单位：%） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

3 流动性和市场利率 

上周，央行通过公开市场操作净投放400亿元。 

图表3： 上周央行通过公开市场操作净投放400亿元（单位：亿元） 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

上周，1月期、3月期和1年期理财产品收益率分别为3.19%、3.69%和3.5%，其中1月期

产品收益率下降20BP，3月期产品收益率上升3BP，1年期产品收益率保持不变。 
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图表4： 各期限理财产品收益率 

 
资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

上周，同业存单实际发行规模5391亿元，平均票面利率2.8%，发行规模回升，票面利

率小幅上行1BP。 

 

图表5： 同业存单实际发行规模5391亿元，平均票面利率2.8% 

 

资料来源：万得资讯，万联证券研究所 

 

4 行业和公司要闻 

4.1 行业要闻 

2021年5月12日，央行公布2021年4月金融统计数据。4月，社融新增1.85万亿元，同

比少增1.25万亿元，较2019年4月多增1797亿元。4月末社融存量规模为296.16万亿，

存量同比增速11.7%，较3月12.3%的增速环比下行0.6个百分点。 

资料来源：央行 
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4.2 公司要闻 

南京银行：于2021年5月13日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准南京银

行股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》，具体批复内容如下：一、核准公

司向社会公开发行面值总额200亿元可转换公司债券，期限6年；二、本次发行可转换

公司债券应严格按照报送中国证监会的募集说明书及发行公告实施；三、该批复自核

准发行之日起12个月内有效；四、自核准发行之日起至本次可转换公司债券发行结束

前，公司如发生重大事项，应及时报告中国证监会并按有关规定处理。公司董事会将

根据上述核准文件的要求和公司股东大会的授权办理本次公开发行可转换公司债券

的相关事宜，并及时履行信息披露义务。 

资料来源：南京银行 

5 风险提示 

疫情持续导致资产质量大幅恶化；贷款利率大幅下行。 

整体经济形势的变化会影响行业的整体表现。如果整体经济持续走弱，企业营收明显

恶化，银行板块将出现业绩波动。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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