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电子 

光学四月月度数据跟踪：车载、VR 数据亮眼 
4 月国内 5G手机占比提升至 78%，光学持续升级。4 月国内 5G手机占比

提升至 78%。5 月 11 日中国信通院发布最新统计显示，今年 1-4 月，国内

手机市场总体出货量累计 1.25 亿部，同比增长 38.4%。 1 月、2 月、3 月、

4 月出货量同比增速分别为 92.8%、240.9%、65.9%、-34.1%。1-4 月，

国内手机市场总体出货量累计 1.25 亿部，同比增长 38.4%。四月单月同比

增速下滑主要由于去年四月 iPhone SE2 新机的拉动基数较高、上游芯片紧

缺以及部分渠道商有去库存的表现。2021 年 4 月 5G手机出货量 2142.0 万

部，占比提升至 77.9%。 

CIS 供需缺口有望持续。手机摄像头向三摄、四摄等多摄发展，晶圆代工产

能需求量大增，但上游供给有限，导致供不应求，叠加前述堆栈式设计结构

加剧晶圆用量，以及考虑到车载、安防及工控等非手机新兴市场兴起带来的

对 CIS 需求的大规模增加，我们认为 2021 年供需缺口或将持续，直至各家

新增供给显著开出。我们根据 Frost&Sullivan 出货量及市场规模数据进行简

单推算得到，全球 CMOS 图像传感器 ASP 继 2019 年增至 2.6 美元后，预计

2020 年、2021 年也将进一步上行。 

摄像头模组厂商竞争格局强者恒强。舜宇光学四月手机摄像头模组出货量达

6341.0 万件，同比增长 44.7%，环比增长 5.7%；丘钛科技四月摄像头模组

出货量为 4280.8 万件，同比增长 9.2%。其中 800 万像素及以下摄像头模

组销量为 1138.6 万件，同比增长 19.8%；3200 万像素及以上摄像头模组同

比增长 13.3%。摄像头行业竞争格局优化，强者恒强，近年来摄像头模组产

业逐渐往中国大陆转移，市场资源进一步向龙头厂商集中，手机品牌集中趋

势带动产业链，手机摄像头模组向一线龙头厂商集中，竞争格局逐渐优化。 

镜头四月出货短期增速放缓，长期升级趋势不变。舜宇光学四月手机镜头出

货量为 1.237 亿件，同比增长 11.3％，环比下降 5.3％，在手机出货量同比

下滑的情况下公司手机镜头仍然实现同比正增长实属不易，公司镜头的市场

份额依旧在持续提升。长期来看手机镜头规格不断提升，前后摄像素逐渐提

高，大光圈、大广角、头部小型化等参数迅速提升，随着镜头的不断升级，

市场对高端镜头的需求加大，舜宇光学在镜头像素的创新上持续进步，技术

保持领先同行。 

Oculus Quest 2 带动消费端 VR 崛起。5G的到来有力支撑用户 VR 产品体

验的提升，VR 应用多点开花，游戏、观影、直播等强势驱动需求。主流 VR

游戏平台 Stream 活跃用户持续增长，2021 以来逐月创新高，未来随着 VR

产业链条的不断完善以及丰富的数据累积，将快速带动行业变革。Quest 2

在 Steam VR 4 月份额继续扩大至 27.79%，环比上涨 3.53%。内容方面，

四月 steamVR 活跃玩家数量占 Steam 总玩家数量的 2.22%，四月支持 VR

的游戏为 5857 款，占比约为 6.24%，维持了 3 月份的高景气度。 

车载镜头增速亮眼。汽车产业正经历类似手机产业从功能机向智能机时代的

迭代，汽车作为单纯移动工具的属性逐步向作为移动智能终端的第二空间转

变。舜宇光学四月车载镜头出货量为 612.3 万件，同比增长 191.8％。车载

镜头市场方兴未艾，中长期会成为公司增长新引擎。  

风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一、4 月国内 5G 手机占比提升至 78%，光学持续升级 

4 月国内 5G手机占比提升至 78%。5 月 11 日中国信通院发布最新统计显示，今年 1-4

月，国内手机市场总体出货量累计 1.25 亿部，同比增长 38.4%。 1 月、2 月、3 月、4

月出货量同比增速分别为 92.8%、240.9%、65.9%、-34.1%。1-4 月，国内手机市场总

体出货量累计 1.25 亿部，同比增长 38.4%。四月单月同比增速下滑主要由于去年四月

iPhone SE2 新机的拉动基数较高以及部分渠道商有去库存的表现。 

 

2021 年 4 月，国内手机上市新机型 32 款，同比下降 37.3%。1-4 月，上市新机型累计

154 款，同比增长 15.8%。 

 

图表 1：国内智能手机出货量（万部）  图表 2：国内手机上新数量（个） 

 

 

 

资料来源：中国通信院，国盛证券研究所 
 

资料来源：中国通信院，国盛证券研究所 

 

5G 掀起换机热潮，5G 手机渗透率显著提升。根据中国通信院的数据，2021 年 4 月 5G

手机出货量 2142.0 万部，占比提升至77.9%，目前市面上推出的新机大部分为 5G手机，

并且覆盖了各个价格段。我国 5G 网络建设全球领先，随着疫情的缓和消费者的消费热

情也将逐步提升。  
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图表 3：国内 5G 手机出货量 

 

资料来源：中国通信院，国盛证券研究所 

 

5G 手机终端售价也在不断下探，IDC 预计，2020 年全球 5G 手机平均售价将下降 25%，

降至 611 美元 / 4010 人民币，而到 2024 年将会降至 453 美元(约 2973 RMB)。伴

随 5G 时代渐行渐近，5G 换机带来的长期逻辑不变，目前市面上发布的 5G 手机性价比

大幅超出市场预期，5G 手机将成为兵家必争之地。 

 

图表 4：全球手机出货量预测（单位：百万台） 

 

资料来源：IDC，国盛证券研究所预测 

 

  

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
0
1
9
/0

8
 

2
0
1
9
/0

9
 

2
0
1
9
/1

0
 

2
0
1
9
/1

1
 

2
0
1
9
/1

2
 

2
0
2
0
/0

1
 

2
0
2
0
/0

2
 

2
0
2
0
/0

3
 

2
0
2
0
/0

4
 

2
0
2
0
/0

5
 

2
0
2
0
/0

6
 

2
0
2
0
/0

7
 

2
0
2
0
/0

8
 

2
0
2
0
/0

9
 

2
0
2
0
/1

0
 

2
0
2
0
/1

1
 

2
0
2
0
/1

2
 

2
0
2
1
/0

1
 

2
0
2
1
/0

2
 

2
0
2
1
/0

3
 

2
0
2
1
/0

4
 

5G手机出货（万部） 5G手机占比 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2019 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E

2.5G 5G 4G 3G ASP(USD) 4G ASP 5G ASP



 2021 年 05 月 20 日 

P.5                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

二、CIS 供需缺口有望持续 

旗舰机型双主摄开始应用，强化供需逻辑。Mate30 Pro 是全球首个商用双后臵 4000 万

摄像头的手机，并拥有超高的 ISO 和双 OIS 光学防抖，新加入的 4000 万像素电影摄像

头，1/1.54 英寸感光元器件，是华为手机迄今最大的一颗感光元件，支持超高清的夜

景摄像，支持最高 7680 帧的超级慢动作功能，每秒定格 7680 个瞬间。小米 MIX Fold

主摄采用一亿像素，长焦镜头搭载全球首发的液态镜头。  

 

图表 5：小米新款智能手机摄像头参数 

 
小米  11 Pro 小米  Mix Fold 

 
后臵摄像头 前臵摄像头 后臵摄像头 前臵摄像头 

数量 3 1 3 1 

参数 

50MP, f/2.0, 24mm(wide), 

1/1.12"大底, 1.4µm,  

Dual Pixel PDAF, OIS 

 

8MP, 120mm (潜望式), PDAF, 

OIS, 5 倍光学变焦 

 

13MP, f/2.4, 16mm, 123˚(超

广角) 

20 MP, f/2.2, 

27mm (wide),  

1/3.4", 0.8µm 

108 MP, f/1.8, (wide), 1/1.52", 

0.7µm, dual pixel PDAF 

 

8 MP, 80mm (telephoto/macro), 

液态镜头, PDAF, 3 倍光学变焦 

 

13MP, f/2.4, 123˚(超广角), 

1.12µm 

20 MP, 27mm 

(wide), 1/3.4", 

0.8µm 

资料来源：GSMARENA，国盛证券研究所 

 

智能手机领域，豪威成功破局高端，实现产品全面布局。在与核心大客户及代工厂的紧

密合作下，公司高像素产品、中低像素定制化新品加速迭代。高像素方面，19Q2 开始

3200 万、4800 万像素新产品陆续落地，2020 年多款 4800 万迭代新品与 6400 万新品

密集发布；定制化产品方面，19Q4豪威推出结合高端视频和广角性能的OV12D（1.4um）

新品，主打高质量视频拍摄，我们预计这类产品相较同像素其他产品单价、毛利大幅提

升。豪威产品矩阵加速完成从 200 万像素到 6800 万像素、从低端到高端应用、从标准

到定制化的全覆盖。 

  



 2021 年 05 月 20 日 

P.6                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 6：豪威科技智能手机 CIS产品路线图 

 

资料来源：公司官网，国盛证券研究所 

 

图表 7：2021年韦尔智能手机 CIS 出货量（按终端品牌分）  图表 8：2021年韦尔智能手机 CIS 出货量占比 

 

 

 

资料来源：国盛电子测算，国盛证券研究所 
 

资料来源：国盛电子测算，国盛证券研究所 

 

图表 9：2021年韦尔智能手机 CIS 出货量（按像素分） 

 

资料来源：国盛电子测算，国盛证券研究所 
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供给端产能紧张持续，供需缺口难纾解，驱动 ASP 上行。手机摄像头向三摄、四摄等

多摄发展，晶圆代工产能需求量大增，但上游供给有限，导致供不应求，叠加前述堆栈

式设计结构加剧晶圆用量，以及考虑到车载、安防及工控等非手机新兴市场兴起带来的

对 CIS 需求的大规模增加，我们认为 2021 年供需缺口或将持续，直至各家新增供给显

著开出。我们根据 Frost&Sullivan 出货量及市场规模数据进行简单推算得到，全球 CMOS

图像传感器 ASP 继 2019 年增至 2.6 美元后，预计 2020 年、2021 年也将进一步上行。 

 

图表 10：2020H1智能手机 CIS市场格局（按收入） 

 

资料来源：Strategy Analytics，国盛证券研究所 

 

豪威 2020H1 智能手机 CIS 收入全球份额 9%，仅次于索尼、三星，国内份额稳居首

位，当前产业背景下国内消费电子加大扶持，公司产品、技术竞争实力优势显现，有望

充分受益，加速追赶索尼与三星。 
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三、摄像头模组竞争格局强者恒强 

舜宇光学四月手机摄像头模组出货量达 6341.0 万件，同比增长 44.7%，环比增长

5.7%；2021 年一季度手机摄像头模组出货量同比增加 43.6%，主要得益于公司市场份

额的提升。摄像头行业竞争格局优化，强者恒强，近年来摄像头模组产业逐渐往中国大

陆转移，市场资源进一步向龙头厂商集中，手机品牌集中趋势带动产业链，手机摄像头

模组向一线龙头厂商集中，竞争格局逐渐优化。 

 

图表 11：舜宇光学摄像头模组月度出货量 

 

资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

丘钛科技四月摄像头模组出货量为 4280.8 万件，同比增长 9.2%。其中 800 万像素及

以下摄像头模组销量为 1138.6 万件，同比增长 19.8%；3200 万像素及以上摄像头模组

同比增长 13.3%。 

 

图表 12：丘钛科技摄像头模组月度出货量（千件） 

 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2
0
1
9

年1
月 

2
0
1
9

年2
月 

2
0
1
9

年3

月 

2
0
1
9

年4

月 

2
0
1
9

年5

月 

2
0
1
9

年6

月 

2
0
1
9

年7

月 

2
0
1
9

年8

月 

2
0
1
9

年9

月 

2
0
1
9

年1
0

月 

2
0
1
9

年1
1

月 

2
0
1
9

年1
2

月 

2
0
2
0

年1

月 

2
0
2
0

年2

月 

2
0
2
0

年3

月 

2
0
2
0

年4

月 

2
0
2
0

年5

月 

2
0
2
0

年6

月 

2
0
2
0

年7

月 

2
0
2
0

年8

月 

2
0
2
0

年9

月 

2
0
2
0

年1
0

月 

2
0
2
0

年1
1

月 

2
0
2
0

年1
2

月 

2
0
2
1

年1

月 

2
0
2
1

年2

月 

2
0
2
1

年3

月 

2
0
2
1

年4

月 

手机摄像模组月出货量（千件） YoY

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

Ja
n
-1

9
 

F
e
b
-1

9
 

M
a
r-1

9
 

A
p
r-1

9
 

M
a
y
-1

9
 

Ju
n
-1

9
 

Ju
l-1

9
 

A
u
g
-1

9
 

S
e
p
-1

9
 

O
ct-1

9
 

N
o
v
-1

9
 

D
e
c-1

9
 

Ja
n
-2

0
 

F
e
b
-2

0
 

M
a
r-2

0
 

A
p
r-2

0
 

M
a
y
-2

0
 

Ju
n
-2

0
 

Ju
l-2

0
 

A
u
g
-2

0
 

S
e
p
-2

0
 

O
ct-2

0
 

N
o
v
-2

0
 

D
e
c-2

0
 

Ja
n
-2

1
 

F
e
b
-2

1
 

M
a
r-2

1
 

A
p
r-2

1
 

8MP- 10MP以上 8MP- YoY 10MP以上  YoY 



 2021 年 05 月 20 日 

P.9                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

四、镜头四月出货短期增速放缓，长期升级趋势不变 

舜宇光学四月手机镜头出货量为 1.237 亿件，同比增长 11.3％，环比下降 5.3％，在

手机出货量同比下滑的情况下公司手机镜头仍然实现同比正增长实属不易，公司镜头的

市场份额依旧在持续提升。长期来看手机镜头规格不断提升，前后摄像素逐渐提高，大

光圈、大广角、头部小型化等参数迅速提升，随着镜头的不断升级，市场对高端镜头的

需求加大，舜宇光学在镜头像素的创新上持续进步，技术保持领先同行。 

 

图表 13：舜宇光学手机镜头月度出货量 

 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 

 

大立光 4 月营收环比下降 15%，同比下降 27%。公司 2021Q1 营收为新台币 118.2 亿

元新台币，去年同期为 132.15 亿，同比下降 11%，环比下降 23%。同时，大立光在公

开的法说会上面表示，由于芯片供应紧缺的影响，预计公司 5 月的营收或将持续受到影

响。 

图表 14：大立光营收 

 

 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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五、Oculus Quest 2 带动消费端 VR 崛起 

随着 5G 的到来，VR 重新成为热门话题，AR/VR 将成为最值得期待的应用场景！根据中

国信息通信院的最新数据显示，全球虚拟现实产业规模接近千亿元人民币，2017-2022

年均复合增长率有望超过 70%。预计 2020 年全球虚拟现实产业规模将超过 2000 亿元，

其中 VR 市场 1600 亿元，AR 市场 450 亿元。根据中商产业研究院数据显示，中国虚拟

现实用户规模从 2015 年的 52 万人增长至 2017 年的 500 万人，到了 2020 年有望超过

2000 万人。 

 

全球 VR 直播市场未来 5 年持续高增，21 年国内 VR 直播增长加速。相较于以往传统直

播的单一视角，VR 直播能够创造 720 度无死角视野感受，极大程度提升空间感、沉浸

感、参与感等；可广泛应用于体育赛事、全景医疗、教育培训、婚礼现场、应急安全体

验等诸多场景。 

 

VR 直播带货可强化直播电商优势，有望逐渐渗透。直播电商相对于传统电商的优势为增

强了互动性和娱乐性。例如，直播电商采用主播导购与用户互动，较传统电商商品详情

页及图文信息呈现更丰富内容及更强互动性；带货属性在传统电商基础上增添娱乐特质。

VR 的沉浸式体验进一步强化了带货的互动及娱乐属性，参照直播电商相对于传统电商渗

透逻辑，VR 直播带货有望在直播电商开始普及的基础上逐渐渗透。 

 

2018 年 Facebook 在 Oculus Connect 5 大会上宣布推出 Oculus Quest VR 无线一体机，

并于 2020 年 10 月 13 日推出 Oculus Quest 2。Oculus Quest 2 上市后市占率一路飙升，

2021 年 2 月成为 SteamVR 平台第一大 VR 头显，根据青亭网的数据 4 月 Oculus Quest 

2 份额继续扩大至 27.79%（环比增加 3.53%），在 SteamVR 中，Oculus 系列（包

含 Oculus2、Rift S、Rift、Oculus）占比近 6 成。 

 

图表 15：四月 SteamVR 硬件占比  图表 16：Oculus2在 SteamVR 中占有率 

 

 

 

资料来源：Steam，青亭网，国盛证券研究所 
 

资料来源：Steam, 青亭网，国盛证券研究所 

游戏内容方面，根据青亭网的数据，四月 Steam 平台支持 VR 的内容为 5857 款，占比

约 6.24%；VR 独占游戏 3925 款。Oculus 平台方面，截至 4 月底 Oculus Rift 平台应用

数量为 1779 款（上个月为 1805 款）；Oculus Quest 平台应用数量为 268 款，（上个月

为 262 款）。 
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图表 17：SteamVR 独占内容数量（个） 

 

资料来源：Steam，青亭网，国盛证券研究所 

 

六、车载镜头增速亮眼 

汽车产业正经历类似手机产业从功能机向智能机时代的迭代，汽车作为单纯移动工具的

属性逐步向作为移动智能终端的第二空间转变。面对极度复杂及恶劣的行车环境，智能

汽车需要感知、决策和执行层三个维度全方位的技术进步。 

 

舜宇光学四月车载镜头出货量为 612.3 万件，同比增长 191.8％。车载镜头市场方兴未

艾，中长期会成为公司增长新引擎。随着汽车智能化程度提高，光学镜头在汽车中的应

用，已经从简单的倒车影像上升到驾驶辅助。自动驾驶的辅助越高，需要的摄像头数目

越多。从中长期而言，车载镜头将是打开舜宇光学下一轮高速增长的引擎。公司在车载

镜头这方面也很早就有布局，位居全球第一，产品广泛应用于奔驰、宝马、奥迪、丰田、

本田等知名汽车品牌，在车载光学领域发展后劲十足。 

 

图表 18：舜宇光学车载镜头出货量 

 
资料来源：公司公告、国盛证券研究所 
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风险提示 

下游需求不及预期：若下游市场的增速不及预期，供应链公司的经营业绩将受到不利影

响。 

 

行业竞争加剧：行业竞争加剧对供应链公司造成不利影响。 
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