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政策促进下游需求加速释放，户用补贴略超预期 
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 主要观点： 
[Table_Summary] ⚫ 国家能源局发布 2021 年风电、光伏发电开发建设通知 

2020 年 5 月 20 日，国家能源局正式下发《关于 2021 年风电、光伏发电开

发建设有关事项通知》，通知明确 2021 年全国风电、光伏发电量占全社会用

电量比重达 11%，保障性并网规模不低于 90GW，在保障性规模外需要配套

储能设备并网；此外，政策稳步推进户用光伏项目的建设支持，全年预算额

度为 5 亿元，同时，户用项目由电网企业保障消纳。 

⚫ 2021 年风电、光伏新增装机预计超 100GW，户用光伏补贴规模超 16GW 

2021 年 1-4 月份，风电、光伏新增装机总量为 13.68GW，考虑到政策要求

年底保障性并网不低于 90GW，下半年风电、光伏新增装机将加速，叠加光

伏平价项目的市场化需求爆发，预计全年风电、光伏新增装机量将超

100GW。另外，户用光伏项目全年财政补贴预算为 5 亿元，按照发改委给予

的 0.03 元/kwh 的补贴计算，在补贴规模内的户用光伏项目可达到 16.5GW，

预计全年户用光伏新增装机量将再度超过 10GW。 

⚫ 政策加速并网节奏，产业链价格机制打通，预计涨价压力将顺利传导 

年初至今，上游致密料价格从 83 元/kg 上涨至 164 元/kg，涨幅接近一倍，

而受制于下游项目开工节奏放慢，需求没有及时释放。受益于政策保障性并

网要求，下半年并网节奏将加速，产业链涨价将逐步向下游传导，组件相关

企业盈利将得到改善。 

⚫ 户用补贴超预期，利好户用项目需求释放 

政策明确给出 5 亿元户用光伏项目总补贴额，预计全年户用装机量约为

16.5GW。同时，政策还指出由电网保障并网消纳，进一步保证户用光伏项

目收益率，户用项目需求将逐步释放，户用型光伏逆变器企业受益。 

⚫ 投资建议 

建议关注隆基股份、天合光能、晶澳科技等组件相关企业，以及受益于户用

光伏需求增长的锦浪科技、固德威等企业。 

⚫ 风险提示 

行业装机不及预期、疫情加剧全球经济受到严重影响等。 

 

 

⚫ 建议关注公司盈利预测与评级： 

[Table_IndProfit] 
公 司 

EPS（元） PE 
评级 

2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 

隆基股份* 2.78  3.91  5.42  35.50  25.24  18.21  买入 

天合光能 0.96 1.46  1.85  17.86 11.73  9.25  - 

晶澳科技 1.31 1.86  2.42  21.72 15.30  11.78  - 

锦浪科技 3.79 5.45  7.35  52.53 36.47  27.11  - 

固德威 5.05 7.37  9.25  49.18 33.69  26.83  - 

资料来源：*为华安证券研究所预测，其他为 wind 一致预期 
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[Table_IndNameRptType] 新能源 
行业点评/研究报告 

 



[Table_CompanyRptType] 

 

行业点评/研究报告 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 
行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 
中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 
公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。市场基准指数为沪深 300 指数。 
 


