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电气设备 

2021 年保障性并网规模不低于 90GW，户用项目政策超预期 

事件：国家能源局发布《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的

通知》（以下称为《通知》）和《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有

关事项的通知》答记者问》。 

以消纳为导向，健康推进新能源发展。根据本次《通知》，以后国家不再下

达各省（区、市）的年度建设规模和指标，而是下达各省年度可再生能源电

力消纳责任权重，通过消纳责任权重来引导各地新能源新增装机规模。从消

纳角度出发，有望规避新能源发展过程中出现的限电问题，推动行业健康稳

定发展。 

多元并网机制推动，风电光伏保障性并网规模不低于 90GW。根据本次通

知，2021 年新能源建设并网采用保障性并网和市场化并网多元保障机制，

其中 2021 年保障性并网规模不低于 90GW，对于保障性并网项目之外的项

目，可以采用市场化方式进行并网，通过自建、合建共享或购买服务等市场

化方式落实并网条件。 

存量项目纳入保障性并网，加快推动存量项目建设。本次《通知》明确指出

2020 年底前已核准且在核准有效期内的风电项目、2019 年和 2020 年平价

风电光伏项目、以及竞价光伏项目直接纳入保障性并网项目范围，各省 2021

年保障性并网规模也主要用于安排存量项目。对于存量项目而言，在今年并

网可以不用参加竞争性配置，经济性有所保障，存量项目有望加速在今年完

成并网，2021 年全年需求确定性强。 

户用补贴总盘子超预期，全年总规模有望超过 16GW，全年户用或将加速

发展。本次政策明确 2021 年户用补贴总规模为 5 亿元，根据 2021 年 4 月

国家能源局发布的《关于 2021 年新能源上网电价政策有关事项的通知（征

求意见稿）》，2021 年户用项目度电补贴为 3 分，按照 1000 年利用小时测

算，2021 年户用带补贴项目总规模达到 16.7GW，同比去年户用总规模

10GW 大幅增长。不过考虑到今年原材料价格上行较多，不排除今年户用度

电补贴或将有所上修。总体来看，本次户用政策大超市场预期。 

投资建议：在碳减排需求下，风光发展趋势确定性强，建议关注光伏：隆基

股份、通威股份、晶澳科技、天合光能、中环股份、福莱特、福斯特等；风

电板块：明阳智能、天顺风能、金风科技、日月股份等；储能板块：阳光电

源、固德威、锦浪科技、宁德时代、国轩高科。 

风险提示：原材料价格上涨幅度较大，需求不及预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601012.SH 隆基股份 增 持 2.21 3.04 4.02 4.60 44.65 32.46 24.55 21.45 

600438.SH 通威股份 增 持 0.80 1.29 1.63 1.80 49.61 30.77 24.35 22.05 

002129.SZ 中环股份 增 持 0.36 0.95 1.17 1.37 78.53 29.76 24.16 20.64 

002459.SZ 晶澳科技 买入 0.94 1.32 1.86 2.52 30.28 21.56 15.30 11.29 

688599.SH 天合光能 增 持 0.59 1.00 1.44 1.68 29.00 17.11 11.88 10.18 

300274.SZ 阳光电源 增 持 1.34 2.20 2.75 3.32 64.15 39.07 31.26 25.89 

002202.SZ 金风科技 买入 0.70 0.99 1.22 1.39 16.99 12.01 9.75 8.55 

601615.SH 明阳智能 增 持 0.70 1.24 1.49 1.62 22.04 12.44 10.36 9.52  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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