
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 5G 落地加快推动商用 VR 市场新品百花齐放 

 

 证券研究报告 

所属部门  行业公司部 

川财一级行业  制造行业 

川财二级行业  高端制造 

报告类别  事件点评 

报告时间  2021/5/20 
   
 

 分析师 

 
孙灿 
证书编号：S1100517100001 
suncan@cczq.com 
 

 
 

 

 

 
 
 
 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28号中

海国际中心 15 楼，100034 

上海 陆家嘴环路 1000号恒生大厦

11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验区

成都市高新区交子大道 177

号中海国际中心 B 座 17 楼，

610041 

 
 

                                             ——行业事件点评 

❖ 事件 

物联网世界 5 月 19 日报道，近日，中国台湾 HTC、中国 Pico 和美国惠普等三

家电子公司共推出了五款 VR（虚拟现实）头显设备，而其中大部分都是针对企

业客户的商用 VR头显。 

中国台湾 HTC发布了两款新的 VR头显，其中 Vive Pro 2是为企业客户和个人

消费者设计的，而另一款则是商用 VR头显 Vive Focus 3，它提供了一个为企

业定制的应用商店和一个远程监控平台。Pico 公布的是一款名为 Pico Neo 3 

Pro 的商用 VR 头显，它还有一个支持眼球追踪功能的版本。它只有一个显示

屏，双眼的分辨率为 3664×1920，与 Facebook的 VR头显 Oculus Quest 2 相

同，但低于 HTC的 Focus 3。Pico Neo 3 Pro 将于今年第三季度面向企业客户

推出。惠普开始在美国销售的为一款叫 Reverb G2 Omnicept 上我 VR 头显。该

设备的双眼分辨率为 2160×2160，并配备了大量传感器来捕捉用户的肌肉运

动、注视点、瞳孔大小和脉搏等信息。惠普将其定位为一款同时面向企业客户

和开发人员的设备。 

此外个人消费领域的 VR 设备巨头美国 Facebook 也在尝试以亲民价格推出

Oculus for Business企业平台、开发商用 VR设备 Quest Pro 等。 

❖ 点评 

我们认为： 

1.随着算力、交互能力等方面技术提升，将为 VR产业的发展起到助推作用  

虚拟现实技术（VR）是一种可以创建和体验虚拟世界的计算机仿真系统，它利

用计算机生成一种模拟环境，使用户沉浸到该环境中。虚拟现实技术就是利用

现实生活中的数据，通过计算机技术产生的电子信号，将其与各种输出设备结

合使其转化为能够让人们感受到的现象，这些现象可以是现实中真真切切的物

体，也可以是我们肉眼所看不到的物质，通过三维模型表现出来。VR根据设备

的形态主要分为 VR头显、VR 手机盒子和一体机。 

2014 年开始，VR 概念就成为消费电子领域的一大热点。在应用的过程中因为

VR 头显存在体积大、晕眩感强、分辨率低、价格贵等问题，严重影响了 VR 消

费级市场的发展，导致 VR发展不温不火。 

随着技术的提升，VR设备在硬件平台、显示清晰度等方面都得到了很大的改善。

以 PICO 的产品为例，从硬件方面来讲，采用了高通骁龙 XR2 芯片，提高分辨

率的同时降低了延迟率，能够提高整体的流畅度和处理速度，解决眩晕的问题。

新一代的 VR 产品中 6Dof 已经成为标配，游戏体验及沉浸感大幅提升，6dof 主

要是指，除了 3个转动角度外，再加上上下、前后、左右等 3个位置相关的自

由度，除了能检测到头部转动带来的变化，身体前后左右移动带来的变化也能

感受得到。能够大大的提升用户的浸入感。 
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2.5G 技术加速发展的背景下，商用 VR 必将引领整个 VR 产业的发展和突破。 

随着 5G 商用进程的加快，为 VR注入了新的发展活力，带来了应用场景的创新。

在 4G 时代，VR 技术与应用发展存在着用户体验感差、计算能力有待提升、头

显沉重等问题，阻碍 VR的商业化应用和市场发展。进入 5G时代之后，VR产品

的延迟率将减少近 10 倍，网络效率提高 100 倍，VR 运行速度这一问题可以被

很好地解决。5G 所具有的低延时、超高速、泛在网、万物互联的特点能够充分

提高系统容量以及大规模设备连接的能力。使得在云端完成虚拟现实交互应用

所需要的渲染成为现实。此外，5G具有高传输速率可以有效降低本地存储的需

求，能够一定程度上减少设备的重量，解决 VR 设备过重、体积大的问题。 

5G 为 VR发展赋能，丰富应用场景，加快 VR商用落地。从市场整体看，商用类

VR 内容的市场份额正在逐步加大，未来或将逐步引领整个 VR 生态体系发展。

目前 VR 在教育、医疗、影视、房产中介等行业都发挥出了巨大的作用。 

根据 IDC的预测，由于更低的技术门槛与更精准的应用场景，未来企业围绕商

用 VR 内容的资金投入会持续增加，到 2024 年，将达到 921.8 亿市场规模，未

来五年，企业对 VR 投入的 CAGR 也将达到 30.5%。IDC 在报告中还指出，从行

业角度来看，教育、零售、制造、个人消费及服务业（包括房产中介、文旅行

业）、建筑（含家装行业）以及专业服务业累积占比超过 75%。 

❖ 投资建议 

2021 年全球 VR主流产品出货量放量上行，推动产业链及软硬件生态蓬勃发展，

主流的 VR设备厂商多为消费电子硬件、互联网、游戏相关应用厂商。我们看好

国内供应链企业在增量元器件端和终端组装环节已有布局和受益的公司。我们

建议关注 VR供应链相关概念标的：歌尔股份、水晶光电、舜宇光学等； 

风险提示：技术研发不及预期风险；经济和安全制约风险;政策变动风险等。 
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