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——电力设备及新能源行业周报（20210521） 

❖ 周报观点：比亚迪销量破 100万辆，国产电动车有望弯道超车  

5 月 19 日， 比亚迪第 100 万辆新能源汽车正式下线，成为继特斯拉和丰田

之后，中国第一家，全球第三家新能源汽车销量突破百万辆的车企，标志

着我国在新能源汽车领域正逐步走向全球领先水平。从 4 月份销量来看，

比亚迪完成销量 25662 辆，同比增长 97.48%，国内造车新势力中蔚来、理

想 ONE、小鹏、哪吒、零跑分别交付 7102/5539/5147/4015/2770 辆，同比

分别增长 125.1%、111.3%、285%、532%、866%。与国产新能源汽车销量大

增相反的是特斯拉 4 月销量环比大幅下降，国产特斯拉 4 月完成销量 25845

辆，环比下降 27%，其其中有 14174 辆出口海外，若仅计算国内市场，则特

斯拉 4 月销量仅为 11671 辆，大幅下降。除国产新能源汽车销量稳步增加

外，长安、小康、北汽与华为合作造车；百度、阿里、腾讯等互联网巨头

先后布局智能驾驶领域，我国在汽车电动化转型和智能化发展中已占有一

定的先发优势。且我国在锂电池相关产业链也占据着绝对优势，国产车企

有望借此赶超欧美，实现弯道超车。建议关注新能源汽车及锂电池企业：

北汽蓝谷、长安汽车、比亚迪、小康股份、宁德时代、国轩高科、亿纬锂

能等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数上涨 0.46%，电力设备及新能源指数上涨 3.23%，在 29

个行业中排名第 2 位。子行业中，锂电化学品和锂电设备涨幅居前；综合

能源设备和燃料电池跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：星源材质

（26.74%）、欣旺达（23.49%）、天赐材料（23.17%）；跌幅前三的上市公

司分别为：ST 西源（-10.61%）、ST 八菱（-7.66%）、腾龙股份（ -

6.27%）。 

❖ 行业动态 

发改委：完善居住社区充电桩建设推进机制（wind）； 

长安汽车相关人士回应牵手华为造车：希望形成互补（wind）； 

拜登宣传电动汽车扶持计划，强调要给消费者提供补贴（财联社）； 

中国石化成功打造我国首座碳中和加油站（氢云链）； 

李彦宏首次明确百度 Apollo 业务三种商业模式（wind）。 

❖ 公司动态 

亿纬锂能（300014）：公司全资子公司亿纬亚洲有限公司拟与贝特瑞（江

苏）新材料科技有限公司、SK innovation Co., Ltd 共同对贝特瑞子公司

常州市贝特瑞新材料科技有限公司进行增资，合资公司拟将注册资本由目

前的人民币 500.00 万元增加至人民币 195,440.00 万元。增资后，贝特

瑞、SKI、亿纬亚洲持股比例分别为 51%、25%、24%合资公司的年产量以锂

电池高镍三元正极材料为准最大 50,000 吨为标准进行设计及建设。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险。 

http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_344_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_392_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_304_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_304_0_0_3_0.html
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一、要闻汇总 

川财观点：比亚迪销量破 100 万辆，国产电动车有望弯道超车  

新能源汽车： 5 月 19 日， 比亚迪第 100 万辆新能源汽车正式下线，成为继特斯拉

和丰田之后，中国第一家，全球第三家新能源汽车销量突破百万辆的车企，标志着

我国在新能源汽车领域正逐步走向全球领先水平。从 4 月份销量来看，比亚迪完成

销量 25662 辆，同比增长 97.48%，国内造车新势力中蔚来、理想 ONE、小鹏、哪吒、

零跑分别交付 7102/5539/5147/4015/2770 辆，同比分别增长 125.1%、111.3%、

285%、532%、866%。与国产新能源汽车销量大增相反的是特斯拉 4 月销量环比大幅

下降，国产特斯拉 4 月完成销量 25845 辆，环比下降 27%，其其中有 14174 辆出口

海外，若仅计算国内市场，则特斯拉 4 月销量仅为 11671 辆，大幅下降。除国产新

能源汽车销量稳步增加外，长安、小康、北汽与华为合作造车；百度、阿里、腾讯

等互联网巨头先后布局智能驾驶领域，我国在汽车电动化转型和智能化发展中已占

有一定的先发优势。且我国在锂电池相关产业链也占据着绝对优势，国产车企有望

借此赶超欧美，实现弯道超车。建议关注新能源汽车及锂电池企业：北汽蓝谷、长

安汽车、比亚迪、小康股份、宁德时代、国轩高科、亿纬锂能等。 

氢能及燃料电池：5 月 18 日，高工氢能峰会（北京）隆重举行，本次会议以“氢风

先发示范城 制储运加次第开”为主题，共设开幕式专场、制氢专场、氢气储运加专

场、闭幕式专场等四大专场，涉及制氢、储氢、运氢、加氢、应用等氢能源全产业

链。在制氢方面，国内目前主要的电解水制氢是碱性电解槽制氢，大约 9L 水、

50kWh 的电能够制备 1kg 氢气，但现在电解水制氢成本高，示范城市群要求加氢价

格小于 35 元，对于电解水有挑战性。电费占氢气成本的 75%以上，若电费下降至

0.25 元/度，则氢气成本将下降至 15 元/kg,这个成本足以推动氢能源大规模商业化

应用。在储运氢气方面，目前国内高压气态储运氢气的技术较为成熟，但是与高压

气态储运相比，液氢储运具有运输成本低、氢纯度高、计量方便等优势，更适合大

规模部署和运输。相关数据显示，运输距离超过 200 千米时，液氢的运输成本和能

耗费用将低于高压气氢。在 5 月初，市场监管总局出台了三项液氢标准，进一步完

善氢能标准体系，这有利于行业商业化应用的进一步推进。建议关注：1）具备规模

优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握核心环节技术，有望推动燃料电池

产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美锦能源、雄韬股份、厚普股份等。 

http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_344_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_392_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_392_0_0_3_0.html
http://car.d1ev.com/0-10000_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_0_304_0_0_3_0.html
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 2位 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,134 0.46

000016.SH 上证50 3,482 -0.60

000001.SH 上证综指 3,487 -0.11

399001.SZ 深证成指 14,417 1.47

399006.SZ 创业板指 3,113 2.62

CI005011.WI 电力设备及新能源 9,402 3.23

涨幅排名 2/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

300568.SZ星源材质 37.35 26.74% 600139.SH ST西源 1.77 -10.61%

300207.SZ 欣旺达 25.76 23.49% 002592.SZ ST八菱 4.82 -7.66%

002709.SZ天赐材料 77.55 23.17% 603158.SH 腾龙股份 16.6 -6.27%

300769.SZ德方纳米 177.97 22.59% 000723.SZ 美锦能源 7.2 -4.13%

300035.SZ中科电气 13.10 21.63% 002519.SZ 银河电子 3.77 -3.83%

603799.SH华友钴业 90.94 20.75% 300693.SZ 盛弘股份 26.5 -3.57%

688559.SH 海目星 22.66 20.53% 300100.SZ 双林股份 10.07 -3.45%

600733.SH北汽蓝谷 18.89 20.32% 002466.SZ 天齐锂业 50.19 -3.43%

300340.SZ科恒股份 11.04 16.95% 688388.SH 嘉元科技 65.6 -2.96%

002759.SZ天际股份 22.29 16.09% 603012.SH 创力集团 6 -2.91%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：发改委：完善居住社区充电桩建设推进机制 

发改委：完善居住社区充电桩建设推进机制：发改委网站 5 月 20 日显示，

发改委发布《关于进一步提升充换电基础设施服务保障能力的实施意见（征

求意见稿）》，提出完善居住社区充电桩建设推进机制。各地充电基础设施主

管部门会同住房和城乡建设、人防、消防等部门建立协同机制，统筹推进居

住社区充电桩建设与改造。具备安装条件的，居住社区管理单位和业主委员

会不得阻挠用户建桩。对积极支持配合充电桩安装的居住社区管理单位可予

以专项奖励。（wind） 

知情人士称华为将扩大与长安汽车的智能汽车合作伙伴关系：据四位知情人

士透露，华为正在扩大与重庆长安汽车的智能汽车合作伙伴关系，包括汽车

用半导体的设计和开发。两位消息人士称，两家公司在去年 11 月公布了智能

汽车合作计划，过去几个月一直在芯片方面非正式合作。另一位消息人士称，

他们可能很快就会成立一家芯片开发合资企业。（财联社） 

LG 将在 7 月为特斯拉 Model Y 提供 NCMA 电池材料：TechWeb 援引外媒

报道，LG 化学将于 7 月向特斯拉供应镍钴锰铝（NCMA）四元电池正极材料，

这是 LG 化学首次商业化生产 NCMA 正极材料。该材料镍含量达 90%，将用

于 LG 能源解决方案为特斯拉 SUV Model Y 供应的圆柱形电池。（wind） 

长安汽车相关人士回应牵手华为造车：希望形成互补：20 日，有消息称，长

安汽车与华为、宁德时代联手打造的高端新能源品牌（AB 品牌）将独立发展，

独立进行市场化运作，计划独立上市。对此消息，长安汽车方面对中新经纬

记者予以确认，称“消息是正确的”。（wind） 

南京氢能产业发力！中国石化在江苏首座加氢站在南京高淳投用：5 月 15 日，

中国石化在江苏首座加氢站投用，该站位于中国石化江苏南京高淳城北科技

新城油氢合建站，随着该站的建成投运，标志着江苏省第一座集加油、加氢、

充电、汽服、便利店为一体的综合能源供应站投入使用，将为江苏省加快推

动氢能与燃料电池产业发展提供良好的发展基础。（氢云链） 

拜登宣传 1740 亿美元电动汽车扶持计划，强调要给消费者提供补贴：当地

时间周二，拜登参观密歇根州福特 Rouge 电动汽车中心，在亲自试驾了福特

纯电动 F-150 皮卡的同时也宣传了 1740 亿美元电动汽车扶持计划，强调美

国需要为“清洁汽车”提供购买补贴。拜登电动汽车计划于 3 月 31 日首次宣

布，1740 亿美元电动车扶持计划主要包括 1000 亿美元的消费者电动车退税、

150 亿美元电动车基建、200 亿美元电动车校车拨款、250 亿美元电动车公

交拨款以及 140 亿美元其他电动车税收优惠。（财联社） 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 

7/15 

国轩 LFP 电池供货零跑 T03：5 月 17 日，有消息称国轩高科已与零跑汽车

达成合作，为后者供应电芯，配套车型零跑 T03，电芯为磷酸铁锂电池，并

顺利实现量产供货。（高工锂电） 

中国石化成功打造我国首座碳中和加油站：5 月 18 日，中国石化江苏常州石

油嘉泽加油站分布式光伏发电项目正式投运。经生态环境部南京环境科学研

究所综合评估，该站光伏发电量可以抵消站内电力消费量，碳减排量能够抵

消碳排放量，成为我国第一座实现碳中和的加油站，在行业内具有标志性意

义。 （氢云链） 

福特携手 SKI 在美生产动力电池：外媒报道称，福特汽车与 SKI 达成协议，

将在美国成立一家合资企业生产动力电池。SKI 是福特新型电动车 F-150 

Lightning 皮卡的电池供应商。（高工锂电） 

第 100 万辆新能源汽车下线，比亚迪稳坐中国新能源第一品牌：5 月 19 日，

随着一辆红色汉 EV 缓缓从工厂开出，比亚迪第 100 万辆新能源汽车正式下

线。而比亚迪也成为继特斯拉和丰田之后，中国第一家，全球第三家新能源

汽车销量突破百万辆的车企。（第一电动网） 

李彦宏首次明确百度 Apollo 业务三种商业模式：5 月 18 日，李彦宏在发给

员工的财报信中指出 Apollo 发展出三种商业模式：一是为主机厂商提供

Apollo 自动驾驶技术解决方案，助力车企快速搭建自动驾驶能力。今年下半

年，每个月都会有一款搭载 Apollo 系统的新车上市，未来 3-5 年内预计前装

量产搭载量达到 100 万台；二是百度造车，端到端地整合百度自动驾驶方面

的创新，把最先进的技术第一时间推向市场；三是共享无人车。（wind） 

光伏、风电开发重磅方案发布！90 吉瓦保障规模，5 亿元户用补贴：国家能

源局近日发布的《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》

明确，各省（区、市）完成年度非水电最低消纳责任权重所必需的新增并网

项目，由电网企业实行保障性并网，2021 年保障性并网规模不低于 90 吉瓦，

同时 2021 年户用光伏发电项目国家财政补贴预算额度为 5 亿元。（wind） 

零碳城市共建，千亿项目签约：5 月 19 日，由无锡市人民政府、国家电投集

团、长三角区域合作办公室、江苏省发展和改革委员会联合主办的“2021 碳

达峰碳中和无锡峰会”在拈花湾波罗蜜多酒店会议中心隆重举行。在上午进

行的峰会主论坛上，由无锡市与中国能源研究会共建的“全国零碳发展示范

城市（筹）”、与江南大学合作的“无锡市低碳研究院”正式揭牌；无锡市政

府与国家电投集团“十四五”碳达峰碳中和全面框架合作等 19 个项目正式签

约，总金额约 193.4 亿元人民币，其中，重大产业项目签约 130.6 亿、金融

投资项目签约 62.8 亿；由加州-中国气候研究院、昆山杜克大学、无锡物联
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网创新促进中心联合推进的“碳达峰碳中和国际合作创新行动”正式启动。

（光伏资讯） 
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2.4 公司新闻：亿纬锂能拟与贝特瑞、SKI 成立合资公司 

亿纬锂能（300014）：公司于 2021 年 5 月 17 日召开的第五届董事会第二十九

次会议审议通过了《关于子公司亿纬亚洲拟与贝特瑞、SKI 设立合资公司的

议案》，亿纬锂能全资子公司亿纬亚洲有限公司拟与贝特瑞（江苏）新材料科

技有限公司、SK innovation Co., Ltd 共同对贝特瑞子公司常州市贝特瑞新

材料科技有限公司进行增资，合资公司拟将注册资本由目前的人民币 500.00

万元增加至人民币 195,440.00 万元。其中，贝特瑞以现金出资人民币

99,674.40 万元，占合资公司注册资本的 51%；SKI 以现金出资人民币

48,860.00 万元，占合资公司注册资本的 25%；亿纬亚洲以现金出资人民币

46,905.60 万元，占合资公司注册资本的 24%。合资公司的年产量以锂电池高

镍三元正极材料为准最大 50,000吨为标准进行设计及建设。 

赣锋锂业（002460）：公司与胡胡伊省政府以及阿根廷国家生产发展部于

2021 年 5 月 14 日签署了《备忘录》，基于公司及公司控股公司 Minera Exar 

正在胡胡伊省投资建设全球最大的盐湖电池级碳酸锂生产项目之一 

Cauchari-Olaroz 项目，基于共同的发展愿景，经友好协商，公司决定考虑

并评估在阿根廷胡胡伊省设立电池组装厂的可能性。 

沧州明珠（002108）：公司拟在河北省沧州市投资建设“年产 2 亿平方米湿法

锂离子电池隔膜项目”，项目总投资总金额 6.2 亿元人民币，主要投资建设湿

法锂离子电池隔膜生产线 2 条，用于湿法锂离子电池隔膜产品的生产。公司

目前湿法锂离子电池隔膜年产能 1.9 亿平方米，本项目建设完工达产后，公

司湿法锂离子电池隔膜年产能为 3.9亿平方米。 

亿纬锂能（ 300014）：公司实际控制人骆锦红女士直接持有公司股份

24,196,583 股，计划自 2021 年 6 月 8 日至 2021 年 12 月 7 日期间通过集中

竞价方式减持公司股份不超过 18,000,000 股（占公司总股本的 0.95%）。 

中材科技（002080）：公司孙公司中材锂膜（南京）有限公司拟在江苏省南京

市投资建设“年产 10.4 亿平方米锂离子电池隔膜生产线”。项目建设规模总

投资估算为 375,296 万元，项目建设 4 条单线产能 8,000 万平方米/年、8 条

单线产能 10,000 万平方米/年的锂离子电池基膜生产线及 6 条单线产能为

5,000万平米/年的油性涂覆隔膜生产线。 

容百科技（688005）：近日，公司与茂联科技签订了《战略合作协议》，就镍

钴冶炼材料供应、镍钴资源合作及后续引入战略投资等方面合作达成合作意

向。本次，公司拟以自有资金按照 4.02 元/股的价格，认购合纵科技向特定

对象发行的 7,462,686 股 A股股份，认购金额为 29,999,997.72 元。 
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吉电股份（000875）：为参与成都东部新区综合智慧能源项目开发，公司拟成

立四川吉电能源有限公司，注册资金 50,000 万元。 

贝特瑞（835185）：5 月 18 日，公司发布公告称，公司子公司天津市贝特瑞

新能源科技有限公司拟在其现有厂区内投资年产 4 万吨的锂电负极材料建设

项目，项目计划总投资约 7.62亿元。 

贝特瑞（835185）：5 月 17 日，公司发布公告称，公司子公司贝特瑞（江苏）

新材料科技有限公司拟与 SK innovation Co., Ltd、亿纬亚洲有限公司签署

《合资经营合同》和《增资协议》，对常州市贝特瑞新材料科技有限公司进行

增资，并通过合资公司投资建设“年产 5 万吨锂电池高镍三元正极材料项目”。

项目全部建成投产后，可形成年产 5万吨锂电池高镍三元正极材料产能。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 
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图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 

 
资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 
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3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料市场价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 
资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 
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风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行发

展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。 
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