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核心要点： 

❑ 市场行情：上周半导体及面板材料板块绝对收益较高，但所有板块均跑

输基准 

上周半导体及面板材料板块表现较好，周涨幅分别为 1.48%和 1.33%，但

分别跑输基准（沪深 300）0.81pct 和 0.96pct。碳纤维板块小幅上涨，周涨

幅 0.09%，跑输基准 2.2pct。磁材、锂电材料和光伏材料板块走势较弱，

周变动分别为 0%、-0.73%和-0.31%，相对基准收益分别为-2.29pct、-3.02pct

和-2.6pct。 

❑ 磁材上游稀土原料价格延续跌势，钴期价下跌现货价回升，硼铁平稳，

各类型烧结钕铁硼磁材 5 月均价维持平稳 

上周上海地区镨钕氧化物价格为 51.25 万元/吨，周环比下跌 3.76%；镝铁

和氧化镝价格分别为2425元/公斤和2500元/公斤，周环比分别下跌3.58%

和 1.96%；上海地区金属铽和氧化铽价格分别为 8350 元/公斤和 6850 元/

公斤，周环比分别下跌 16.5%和 13.84%。LME3 个月钴期货价格为 44095

美元/吨，周环比下跌 2.37%；长江有色钴现货价格为 35.3 万元/吨，周环

比上涨 2.32%。硼铁价格方面，17%硼铁价格 17000 元/吨，周环比持平。

99.99%镓价格为 2135 元/千克，周环比回落 2.06%。各类型烧结钕铁硼截

至上周 5 月均价均持平。 

❑ 锂电原料端碳酸锂平稳，三元硫酸盐价格分化；三元前驱体及正极材料

价格大多平稳；LFP 前驱体正磷酸铁价格持平，正极材料价格平稳。六

氟磷酸锂价格持平，DMC 价格回升。负极材料及隔膜平稳，铜箔价格

持续上行 

正极材料：三元前端电池级电解钴价格为 34.5 万元/吨，周环比持平，钴、

镍、锰硫酸液价格分别为 7.35、3.25 和 0.71 万元/吨，周环比分别下跌

5.16%、上涨 2.2%和持平。电池级碳酸锂价格为 89000 元/吨，周环比持

平。三元前驱体 NCM111、NCM523 及 NCM622 价格分别为 11.45 万元/

吨、10.35 万元/吨和 10.8 万元/吨，周环比分别持平、上涨 0.98%和持平。

LFP 前端正磷酸铁价格为 1.26 万元/吨，周环比涨 0.8%。三元正极材料

NCM111、NCM523 和 NCM622 价格分别为 17.25、15.15 和 16.95 万元/吨，

周环比均持平；磷酸铁锂正极材料价格为 5.25 万元/吨，周环比持平。 

电解液：六氟磷酸锂价格为 26.5 万元/吨，周环比持平。DMC 国内厂家

出厂均价为 7333 元/吨，周环比上涨 1.49%。磷酸铁锂电解液、锰酸锂电

解液和三元圆柱 2.6AH 电解液价格分别为 6.45 万元/吨、3.7 万元/吨和

5.85 万元/吨，周环比均持平。 

负极材料：国产中端人造和天然石墨价格分别为 3.75 和 3.6 万元/吨，周

环比均持平。 

隔膜：湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端和 9μm+2μm+2μm 国产中端隔

膜价格分别为 2.4 元/平米和 1.95 元/平米，周环比均持平。 

电池级铜箔：上周价格为 106 元/公斤，周环比上涨 1.92%。 

证券研究报告  2021 年 05 月 19 日 湘财证券研究所 
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❑ 半导体材料下游 DRAM 价格有所调整，闪存价格基本平稳 

上周台湾和费城半导体行业指数周环比分别下跌 8.7%和 4.2%；DIX 指数

周环比回落 1.63%。DRAM 方面，下游 DDR3 4Gb（1600MHz）、DDR3 

4Gb（eTT）和 DDR3 2Gb（1600MHz）价格分别为 3.31 美元、1.99 美元

和 3.02 美元，周环比分别回落 1.31%、回落 2.21%和上涨 0.47%。NAND 

Flash 64Gb 和 32Gb 价格分别为 2.77 美元和 2.06 美元，周环比均持平。 

❑ 投资建议 

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场

容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进度

与机会。 

❑ 风险提示 

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。 
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1 新材料行业市场行情 

上周半导体及面板材料板块绝对收益较高，但所有板块均跑输基准。上周半

导体及面板材料板块表现较好，周涨幅分别为 1.48%和 1.33%，但分别跑输基

准（沪深 300）0.81pct 和 0.96pct。碳纤维板块小幅上涨，周涨幅 0.09%，跑输

基准 2.2pct。磁材、锂电材料和光伏材料板块走势较弱，周变动分别为 0%、-

0.73%和-0.31%，相对基准收益分别为-2.29pct、-3.02pct 和-2.6pct。 

 

表 1：新材料细分板块表现 

指数 收盘 周涨幅 月初以来涨幅 年初以来涨幅 

磁材 2138.55 0.00% 1.94% -5.99% 

碳纤维 1146.89 0.09% -3.43% -32.53% 

锂电材料 4429.13 -0.73% -3.48% -2.58% 

光伏材料 5629.28 -0.31% -2.87% -9.48% 

半导体材料 4322.05 1.48% -2.17% -12.74% 

面板显示材料 1372.09 1.33% 0.53% 1.47% 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

 

 

 

图 1：磁材板块相对大盘表现  图 2：碳纤维板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 3：锂电材料板块相对大盘表现  图 4：光伏材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 5：半导体材料板块相对大盘表现  图 6：面板材料板块相对大盘表现 

 

 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2 基本面跟踪 

2.1 磁材板块 

上游：上周上海地区镨钕氧化物价格为 51.25 万元/吨，周环比下跌 3.76%。镝

铁价格为 2425 元/公斤，周环比下跌 3.58%；氧化镝价格为 2500 元/公斤，周

环比下跌 1.96%。上海地区金属铽价格为 8350 元/公斤，周环比下跌 16.5%；

氧化铽价格为 6850 元/公斤，周环比下跌 13.84%。LME3 个月钴期货价格为

44095 美元/吨，周环比下跌 2.37%；长江有色钴现货价格为 35.3 万元/吨，周

环比上涨 2.32%；华南电解钴现货价格为 36.4 万元/吨，周环比回升 3.7%。硼

铁价格方面，17%和 18%硼铁价格分别为 17000 元/吨和 18000 元/吨，周环比

均持平。99.99%镓价格为 2135 元/千克，周环比回落 2.06%。 
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图 7：上海地区氧化镨钕及合金价格走势 
 

图 8：金属镓价格走势 
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资料来源：Wind ，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 9：上海地区镝铁及氧化镝价格走势  图 10：上海地区金属铽及氧化铽价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
图 11：LME 钴及长江有色现货钴价格走势  图 12：硼铁价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

磁材：截至上周，低内禀矫顽力烧结钕铁硼(N30-N52)月均价 167.5 元/公斤，

环比持平，同比上涨 21.82%；中等内禀矫顽力烧结钕铁硼(N35M-N50M)月均

价 187.9 元/公斤，环比持平，同比上涨 19%；高内禀矫顽力烧结钕铁硼(N35H-

N50H)月均价 205 元/公斤，环比持平，同比上涨 17.14%；N40SH 型烧结钕铁
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硼月均价 300 元/公斤，环比持平，同比上涨 20%；超高内禀矫顽力烧结钕铁

硼(N35UH和N38UH)月均价 330元/公斤，环比持平，同比上涨 17.86%；N38EH

型烧结钕铁硼月均价 410 元/公斤，环比持平，同比上涨 13.89%。 

图 13： 低内禀矫顽力烧结钕铁硼均价  图 14：中等内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 15：高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价  图 16：特高至极高内禀矫顽力烧结钕铁硼均价 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2.2 锂电材料板块 

正极材料：三元正极材料方面，上周原料端电池级电解钴价格为 34.5 万元/吨，

周环比持平；硫酸钴价格为 7.35 万元/吨，周环比下跌 5.16%；硫酸镍价格为

3.25 万元/吨，周环比上涨 2.2%；硫酸锰价格为 0.71 万元/吨，周环比持平。

三元前驱体方面，上周 NCM111、NCM523 及 NCM622 价格分别为 11.45 万元

/吨、10.35 万元/吨和 10.8 万元/吨，周环比分别持平、上涨 0.98%和持平；电

池级碳酸锂价格为 89000 元/吨，周环比持平。三元正极材料 NCM111 型价格

为 17.25 万元/吨，周环比持平；NCM523 价格为 15.15 万元/吨，周环比持平；

NCM622 型价格 16.95 万元/吨，周环比持平。LFP 正极材料方面，本周前驱体

正磷酸铁价格为 1.26 万元/吨，周环比涨 0.8%；LFP 正极材料价格为 5.25 万
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元/吨，周环比持平。 

图 17：三元材料前端原料价格 
 

图 18：三元前驱体硫酸盐价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 19：三元前驱体价格走势（万元/吨）  图 20：三元正极材料价格走势 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

负极材料：上周国产中端人造石墨价格为 4.15 万元/吨，周环比持平；中端天

然石墨价格为 3.6 万元/吨，周环比持平。 

图 21：负极材料人造石墨价格走势（万元/吨）  图 22：负极材料天然石墨价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 23：六氟磷酸锂价格走势（万元/吨）  图 24：DMC 溶剂价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

电解液：上周六氟磷酸锂价格为 26.5 万元/吨，周环比持平。DMC 国内厂家

出厂均价为 7333 元/吨，周环比上涨 1.49%。磷酸铁锂电解液价格为 6.45 万元

/吨，周环比持平；锰酸锂电解液价格 3.7 万元/吨，周环比持平；三元电解液

圆柱 2.2AH 为 5.85 万元/吨，周环比持平；圆柱 2.6AH 价格 5.5 万元/吨，周

环比持平。 

图 25：LFP 及锰酸锂电池电解液价格走势（万元/吨）  图 26：三元电解液价格走势（万元/吨） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

隔膜：上周湿法涂覆 7μm+2μm+1μm 国产中端隔膜价格为 2.4 元/平米，周环

比持平；湿法涂覆 9μm+2μm+2μm国产中端隔膜价格为 1.95 元/平米，周环比

持平。 

铜箔：上周电池级铜箔价格为 106 元/公斤，周环比上涨 1.92%。 
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图 27：湿法涂覆隔膜价格走势（元/平米）  图 28：8μm 铜箔价格走势（元/公斤） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

2.3 半导体材料板块 

上周台湾半导体行业指数收于 377.9 点，周环下跌 8.7%；费城半导体指数收于

2981.4 点，周环比下跌 4.2%。 

下游：DRAM 方面，DIX 指数收于 36325.7 点，周环比回落 1.63%。DDR3 4Gb

（1600MHz）价格为 3.31 美元，周环比回落 1.31%；DDR3 4Gb（eTT）价格为

1.99 美元，周环比回落 2.21%；DDR3 2Gb（1600MHz）价格为 3.02 美元，周

环比涨 0.47%。闪存方面，NAND Flash 64Gb 价格为 2.77 美元，周环比持平；

NAND Flash 32Gb 价格为 2.06 美元，周环比持平。 

 

图 29：国内外半导体行业指数走势（点）  图 30：DIX 指数走势（点） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 31：DRAM 价格走势（美元）  图 32：NAND Flash 价格走势（美元） 
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资料来源：Wind，湘财证券研究所  资料来源：Wind，湘财证券研究所 

3 公司动态跟踪 

表 2：公司动态 

日期 公司 动态 

2021/05/12 晶瑞股份 

公司公告关于子公司年产 9 万吨超大规模集成电路用半导体级高纯

硫酸技改项目的进展。截至目前，子公司一期年产 3 万吨超大规模集

成电路用半导体级高纯硫酸技改项目已完成项目备案、环境影响评价

批复等程序。项目全部工程已建设完工，项目所需设备已购置并安装、

调试完毕，运行稳定。经近期试生产调试，公司半导体级高纯硫酸产

品金属杂质含量低于 10ppt，达到 G5 级水平，品质已达全球同行业

第一梯队水平，产品技术指标可以履盖目前全部先进集成电路技术节

点的要求。 

2021/05/13 道氏技术 

公司全资子公司 MJM SARLU（“MJM 公司”）与 MINERAL METAL 

TECHNOLOGY Sarl（“MMT 公司”）签订《增资框架协议》，MJM

公司拟向 MMT 公司增资不超过人民币 40,000 万元，获得 MMT 公司

的控制权。MMT 公司主要从事金属钴、电解铜和其他钴矿相关产品

的生产和销售。 

数据来源：wind，湘财证券研究所 

4 投资建议 

建议关注电动车长期增长前景下对锂电材料和磁性材料需求带来的市场

容量的提升。关注集成电路国产化长期趋势下，半导体材料的国产化进度与机

会。 

5 风险提示 

价格下跌风险，景气度变动风险，政策变动风险。 
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增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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