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[Table_Title] 信息技术 技术硬件与设备 

停车 SaaS 初显成效，客户接受程度高 

 
 [Table_Summary]  停车 SaaS 初现成效。2020 年公司软件及云服务收入达到 1.12 亿

元，同比增长 28.06%。在 2019 年试点之后，2020 年公司重点推进该

项业务，剔除控股子公司上海捷羿城市通卡软件业务后，该业务实现

销售收入 7,418.94 万元，较去年同期 4,601.76 万元，增长 61.22%。 

 

智慧停车业务货币化加速。2020 年，公司实现智慧停车线上运营

收入 5,671.77 万元,同比增长 34.14%。线上触达用户数超 3,200 万，

同比增长 158%，为公司的收入变现打下了坚实的基础。公司重点开展

包括车位通道服务、广告运营、交易服务佣金等在内的线上运营业务，

实现运营业务收入规模的快速增长。 

 

主业保持快速增长。2020 年，公司实现智能硬件业务销售收入

11.98 亿元，同比增长 17.01%。2020 年，公司实现经营性现金流量净

额为 1.54 亿元，同比大幅度改善。 

 

投资建议：停车 SaaS 业务的顺利展开，为公司的转型打下了坚

实的基础。预计 2021-2023 年公司的 EPS 分别为 0.39/0.53/0.73 元，

首次覆盖给予买入评级。 

 

风险提示：停车 SaaS 进展不及预期；行业竞争加剧。 

 

[Table_ProfitInfo]  盈利预测和财务指标： 

  2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入（百万元） 1371.19  1919.66  2495.56  3369.01  

    增长率 17.78% 40.00% 30.00% 35.00% 

归属母公司净利润

（百万元） 

159.85  249.81  343.15  471.82  

    增长率 12.31% 56.28% 37.36% 37.50% 

每股收益 EPS（元） 0.25  0.39  0.53  0.73  

PE 45  29  21  15  

资料来源：Wind，太平洋证券注：摊薄每股收益按最新总股本计算 
 

 走势比较 

 

[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 644/446 

总市值/流通(百万元) 7,267/5,026 

12 个月最高/最低(元) 16.26/8.36 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 
 

现金流量表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E 

营业收入 1371.19 1919.66 2495.56 3369.01   净利润 161.27  249.81  343.15  471.82  

营业成本 756.83 1055.82 1347.60 1785.58   折旧与摊销 72.97  81.87  66.03  66.70  

营业税金及附加 12.04 19.20 24.96 33.69   财务费用 -21.51  -21.73  -25.78  -32.44  

销售费用 235.01 335.94 424.25 572.73   资产减值损失 -12.08  0.00  0.00  0.00  

管理费用 132.99 191.97 249.56 336.90   经营营运资本变动 -14.64  -246.67  -191.73  -285.97  

财务费用 -21.51 -21.73 -25.78 -32.44   其他 -32.10  -11.60  -9.70  -9.88  

资产减值损失 -12.08 0.00 0.00 0.00   经营活动现金流净额 153.90  51.68  181.97  210.23  

投资收益 3.86 10.00 10.00 10.00   资本支出 -162.34  -10.00  -10.00  -10.00  

公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00   其他 -43.42  10.00  10.00  10.00  

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00   投资活动现金流净额 -205.76  0.00  0.00  0.00  

营业利润 223.84 274.08 380.29 526.72   短期借款 -40.00  0.00  0.00  0.00  

其他非经营损益 -38.20 7.68 7.89 8.03   长期借款 89.74  0.00  0.00  0.00  

利润总额 185.64 281.76 388.19 534.75   股权融资 0.07  0.00  0.00  0.00  

所得税 24.37 31.94 45.04 62.93   支付股利 -19.35  -21.73  -33.96  -46.65  

净利润 161.27 249.81 343.15 471.82   其他 -4.48  21.73  25.78  32.44  

少数股东损益 1.42 0.00 0.00 0.00   筹资活动现金流净额 25.98  0.00  -8.18  -14.21  

归属母公司股东净

利润 
159.85 249.81 343.15 471.82   现金流量净额 -26.01  51.68  173.79  196.03  

                      

资产负债表（百万

元） 
2020A 2021E 2022E 2023E   财务分析指标 2020A 2021E 2022E 2023E 

货币资金 1032.90 1084.58 1258.37 1454.40   成长能力         

应收和预付款项 830.84 1159.10 1514.97 2040.67   销售收入增长率 17.78% 40.00% 30.00% 35.00% 

存货 157.14 224.07 287.54 383.12   营业利润增长率 27.35% 22.45% 38.74% 38.50% 

其他流动资产 8.97 5.73 6.46 7.57   净利润增长率 13.10% 54.91% 37.36% 37.50% 

长期股权投资 287.16 287.16 287.16 287.16   EBITDA 增长率 32.14% 21.41% 25.82% 33.39% 

投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00   获利能力         

固定资产和在建工

程 
450.48 447.37 443.60 439.15   毛利率 44.80% 45.00% 46.00% 47.00% 

无形资产和开发支

出 
386.45 334.19 281.94 229.68   期间费率 32.36% 33.37% 32.97% 33.04% 

其他非流动资产 7.37 -9.13 -9.13 -9.13   净利率 11.76% 13.01% 13.75% 14.00% 

资产总计 3161.31 3533.08 4070.90 4832.62   ROE 6.98% 9.85% 12.06% 14.42% 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00   ROA 5.10% 7.07% 8.43% 9.76% 

应付和预收款项 437.77 565.43 734.82 982.44   ROIC 12.49% 13.71% 16.42% 19.50% 

长期借款 212.21 212.21 212.21 212.21   EBITDA/销售收入 20.08% 17.41% 16.85% 16.65% 

其他负债 202.55 218.57 277.82 366.74   营运能力         

负债合计 852.54 996.21 1224.84 1561.39   总资产周转率 0.46  0.57  0.66  0.76  

股本 644.39 644.39 644.39 644.39   固定资产周转率 12.96  19.05  25.64  36.15  

资本公积 968.02 968.02 968.02 968.02   应收账款周转率 2.20  2.43  2.34  2.38  

留存收益 635.71 863.80 1172.98 1598.16   存货周转率 4.73  5.33  5.13  5.22  

归属母公司股东权

益 
2214.76 2442.85 2752.03 3177.21   

销售商品提供劳务收到现

金/营业收入 
91.96% — — — 

少数股东权益 94.02 94.02 94.02 94.02   资本结构         

股东权益合计 2308.78 2536.86 2846.05 3271.23   资产负债率 26.97% 28.20% 30.09% 32.31% 

负债和股东权益合 3161.31 3533.08 4070.90 4832.62   带息债务/总负债 24.89% 21.30% 17.33% 13.59% 
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计 

业绩和估值指标 2020A 2021E 2022E 2023E   流动比率 3.19  3.17  3.04  2.89  

EBITDA 275.30 334.24 420.54 560.98   速动比率 2.94  2.88  2.76  2.60  

PE 45.47 29.10 21.18 15.41   每股指标         

PB 3.15 2.87 2.55 2.22   每股收益 0.25  0.39  0.53  0.73  

PS 5.30 3.79 2.91 2.16   每股净资产 3.58  3.94  4.42  5.08  

EV/EBITDA 22.50  18.38  14.19  10.29    每股经营现金 0.24  0.08  0.28  0.33  

资料来源：WIND，太平洋证券 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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