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多家省网公司更名，首部短视频版权白皮书出炉 
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[Table_Summary] ►市场行情回顾 
本周（2021.5.17-2021.5.21）上证指数下降 0.11%，沪

深 300 指数上升 0.46%，创业板指数上升 2.62%。SW 传媒指数

上升0.75%，跑输创业板指数1.87pct，在申万一级28个行业

涨跌幅排名中位列第 10。 

►传媒行业数据 
截至 2021 年 5 月 21 日，院线电影排名前三为《速度与激情

9》《我要我们在一起》和《悬崖之上》，网播电影排名前三为

《唐人街密探 3》《哪吒之魔童降世》和《中国机长》；影视剧

集排名前三为《御赐小仵作》《生活家》和《乌鸦小姐与蜥蜴先

生》；综艺排名前三分别为《向往的生活第五季》《恰好是少

年》和《极限挑战第七季》；iOS 游戏畅销榜前三为《王者荣

耀》《和平精英》和《梦幻西游》；安卓游戏热玩榜前三为《王

者荣耀》《明日方舟》和《原神》。 

►核心观点 
本周第十家省网公司完成更名，部分未上市广电网络公司发

布经营数据。目前广电一网整合中未上市资产整合基本结束，各

省网签订经营目标责任书是一网股份公司加强母子公司管控、加

快建立全国一网统一运营体系的重要举措。此前根据上海证券报

的消息，国家电网将与中国广电成立合资公司，我们认为与国家

电网的合作将为广电 5G 业务的发展带来较大的资金支撑及资源

协同，广电 5G 业务有望加速拓展，一网整合带来的规模效应、

组织效率提升及增量运营商业务将支撑中国广电未来巨大的发展

空间。此外，本周版权监测中心发布了首部短视频版权保护白皮

书，新修订的《著作权法》将于 6 月 1 日开始正式实施，我们建

议投资者关注视听版权领域相关的投资标的。 

►投资建议 
我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发

厂商完美世界；新媒体板块方面，强烈推荐背靠湖南台优质

内容生产平台，年度业绩实现高增长，持续受益于媒体融合

改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超媒，同时看好各

地方新媒体大屏运营平台由新媒体大屏牌照商向互联网新视

听平台转型的前景；其他板块方面，推荐长期深耕精准买量

的 RCEP 跨境电商龙头公司吉宏股份和线下数字空间展览展示

龙头公司风语筑。 

►风险提示 
监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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盈利预测与估值 

重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

002803 吉宏股份 25.21 买入 1.48  1.95  2.54  3.30  17.03  12.93  9.93  7.64  

002624 完美世界 20.96 买入 0.80  1.29  1.59  1.83  26.20  16.25  13.18  11.45  

300413 芒果超媒 65.16 增持 1.11  1.39  1.72  2.07  58.70  46.88  37.88  31.48  

603466 风语筑 29.15 买入 1.17  1.65  2.05  2.52  24.91  17.67  14.22  11.57  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

注：吉宏股份由华西传媒&轻工联合覆盖；风语筑由华西传媒&建材联合覆盖 
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1.本周市场行情 

本周（2021.5.17-2021.5.21）上证指数下降 0.11%，沪深 300 指数上升 0.46%，

创业板指数上升 2.62%。SW 传媒指数上升 0.75%，跑输创业板指数 1.87pct，在申万

一级 28 个行业涨跌幅排名中位列第 10。子行业中，广电、体育、游戏位列前三甲，

分别为 4.96%、2.55%、0.90%。 

图 1 2021 年第 21 周申万一级行业涨跌幅排名（2021.5.17-2021.5.21） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 2 2021 年第 21 周传媒子行业涨跌幅排名（2021.5.17-2021.5.21） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周传媒行业个股涨幅前 5 为中广天择、歌华有线、中体产业、文投控股、天威

视讯。跌幅前 5 为*ST 众应、祥源文化、*ST 当代、*ST 数知、*ST 艾格。 
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表 1 2021 年第 21 周传媒行业上市公司涨跌幅排名（2021.5.17-2021.5.21） 

序号 
涨幅 top5 跌幅 top5 

股票简称 涨跌幅 股票简称 涨跌幅 

1 中广天择 23.83% *ST 众应 -22.63% 

2 歌华有线 16.12% 祥源文化 -18.55% 

3 中体产业 14.81% *ST 当代 -18.33% 

4 文投控股 14.70% *ST 数知 -18.06% 

5 天威视讯 11.45% *ST 艾格 -16.03% 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

2.核心观点&投资建议 

本周第十家省网公司完成更名，部分未上市广电网络公司发布经营数据。目前广

电一网整合中未上市资产整合基本结束，各省网签订经营目标责任书是一网股份公司

加强母子公司管控、加快建立全国一网统一运营体系的重要举措。此前根据上海证券

报的消息，国家电网将与中国广电成立合资公司，我们认为与国家电网的合作将为广

电 5G 业务的发展带来较大的资金支撑及资源协同，广电 5G 业务有望加速拓展，一网

整合带来的规模效应、组织效率提升及增量运营商业务将支撑中国广电未来巨大的发

展空间。此外，本周版权监测中心发布了首部短视频版权保护白皮书，新修订的《著

作权法》将于 6 月 1 日开始正式实施，我们建议投资者关注视听版权领域相关的投资

标的。 

我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发厂商完美世界；新媒体板

块方面，强烈推荐背靠湖南台优质内容生产平台，年度业绩实现高增长，持续受益于

媒体融合改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超媒，同时看好各地方新媒体大屏

运营平台由新媒体大屏牌照商向互联网新视听平台转型的前景；其他板块方面，推荐

长期深耕精准买量的 RCEP 跨境电商龙头公司吉宏股份和线下数字空间展览展示龙头

公司风语筑。 

3.行业新闻 

2021 年 5 月 21 日 

【高通发布首款 5G 专用物联网调制解调器】http://wcax1.cn/WBZHU 

获悉，今日，在 2021 高通技术与合作峰会上，高通公司推出其首款支持 5G 连接

的专用物联网调制解调器解决方案。高通表示，高通 3155G 物联网调制解调器在设计

之初就充分考虑工业和企业应用需求，具备顶级千兆级性能、低功耗和高效散热，赋

能新一代速率高、功能强大、性能卓越的物联网解决方案。据悉，该产品预计于

2021 年下半年商用就绪。 

【 腾 讯 关 联 公 司 入 股 猫猫 家 ，后 者 经营 范围 含 电脑 动 画设计等】

http://wcax1.cn/LtgnN 

获悉，天眼查 App 显示，近日，北京猫猫家文化传媒有限公司发生工商变更，新

增股东广西腾讯创业投资有限公司。北京猫猫家文化传媒有限公司成立于 2018 年 9
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月，注册资本约 285.7 万人民币，法定代表人为郭斌，经营范围包括从事互联网文化

活动；广播电视节目制作等。股东信息显示，现该公司由郭斌、广西腾讯创业投资有

限公司、喵喵视界（天津）文化传媒合伙企业(有限合伙）共同持股，持股比例分别

为 59.5%、30%、10.5%。 

2021 年 5 月 20 日 

【张一鸣卸任字节跳动 CEO：将聚焦远景战略、企业文化和社会责任】

http://t.hk.uy/gkd 

获悉，5月 20日，字节跳动创始人张一鸣发布内部全员信，宣布卸任CEO一职。

字节跳动联合创始人梁汝波将接任成为新 CEO。张一鸣决定放下公司日常管理，聚焦

远景战略、企业文化和社会责任等长期重要事项，计划“相对专注学习知识，系统思

考，研究新事物，动手尝试和体验，以十年为期，为公司创造更多可能”。 

【腾讯：一季度游戏收入 436 亿元，同比增长 17%】http://t.hk.uy/gkg 

获悉，腾讯发布2021年一季度财报。财报显示，增值服务业务收入同比增长16%

至 724 亿元。游戏收入增长 17%至 436 亿元，主要由于我们的全球手机游戏的收入增

长所推动。 

2021 年 5 月 19 日 

【爱奇艺第一季度营收超预期，创始人龚宇承认公司受短视频 冲击】

http://t.hk.uy/fyt 

5月 19日，资本邦了解到，美股上市公司爱奇艺(IQ.US)发布 2021年第一季度财

报。爱奇艺第一季度总营收约为人民币 80 亿元，同比增长 4%，超市场预期;归属爱

奇艺净亏损为13亿元，同比缩窄55.2%;摊薄归属爱奇艺每ADS净亏损为1.61元，去

年同期为 3.92 元 

【云游戏技术平台念力科技获 800 万美元融资】http://t.hk.uy/fEX 

云游戏技术平台「念力科技」近期完成 800 万美元融资，由莉莉丝游戏领投，老

股东五源资本超额跟投，念力科技也是陆奇博士主导的奇绩创坛 2020 届的成员，同

时也获得多位跨国公司高管的支持。。 

2021 年 5 月 18 日 

【报告：中国直播主播账号达 1.3 亿，用户规模超 6 亿人】http://t.hk.uy/fhu 

今日，中国演出行业协会网络表演（直播）分会发布《2020 年中国网络表演

（直播）行业发展报告》。报告显示，主播群体方面，截至 2020 年末，中国网络表

演(直播)行业主播账号累计超 1.3 亿（根据 23 家平台汇总数据），其中日均新增主

播峰值为 4.3 万人。直播用户方面，2020 年网络直播用户规模达到 6.17 亿人，占中

国网民整体的 62.4%。电商直播用户在 2020 年快速增长，达 3.88 亿人 

【“4K 花园”与“腾视通维”达成战略合作】http://t.hk.uy/fhw 

获悉，日前，四开花园网络科技（广州）有限公司与腾视（上海）网络技术有限

公司达成战略合作，共同专注超高清视频产业前端制作领域的研发，推动国内 5G+超

高清视频产业发展。 

2021 年 5 月 17 日 

【工信部召开 5G 应用座谈会:加大力度统筹推进 深化 5G 应用创新发展】

http://t.hk.uy/eFx 
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近日，工业和信息化部召开 5G 应用座谈会。会上，刘烈宏就下一步工作提出几

点建议：一是高度重视 5G 应用发展，加大力度统筹推进。二是稳步推进 5G 网络部署，

打造5G精品网络。三是加强技术和产品研发，进一步夯实5G产业基础。四是加快5G

应用探索，激发 5G 应用创新活力。五是营造良好发展环境，促进 5G 应用健康发展。

六是完善 5G 网络安全保障体系，夯实基础设施安全保障能力。 

【四川广电率先上线 8K 电视业务】http://t.hk.uy/eFx 

近日，中国广电四川网络股份有限公司正式官宣，在四川发布 8K 业务。这也标

志着四川广电成为国内率先上线 8K 电视业务的省级广电网络公司。 

4.重要公告 

2021 年 5 月 21 日 

【三人行】关于首次公开发行限售股上市流通的公告 

三人行传媒集团股份有限公司（以下简称“公司”）经中国证券监督管理委员会

《关于核准三人行传媒集团股份有限公司首次公开发行股票的批复》（证监许可

[2020]563 号）核准，向社会公开发行人民币普通股（A 股）17266700 股。首次公开

发行完成后，公司总股本由 51800000 股增至 69066700 股。其中有限售条件股份数量

为 51800000 股，无限售条件股份数量为 17266700 股。本次上市流通的限售股属于首

次公开发行限售股，锁定期为自公司股票上市之日起 12 个月，现锁定期即将届满。

本次解除限售的股份数量为13059688股，占公司总股本的18.74%，将于2021年 5月

28 日起上市流通。 

【*ST 游久】关于参股公司宣告发放红利款的公告 

上海游久游戏股份有限公司于近日收到参股的北京国际信托有限公司（以下简称

“北京信托”）发来的北京信托 2020 年度股东会会议决议。根据该决议，北京信托

审议通过的 2020 年度利润分配方案为：以北京信托 2020 年末总持股份额

2200000000.00 股为基数，按 0.16 元/股向全体股东派发现金红利。2020 年末，公司

持有的北京信托股份份额为 139595297.85 股，占其总持股份额的 6.3452%，故本次

可获得红利款 22335247.66 元。 

2021 年 5 月 20 日 

【*ST 艾格】关于控股股东收到违约处置告知函的公告 

艾格拉斯股份有限公司控股股东日照义聚股权投资中心（有限合伙）（以下简称

“义聚投资”）于近日收到长城国瑞证券有限公司（以下简称“长城国瑞”）《违约

处置告知函》。截至 2021 年 5 月 9 日，义聚投资合计融资金额 11408529.63 元，未

付利息 2517996.86 元，违约金 876008 元。当前义聚投资在长城国瑞所有融资合约逾

期，已构成根本性违约，根据义聚投资与长城国瑞签订的《融资融券业务合同》，长

城国瑞有权按照合同约定处置上述股份。 

【华策影视】2020 年度权益分派实施公告 

浙江华策影视股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）2020 年度权益

分派方案已获 2021 年 5 月 17 日召开的 2020 年年度股东大会审议通过，本公司 2020

年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 1901073701 股为基数，向全体股东每 10

股派 0.21 元人民币现金（含税）。 

2021 年 5 月 19 日 

【完美世界】五届董事会第四次会议决议 
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完美世界（002624）第五届董事会第四次会议于 2021 年 5 月 19 日以通讯方式召

开。本次会议通知已于 2021 年 5 月 13 日以电话、传真等方式发出，会议应出席董事

5 人，实际出席董事 5 人。本次会议由董事长池宇峰先生主持。会议的召集、召开和

表决程序符合《公司法》和《公司章程》的有关规定，表决结果为 5 票同意、0 票反

对、0 票弃权。 

【游族网络】公司董事暨高级管理人员变动 

游族网络（002174）于近日收到公司非独立董事、副总经理兼董事会秘书许彬先

生的书面辞任报告。许彬先生因职业发展原因辞去公司第五届董事会非独立董事、副

总经理及董事会秘书职务。辞任后，许彬先生将不在公司及其控股子公司担任其他职

务。截至本公告披露日，许彬先生未持有公司股票。 

2021 年 5 月 18 日 

【数码视讯】数码视讯关于参与投资杭州创合精选创业基金进展的公告 

北京数码视讯科技股份有限公司（以下称 “本公司”）全资子公司北京数码视

讯企业管理有限公司（以下称“企管公司”）将其持有的杭州创合精选创业投资合伙

企业之财产份额全部转让给本公司，交易价格 10000 万元，同企管公司最初的投资成

本 10000 万元一致。本次交易为全资子公司向母公司转让合伙企业份额，涉及交易金

额占本公司最近一期经审计净资产的 2.55%，在公司董事长审批权限范围内，无需提

交董事会及股东大会审议。 

【*ST 天润】关于延期回复 2020 年年报问询函的公告 

湖南天润数字娱乐文化传媒股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 5 月

11 日收到深圳证券交易所上市公司管理二部下发的《关于对湖南天润数字娱乐文化

传媒股份有限公司 2020 年年报的问询函》（以下简称“问询函”）。鉴于《问询函》

回复内容所涉及的工作量较大，且部分问题需年审会计师核查并发表意见，公司难以

在 2021 年 5 月 18 日前完成《问询函》的回复。为了确保回复内容的真实、准确、完

整，经向深圳证券交易所申请，公司将延期并尽快将问询函的问题予以回复并对外披

露。 

2021 年 5 月 17 日 

【唐德影视】关于签署联合投资合同暨关联交易的公告 

浙江唐德影视股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 5 月 13 日召开第四

届董事会第九次会议和第四届监事会第九次会议，分别审议通过了《关于签署联合投

资合同暨关联交易的议案》，同意公司与实际控制人浙江广播电视集团下属控股子公

司浙江广电新媒体有限公司（以下简称“浙广新媒体公司”）签署《联合投资合同》，

约定公司与浙广新媒体公司联合投资制作电视剧项目，浙广新媒体公司负责投入

4000.00 万元投资资金，与公司共享合作电视剧项目版权及收益。 

【佳云科技】关于董事辞职的公告 

广东佳兆业佳云科技股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于近日收到公司

董事张冰先生的书面辞职报告，张冰先生因个人原因申请辞去公司第五届董事会董事、

战略与投资委员会委员职务。张冰先生原定任期为 2020 年 12 月 31 日至 2023 年 12

月 30 日，辞去上述职务后，张冰先生将继续在公司控股孙公司北京多彩互动广告有

限公司担任董事长、总经理职务。 

5.子行业数据 
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5.1.电影行业 

电影《速度与激情 9》周票房 49637.4 万元，周票房占比 57.0%，排名第一；排

名第二为《我要我们在一起》，周票房 14133.2 万元，票房占比 16.2%；《悬崖之上》

排名第三，周票房为 7480.1 万元，票房占比 8.6%。本周票房前十有 4 部进口片，分

别为《速度与激情 9》排名第一，《情书》排名第五，《人之怒》排名第六，《指环

王：王者无敌》排名第九。 

表 2 2021 年第 21 周电影票房（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 电影名称 上映时间 周票房（万元） 累计票房（万元） 票房占比 

1 速度与激情 9 2021.5.21 49637.4 49637.4 57.0% 

2  我要我们在一起 2021.5.20 14133.2 14155.6 16.2% 

3 悬崖之上 2021.4.30 7480.1 102622.2 8.6% 

4 扫黑·决战 2021.5.1 3770.9 37963.6 4.3% 

5 情书 1996.8.7 3378.2 3380.5 3.9% 

6 人之怒 2021.5.10 2774.1 14637.1 3.2% 

7 一百零八 2021.5.15 1026.0 2441.4 1.2% 

8 你的婚礼 2021.4.30 911.8 78799.2 1.1% 

9 指环王：王者无敌 2004.3.12 817.6 3012.5 0.9% 

10 追虎擒龙 2021.5.1 805.6 24021.1 0.9% 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

网播电影中排名第一的是院线电影《唐人街探案 3》，周播放量为 3500 万，累

计播放量为 41 千万。排名第二的是院线电影《哪吒之魔童降世》，周播放量为 2000

万，累计播放量为 99 千万。排名第三的是院线电影《中国机长》，周播放量为 1400

万，累计播放量为 47 千万。院线电影《少年的你》排名第四，周播放量为 1400 万，

累计播放量为 23 千万。排名第五的是院线电影《我和我的家乡》，周播放量为 1100

万，累计播放量为 3.3 千万。 

表 3 2021 年第 21 周电影网播（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 电影名称 
播放量

（万） 

累计播放量

（千万） 
平台 类别 

1 唐人街探案 3 3500.0 41.0 芒果、腾讯 院线电影 

2 哪吒之魔童降世 2000.0 99.0 芒果、腾讯、乐视 院线电影 

3 中国机长 1400.0 47.0 芒果、腾讯、乐视 院线电影 

4 少年的你 1400.0 23.0 芒果、腾讯 院线电影 

5 我和我的家乡 1100.0 3.3 芒果 院线电影 
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6 冰雪奇缘 2 767.0 15.0 芒果、腾讯 院线电影 

7 宠爱 706.4 13.0 芒果、腾讯、乐视 院线电影 

8 
山海战纪 2 之怪兽之

王 
673.2 1.8 腾讯 网络大电影 

9 我和我的祖国 662.5 33.0 芒果、腾讯 院线电影 

10 叶问 4：完结篇 622.2 28.0 芒果、腾讯、乐视 院线电影 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

5.2.游戏行业 

iOS 游戏畅销榜排名前五分别是：《王者荣耀》《和平精英》《梦幻西游》《三

国志·战略版》和《原神》；安卓游戏热玩榜排名前五分别是：《王者荣耀》《明日

方舟》《原神》《坎特伯雷公主与骑士唤醒冠军之剑的奇幻冒险》和《和平精英》。 

表 4 2021 年第 21 周游戏市场排行榜（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 
iOS 游戏畅销榜 安卓游戏热玩榜 

名称 厂商 名称 厂商 

1 王者荣耀 腾讯 王者荣耀 腾讯 

2 和平精英 腾讯 明日方舟 鹰角网络 

3 梦幻西游 网易移动游戏 原神 miHoYo 

4 三国志·战略版 Lingxi Games  

坎特伯雷公主与骑

士唤醒冠军之剑的

奇幻冒险 

Bilibili 

5 原神 miHoYo 和平精英 腾讯 

6 航海王热血航线 朝夕光年 灵魂宝戒 探娱互动 

7 战神遗迹 完美世界 使命召唤手游 腾讯 

8 率土之滨 网易 战双帕弥什 库洛游戏 

9 火影忍者 腾讯 光·遇 网易移动游戏 

10 阴阳师 网易移动游戏 火影忍者 腾讯 

资料来源：七麦网，Taptap，华西证券研究所 

 

5.3.影视剧集行业 
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综合电视剧和网络剧的播映指数来看，《御赐小仵作》与《生活家》分别位列播

映指数榜第一、二名，艺恩播映指数分别为 75.0、73.8。《乌鸦小姐与蜥蜴先生》

《骊歌行》《长歌行》分别位列第三、四、五位，艺恩播映指数分别为 73.5、71.7、

68.9。 

表 5 2021 年第 21 周影视剧集市场排名情况（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 剧集名称 播映指数 播放平台 类别 

1 御赐小仵作 75.0 腾讯 网络剧 

2 生活家 73.8 爱奇艺 电视剧 

3 乌鸦小姐与蜥蜴先生 73.5 腾讯 电视剧 

4 骊歌行 71.7 腾讯 网络剧 

5 长歌行 68.9 腾讯 网络剧 

6 遇龙 68.4 腾讯 网络剧 

7 理想照耀中国 65.8 腾讯、芒果 电视剧 

8 八零九零 63.3 芒果 电视剧 

9 完美的他 63.0 腾讯 网络剧 

10 风暴舞 62.7 腾讯 网络剧 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

5.4.综艺及动漫 

综合电视综艺和网络综艺的艺恩播映指数来看，芒果独播的《向往的生活第五季》

排名第一，腾讯独播的《恰好是少年》排名第二，腾讯、爱奇艺、优酷联合播出的

《极限挑战第七季》和《奔跑吧第五季》分别排名第三、第四，芒果独播的《密室大

逃脱第三季》排名第五。 

表 6 2021 年第 21 周综艺市场排名情况（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 综艺名称 播映指数 播放平台 类别 

1 向往的生活第五季 66.0 芒果 电视综艺 

2 恰好是少年 63.3 腾讯 网络综艺 

3 极限挑战第七季 59.9 腾讯、爱奇艺、优酷 电视综艺 

4 奔跑吧第五季 58.9 腾讯、爱奇艺、优酷 电视综艺 

5 密室大逃脱第三季 58.7 芒果 网络综艺 

6 妻子的浪漫旅行第五季 57．6 芒果 电视综艺 

7 我的小尾巴 54.9 爱奇艺 网络综艺 
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8 快乐大本营 2021 53.3 芒果 电视综艺 

9 谁是宝藏歌手 52.5 芒果 电视综艺 

10 天天向上 2021 49.8 芒果 电视综艺 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

本周动漫播放量排名第一为《宝宝巴士儿歌》，周播放量达 102 千万，累计播放

量达 137.6 亿。《一人之下 第 2 季》位列第二，周播放量达 26 千万，累计播放量达

32.6 亿。《小猪佩奇 第 4 季》排名第三，周播放为 26 千万，累计播放量达 211.3

亿。排名第四的是《臭屁虫 第 3 季》，周播放量为 24 千万，累计播放量达 102.2亿。

《小猪佩奇 第 2 季》排名第五，周播放量达 23 千万，累计播放量达 219.8 亿。 

表 7 2021 年第 21 周动漫市场排名情况（2021.5.17-2021.5.21） 

排名 动漫名称 播放量（千万） 
累计播放量

（亿） 
上线平台 

1 宝宝巴士儿歌 102.0 137.6 乐视 

2 一人之下 第 2 季 26.0 32.6 腾讯、芒果 

3 小猪佩奇 第 4 季 26.0 211.3 腾讯、乐视、芒果、搜狐 

4 臭屁虫 第 3 季 24.0 102.2 腾讯、芒果 

5 小猪佩奇 第 2 季 23.0 219.8 腾讯、乐视、芒果、搜狐 

6 妖怪名单 第 2 季 22.0 10.3 腾讯、芒果 

7 贝瓦儿歌 20.0 170.2 腾讯、乐视、芒果 

8 
熊出没之秋日团团

转 
17.0 108.5 腾讯、芒果 

9 
熊出没之夏日连连

看 
15.0 97.7 腾讯、芒果 

10 狐妖小红娘 14.0 84.4 腾讯、乐视、芒果 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

6.风险提示 

监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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