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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 第三批城镇老旧小区改造可复制政策机制清单公布 

住房和城乡建设部办公厅近日印发通知，公布第三批城镇老旧小区

改造可复制政策机制清单。通知指出，近期住房和城乡建设部总结

各地在城镇老旧小区改造中深入开展美好环境与幸福生活共同缔

造活动及动员居民参与、改造项目生成、金融支持、市场力量参与、

存量资源整合利用、落实各方主体责任、加大政府支持力度等方面

可复制政策机制，形成《城镇老旧小区改造可复制政策机制清单（第

三批）》。 

⚫ 关注江浙地区设计及施工龙头企业确定性机会 

浙江省政府办公厅印发《浙江省重大建设项目“十四五”规划》，

明确“十四五”期间安排重大建设项目 245 个，总投资 82637 亿

元。此前，本月 7 日和 8 日杭州发布，今年首次集中供地潮来袭，

总成交额超 1178 亿元。我们认为，今年江浙地区的基建和民建项

目存在确定性机会，本地设计及施工龙头企业订单有充足的保障，

建议关注江浙地区建筑龙头企业浙江交科、汉嘉设计，本地设计订

单溢出受益的同济科技、尤安设计等。 

⚫ 投资建议 

1）装配式建筑是当前确定性和成长性较高的赛道。若以 2025 年

装配式建筑占比达 30%为依据，我们保守估计“十四五”期间年装

配式建筑新开工面积复合增速不低于 25%。当前钢结构存在公共

设施和住宅带来的需求催化，同时未来 3-5 年是供给扩张及优化时

期，将与政策驱动形成共振；行业长期将进入提价阶段，龙头盈利

水平有望提升。建议关注钢构相关标的鸿路钢构、精工钢构、杭萧

钢构，装配式装修产业链相关标的亚厦股份、金螳螂、江河集团； 

2）基建板块方面，宏观层面，2021 年作为“十四五”开局之年预

计将迎来基建项目落地开工高峰，同时专项债新增额度预计仍将保

持在 3 万亿元以上，公募 REITs 试点中长期有望显著缓解基建投

融资问题；微观层面，当前建筑央企估值位于底部，但业绩上行通

道已持续两个季度，2021H1 预计较高增速将延续，估值修复具备

较大确定性。建议关注中国建筑、中国铁建、中国中冶、中国电建； 

3）对外工程方面，“一带一路”战略在“十四五”期间预计仍将持

续且高质量推进，海外经济复苏、经贸协定签署等因素将提供催化

剂，建议关注中钢国际、中材国际。 

⚫ 风险提示 

下游需求不及预期；政策实施力度不及预期；外部环境不确定性加

剧。 
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1 本周投资主题 

1.1 第三批城镇老旧小区改造可复制政策机制清单公布 

住房和城乡建设部办公厅近日印发通知，公布第三批城镇老旧小区改造可复制政策

机制清单。 

通知指出，近期，住房和城乡建设部总结各地在城镇老旧小区改造中深入开展美好

环境与幸福生活共同缔造活动及动员居民参与、改造项目生成、金融支持、市场力量参

与、存量资源整合利用、落实各方主体责任、加大政府支持力度等方面可复制政策机制，

形成《城镇老旧小区改造可复制政策机制清单（第三批）》。 

“老旧小区改造就得以问题为导向，聚焦居民关心的痛点与难点。”老旧小区公共空

间狭小，居民诉求又趋于多元，意见往往很难统一。但正因为如此，才更得完善参与机

制，充分调动居民参与老旧小区改造的积极性，在会商中实现老旧小区的共建共治。 

我们认为，《城镇老旧小区改造可复制政策机制清单（第三批）》的出台，意味着社

会资本参与老旧小区改造从散点状的实践试点上升为系统性的制度设计。“十四五”时期，

社会资本不仅可以通过提供物业服务、养老家政等专业服务、改造实施主体等多种方式

参与北京的老旧小区改造，还将享受到贷款贴息、税费减免、奖励补助、中长期贷款等

财税和金融支持。 

1.2 关注江浙地区设计及施工龙头企业确定性机会 

浙江省政府办公厅印发《浙江省重大建设项目“十四五”规划》，明确“十四五”期

间安排重大建设项目 245 个，总投资 82637 亿元。此前，本月 7 日和 8 日杭州发布，今

年首次集中供地潮来袭，总成交额超 1178 亿元。我们认为，今年江浙地区的基建和民建

项目存在确定性机会，本地设计及施工龙头企业订单有充足的保障，建议关注江浙地区

建筑龙头企业浙江交科、汉嘉设计，本地设计订单溢出受益的同济科技、尤安设计等。 

1.3 投资建议 

1）装配式建筑是当前确定性和成长性较高的赛道。若以 2025 年装配式建筑占比达

30%为依据，我们保守估计“十四五”期间年装配式建筑新开工面积复合增速不低于 25%。

当前钢结构存在公共设施和住宅带来的需求催化，同时未来 3-5 年是供给扩张及优化时

期，将与政策驱动形成共振；行业长期将进入提价阶段，龙头盈利水平有望提升。建议

关注钢构相关标的鸿路钢构、精工钢构、杭萧钢构，装配式装修产业链相关标的亚厦股

份、金螳螂、江河集团； 

2）基建板块方面，宏观层面，2021 年作为“十四五”开局之年预计将迎来基建项

目落地开工高峰，同时专项债新增额度预计仍将保持在 3 万亿元以上，公募 REITs 试点

中长期有望显著缓解基建投融资问题；微观层面，当前建筑央企估值位于底部，但业绩

上行通道已持续两个季度，2021H1 预计较高增速将延续，估值修复具备较大确定性。建

议关注中国建筑、中国铁建、中国中冶、中国电建； 

3）对外工程方面，“一带一路”战略在“十四五”期间预计仍将持续且高质量推进，

海外经济复苏、经贸协定签署等因素将提供催化剂，建议关注中钢国际、中材国际。 

2 本周行情回顾 

2021 年 5 月 17 日-2021 年 5 月 21 日，沪深 300 指数上涨 0.46%，建筑装饰板块
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下跌 1.20%，跑输沪深 300 指数 1.66 个百分点，在 28 个申万一级行业中位列第 24。

建筑装饰各子板块中，其他基础建设（+4.17%）、钢结构（+3.24%）和国际工程承包

（+1.92%）位居涨幅前三，铁路建设（-2.40%）、水利工程（-2.59%）和装修装饰（-3.26%）

位居跌幅前三。 

行业内涨幅前五的个股为 ST 毅达（+21.06%）、永福股份（+19.01%）、鸿路钢构

（+11.22%）、航天工程（+10.94%）、名家汇（+9.55%）；跌幅前五的个股为美尚生态（-

22.98%）、美芝股份（-17.75%）、弘高创意（-15.53%）、花王股份（-9.09%）、城地香

江（-11.44%）。 

图表 2 本周建筑装饰各子行业涨跌幅排名 图表 3 本周建筑装饰涨跌幅居前个股 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

本周建筑装饰板块 PE（TTM）为 8.16 倍，在申万一级行业中估值位于较低水平，

低于沪深 300 平均估值。本周建筑装饰板块 PB 为 0.84 倍，平均 ROE 为 10.29%。 

图表 4 本周各行业 PE（TTM）排名  
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资料来源：wind，华安证券研究所 
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资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

图表 5 本周建筑装饰各子板块 PE 估值水平 图表 6 本周建筑装饰各子板块 PB估值水平 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3 本周动态跟踪 

3.1 行业重要动态 

1、总投资超 8 万亿元！“十四五”浙江安排重大建设项目 245 个 

浙江发布消息 “十三五”时期，浙江全力推进省“4+1”重大建设项目、“六个千亿”

产业投资工程、省市县长项目工程等，重大建设项目成效显着。 

近日，省政府办公厅印发《浙江省重大建设项目“十四五”规划》，明确“十四五”

期间安排重大建设项目 245 个，总投资 82637 亿元。 

其中实施类项目 235 个，总投资 78732 亿元，“十四五”计划投资 54458 亿元；谋

划类项目 10 个，总投资 3905 亿元（谋划类项目为“十四五”期间开展前期工作的项目）。 

《规划》提出，“十四五”期间，浙江力争： 

建成一批高水平省实验室，加快建设一批重大科学装置。 
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基本形成与全球先进制造业基地相匹配的产业基础和产业链体系。 

新增综合交通网总规模 1 万公里，建成铁路 1800 公里、轨道交通 700 公里、高速

公路 1000 公里以上，高速公路 10 万人口以上城镇覆盖率达到 90%，内河千吨级航道

里程达到 800 公里。 

推动所有设区市和 60%的县（市）完成“无废城市”建设；巩固提升水安全保障水

平，县级以上城市防洪达标率达到 95%、“一源一备”覆盖率达到 100%；清洁能源发展

位居全国前列，诗画浙江大花园基本建成。 

围绕推进浙江高质量发展建设共同富裕示范区的目标，大力实施一批重大社会民生

项目，人民全生命周期需求普遍得到更高水平满足，公共服务现代化方面走在前列，努

力打造人民幸福美好家园。 

浙江将加快建设之江、良渚等省实验室；推进杭州城西科创大走廊，宁波甬江、G60

（浙江段）等科创走廊建设。 

此前，本月 7 日和 8 日杭州发布，今年首次集中供地潮来袭，总成交额超 1178 亿

元。我们认为，今年江浙本地的基建和民建项目存在确定性机会，本地设计及施工龙头

企业订单有充足的保障，建议关注江浙沪地区建筑龙头企业，浙江省交通工程施工龙头

浙江交科，杭州本地设计公司汉嘉设计，本地设计订单溢出受益的同济科技、尤安设计。 

来源：杭州网 2021.05.19 

2、广州“十四五”规划纲要中的广清机遇 

5 月 19 日，《广州市国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲

要》（下称《纲要》）正式发布。记者梳理发现，《纲要》共 17 章 79 节，正文全文超过

10 万字，包含了众多“清远元素”。 

其中，《纲要》明确提出深化广清一体化，带动清远融入粤港澳大湾区发展。文中有

9 次提及“广清”，加快建设国家城乡融合发展试验区广清接合片区是重点之一。对广清

城际、广清永高铁、广连高速、佛清从高速、广清空港现代物流产业新城、广清经济特

别合作区等项目或平台建设，《纲要》也进行了部署。 

记者梳理《纲要》发现，广清两地交通“硬联通”迎来多重利好。 

作为广清一体化的标志性工程，广清城际一期（广州花都站至清远清城站段）于 2020

年 11 月 30 日正式开通运营，两地市民进一步享受到广清一体化发展红利。未来，两地

的轨道交通建设项目将继续推动。 

《纲要》公布的“十四五”时期铁路枢纽及轨道交通重点建设项目中，广州经清远

至永州高铁纳入国家铁路项目规划建设项目，广清城际广州白云至广州北段为城际铁路

项目在建项目。同时，广清城际清城站至省职教城站段也于 2020 年 9 月 5 日开工建设。 

其中，广州将加快建设世界级铁路枢纽，推动形成 10 条出省高铁通道格局，实现 1

小时直连大湾区、2 小时互通省内、3 小时互达泛珠三角、5 小时联通长三角和成渝地区

双城经济圈等。将推动建设广州经清远至永州高铁等，扩充粤港澳大湾区北行通道容量。 

《纲要》提出，广州将增强华南公路主枢纽功能，推动实现 2 小时覆盖大湾区、5 小

时连接粤东西北、8 小时可达周边省区中心城市，市域高速公路通车里程达 1300 公里，

将加快广州至连州高速、机场高速改扩建工程等建设，提升对粤东西北的辐射能力，扩

充湘赣方向出省通道容量。推进增城至佛山高速、清远清新至佛山南海高速等项目，疏

解城区过境交通。 
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其中，广州至连州高速公路花都至从化段、广州至连州高速公路从化至连州段、佛

（山）清（远）从（化）高速公路北段等项目纳入“十四五”时期高速公路重点建设项

目在建项目。 

在优化城市空间布局的篇章中，《纲要》提出，广州北部地区突出城乡融合、生态屏

障功能，着重做优做强生态功能、绿色经济，高水平发展临空经济，加快建设国家城乡

融合发展试验区广清接合片区，提升乡村振兴和城乡融合发展质量。在对建设国家城乡

融合发展试验区进行专门部署的篇章中，广州将健全城乡融合发展体制机制和政策体系，

深化国家城乡融合发展试验区广清接合片区建设，塑造跨区域城乡融合发展合作典范，

主要举措为促进城乡要素双向自由流动、强化城乡发展资源统筹开发利用、加强新型城

镇和特色小镇建设等。 

来源：南方日报  2021.05.21 

3.2 重点公司公告一览 

图表 7 本周 A股建筑企业中标情况 

公司简称 发布时间 公告内容 

北 新 路 桥

（002307） 
2021/05/18 

近日收到新疆生产建设兵团第九师交通局公路建设项目管理办公室发出的《中标通知书》。根据《中

标通知书》，本公司被确定为第九师 G335 公路改造工程建设项目及九师 163 团新城区（拟设白杨

市）市政基础设施-塔巴公路段管网建设项目设计施工总承包（EPC）项目（以下简称“该项目”）中

标人。中标金额为人民币壹亿捌仟壹佰陆拾柒万叁仟壹佰贰拾捌元贰角五分（约 1.82 亿元）。 

高 新 发 展

（000628） 
2021/05/19 

近日收到成都互联新川科技产业发展有限公司（原名成都互联新川置业有限公司，以下简称新川科

技）发出的中标通知书，确定倍特建安（联合体牵头人）与中国建筑西南设计研究院有限公司（联

合体成员）组成的联合体（以下简称联合体）为该项目的中标人。按照联合体分工，倍特建安在该

项目中仅承担施工工作，该项目公开招标时的工程建设费招标控制价为 199,419.46 万元。中标施

工费约为 19.08 亿元，在招标文件规定的招标控制价基础上，下浮 5.03%。 

东 珠 生 态

（603359） 
2021/05/20 

公司于近日收到了招标人周口市川汇区城建开发有限公司下发的中标通知书，确定公司所属联合体

为周口市项目的中标人。项目总投资：约 67321.99 万元，中标价约为 6.56 亿元。 

浦 东 建 设

（600284） 
2021/05/20 

公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公司、上海浦东路桥（集团）有限公司中标多项重大

工程项目，中标金额总计为人民币 13.36 亿元。 

百 利 科 技

（603959） 
2021/05/22 

2021 年 5 月 21 日，公司与杉杉能源签署了《湖南杉杉能源科技股份有限公司长沙基地二期工程动

力锂电池三元材料建设项目承包合同》。合同类型及金额：建设项目承包合同，合同金额 8.00 亿元

（人民币大写：捌亿元整）。 

资料来源：公司公告，华安证券研究所 

本周共有 5 家建筑企业披露中标重大合同公告，合计中标金额约 48.82 亿元。 

4 本周重点数据观察 
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图表 8 重点宏观数据概览（截至 2021年 4月） 
 相关指标 单位 最新数据  相关指标 单位 最新数据 

投资 

固定资产投资累计完成额 亿元 143804  

上下游 

行业 

产销量 

粗钢累计表观消费量（产量+进口-出口） 万吨 37456  

同比增速 % 19.90  同比增速 % 66.95  

房地产开发累计投资额 亿元 40239.76  水泥累计产量 万吨 68010.0  

同比增速 % 21.60  同比增速 % 30.10  

基础设施建设投资（不含电力）累计

同比 
% 16.92  

主要企业液压挖掘机销量累计同比增速 % 84.96  

主要企业推土机销量累计同比增速 % 54.74  

交通运输、仓储和邮政业固定资产投

资完成额累计同比 
% 19.80  

主要企业装载机销量累计同比增速 % 59.30  

主要企业平地机销量累计同比增速 % 55.74  

水利、环境和公共设施管理业固定资

产投资完成额累计同比 
% 15.60  

主要企业起重机销量累计同比增速 % 75.75  

主要企业压路机销量累计同比增速 % 52.74  

电力、热力、燃气及水的生产和供应

业固定资产投资完成额累计同比 
% 14.40  

房地产 

房屋新开工面积累计同比增速 % 7.25  

房屋竣工面积累计同比增速 % -5.48  

专项债券发行额（2021 年 3 月） 亿元 1982.39  房屋施工面积累计同比增速 % 17.42  

专项债券发行额（2020 年同期） 亿元 1541.97  商品房销售面积累计同比增速 % 38.08  

资料来源：wind，国家统计局，财政部，华安证券研究所 

 

4.1 投资相关数据 

图表 9 中国制造业采购经理指数走势 图表 10 中国综合 PMI产出指数走势 

  

资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 11 非制造业商务活动 PMI走势 图表 12 服务业商务活动 PMI 走势 
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资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 13 建筑业 PMI走势 图表 14 建筑业新订单 PMI走势 

  

资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 资料来源：wind，国家统计局，华安证券研究所 

  

图表 15 固定资产投资累计完成额及同比增速（%） 图表 16 房地产开发累计投资额及同比增速（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

 

 

 

图表 17 基建投资及细分项目累计同比（%） 图表 18 2019/2020 专项债发行额当月值对比（亿元） 
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资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

4.2 上下游相关数据 

图表 19 粗钢累计表观消费量及同比增速（万吨，%） 图表 20 水泥累计产量及同比增速（万吨，%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 21 主要企业工程机械销量累计同比增速（%） 图表 22 中国建筑海外订单占比（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所  
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4.3 房地产相关数据 

图表 23 房屋新开工面积累计同比增速 图表 24 房屋竣工面积累计同比增速 

  

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

 

图表 25 房屋施工面积累计同比增速 图表 26 商品房销售面积累计同比增速 

  

资料来源：国家统计局，华安证券研究所 资料来源：国家统计局，华安证券研究所 

5 风险提示 

下游需求不及预期；政策实施力度不及预期；外部环境不确定性加剧。  
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%;  

减持—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

无法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。 
 
 


