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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210517-20210523）               
人口格局新变化下，未来旅游需求呈现两极化特征         看好 

2021年 5月 23日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 人口格局新变化下，未来旅游需求呈现两极化特征。七普数据显示，0

至 14 岁人口占比 17.95%，较 10 年前上升 1.35 个百分点，60 周岁以上人

口占比 18.7%，较 10年前上升 5.44个百分点。0-14岁人口以及 60岁以上

人口进一步增长。未来旅游业发展将呈现出旅游需求两极化的特征。不断

增加的老年人口规模将带动养老住所、度假房产等旅游住宿业的发展；有

钱有闲的老年人群体将成为度假、医疗旅游等主题旅游的主要细分市场。

此外，以青少年为主要服务对象的研学旅游快速成长，伴随素质教育理念

的深入，更多青少年开始加入旅游者的队伍，研学旅行市场总体规模将不

断扩大。此外，七普数据显示，家庭小型化趋势延续，户均人口数 2.62人。

家庭小型化趋势及独居人口规模的增长将对居民家庭的旅游消费行为产生

深远影响，几代人或大家庭出游的情况会越来越少，但是与非亲缘关系的

邻居、同学等组团出游将越来越普遍，从而催生家庭游的新业态、新消费。 

Ø 投资建议：零星的疫情在国内抬头，深圳、广州新增无症状感染者，
目前全国共有中风险地区 23个。安徽辽宁疫情反复基本得到有效控制，疫

苗日均接种数量不断创新高预计抑制区域疫情在区域范围大面积扩散。近

日云南、青海、陕西等地发生地震，民宿酒店预订量骤减，突发自然灾害

对当地旅游业影响恐持续半月至一月。中长期看好具备成长优势的免税、

休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U 形曲线且业绩持续向上的一年，

在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 0.46%，报收 5134.15点，休闲服务行业指数上涨 1.45%，
跑赢沪深 300 指数 0.99个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 6。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（4.36%）、其

他休闲服务（3.71%）、旅游综合（2.36%）、酒店（-1.84%）、景点（-3.12%）。 
Ø 个股：同庆楼以 21.87%涨幅最高，国旅联合以 7.04%的跌幅最高。 

行业动态 

1）中国在线旅游消费总额达万亿元，“互联网+”成大众旅游新场景 
2）迪士尼“落户”上海五年，20-30岁不带小孩游客占比近半 
3）国内酒店占住宿业 62%，地段经济型占据半壁江山 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
 

 

 

相关报告： 

【山证社服】社会服务行业周报
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨 1.45%，在申万 28个一级行业中继续排名第 6。  

人口格局新变化下，未来旅游需求呈现两极化特征。七普数据显示，0 至 14 岁人口占比 17.95%，较

10年前上升 1.35个百分点，60周岁以上人口占比 18.7%，较 10年前上升 5.44个百分点。0-14岁人口以及

60 岁以上人口进一步增长。未来旅游业发展将呈现出旅游需求两极化的特征。不断增加的老年人口规模将

带动养老住所、度假房产等旅游住宿业的发展；有钱有闲的老年人群体将成为度假、医疗旅游等主题旅游

的主要细分市场。此外，以青少年为主要服务对象的研学旅游快速成长，伴随素质教育理念的深入，更多

青少年开始加入旅游者的队伍，研学旅行市场总体规模将不断扩大。此外，七普数据显示，家庭小型化趋

势延续，户均人口数 2.62 人。家庭小型化趋势及独居人口规模的增长将对居民家庭的旅游消费行为产生深

远影响，几代人或大家庭出游的情况会越来越少，但是与非亲缘关系的邻居、同学等组团出游将越来越普

遍，从而催生家庭游的新业态、新消费。另外，独居人口规模也在快速增长中，未来的一人游也有望成为

一个独特的细分市场，将为旅游从业者创造新的机会。 

投资建议：零星的疫情在国内抬头，深圳、广州新增无症状感染者，目前全国共有中风险地区 23 个。

安徽辽宁疫情反复基本得到有效控制，疫苗日均接种数量不断创新高预计抑制区域疫情在区域范围大面积

扩散。近日云南、青海、陕西等地发生地震，民宿酒店预订量骤减，突发自然灾害对当地旅游业影响恐持

续半月至一月。五一小长假出行游客数量恢复至 2019 年同期水平，年内游客出行需求将继续落实在国内，

旅游市场复苏进程持续加快。中长期看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区，今年有望成为酒店业走出 U

形曲线且业绩持续向上的一年，在消费回流、消费习惯改变作用下持续向好。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210517-20210523），沪深 300上涨 0.46%，报收 5134.15点，休闲服务行业指数上涨 1.45%，

跑赢沪深 300 指数 0.99个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 6。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：餐饮（4.36%）、其他休闲服务（3.71%）、

旅游综合（2.36%）、酒店（-1.84%）、景点（-3.12%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：同庆楼、科锐国际、三特索道、首旅酒店、岭南控股；跌幅前五名分别为：、

国旅联合、西藏旅游、锦江酒店、宋城演艺、天目湖。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

同庆楼 21.87 餐饮 国旅联合 7.04 旅游综合 

科锐国际 7.66 其他休闲服务 西藏旅游 5.13 自然景区 

三特索道 5.42 旅游综合 锦江酒店 4.28 酒店 

首旅酒店 3.26 酒店 宋城演艺 3.97 人工景区 

岭南控股 2.98 旅游综合 天目湖 3.19 自然景区 

中国中免 2.72 免税 云南旅游 2.55 旅游综合 

桂林旅游 2.52 自然景区 九华旅游 1.93 自然景区 

全聚德 2.34 餐饮 张家界 1.88 自然景区 

大连圣亚 2.20 人工景区 凯撒旅业 1.77 旅游综合 

西安饮食 0.72 餐饮 中青旅 1.33 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 5 月 21日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 83.16。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 中国在线旅游消费总额达万亿元，“互联网+”成大众旅游新场景 

为助力旅游景区加快数字化转型，推动旅游产业高质量发展，一系列针对性举措正频频落地。2020年 11 月

30日，文旅部、国家发改委等十部门联合印发的《关于深化“互联网+旅游”推动旅游业高质量发展的意见》，

提出到 2022年，建成一批智慧旅游景区、度假区、村镇和城市；到 2025年，国家 4A 级及以上旅游景区、

省级及以上旅游度假区基本实现智慧化转型升级。今年 3 月 22日，国家发改委、中央网信办发布的《加快

培育新型消费实施方案》指出，加快文化产业和旅游产业数字化转型，制定智慧旅游景区建设指南等。（环

球旅讯） 

Ø 迪士尼“落户”上海五年，20-30岁不带小孩游客占比近半 

数据显示，造访上海迪士尼的游客中，20-30岁没有带小孩游玩的游客占总游客数近一半，且比例呈逐年稳

步增长。这群年轻的新生代游客高度依赖社交媒体、乐于表达自我，喜欢线上与他人随时分享体验与感受，

打卡热门的拍照景点。另一个数据则显示，五年间，上海迪士尼乐园不带孩子的 30-50岁游客的占比持续超

过 30%，乐园日益成为中青年人释放压力、远离尘嚣的理想去处。（环球旅讯） 

Ø 国内酒店占住宿业 62%，地段经济型占据半壁江山 

截止 2021年 1 月 1日，全国住宿业设施总数为 44.72 万家，客房总规模 1620.43 万间。其中酒店业设施 27.92

万家，客房总数 1532.60万间，平均客房规模约 55间，酒店业设施和客房数分别占我国住宿业的 62%和 95%，
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占我国住宿业的绝对主导地位。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600593.SH 大连圣亚 5.21 

大连圣亚旅游控股

股份有限公司 

关于持股 5%以上股

东及其一致行动人

增持达到 1%的提示

性公告 

公司于 2021 年 5 月 20 日收到信息披露义务人杨子平先生的通

知，称其配偶蒋雪忠女士于 2021年 5月 20日通过上海证券交易

所集中竞价方式增持公司股份 1,282,841 股，占公司总股本的

1.00%。根据相关规定，蒋雪忠女士是杨子平先生的一致行动人。

本次增持前，杨子平先生及其一致行动人持有公司股份

10,409,091股，占公司总股本的 8.08%；本次增持后，杨子平先

生及其一致行动人持有公司股份 11,691,932股，占公司总股本的

9.08%。 

600749.SH 西藏旅游 5.21 

西藏旅游股份有限

公司 

关于重大资产重组

进展的公告 

西藏旅游股份有限公司拟以发行股份及支付现金方式购买新奥

控股投资股份有限公司持有的北海新绎游船有限公司 100%股权

并募集配套资金。2021年 3月 19日,公司召开第七届董事会第二

十九次会议、第七届监事会第二十次会议,审议通过了《关于西

藏旅游股份有限公司符合发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金条件的议案》等与本次交易相关的议案 

603136.SH 凯撒旅业 5.20 

江苏天目湖旅游股

份有限公司 

关于“天目转债”赎

回结果暨股份变动

的公告 

江苏天目湖旅游股份有限公司股票自 2021年 3月 15日至 2021

年 4月 2日连续 15个交易日收盘价格不低于公司“天目转债”

当期转股价格（23.10 元/股）的 130％（30.03 元/股），根据公

司《可转换公司债券募集说明书》的约定，已满足可转债提前赎

回条件。 

赎回数量：人民币 11,328,000元（113,280张） 

赎回兑付总金额：人民币 11,345,331.84元（含当期利息） 

赎回款发放日：2021年 5月 19日 

可转债摘牌日：2021年 5月 19日 

300662.SZ 科锐国际 5.18 

北京科锐国际人力

资源股份有限公司 

关于控股股东部分

股份质押的公告 

2021年 5月 17日泰永康达将其持有的公司股票 3,530,000股质

押给华泰证券股份有限公司，并已于 2021年 5月 17日通过中国

证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股权质押登记手

续，质押期限自 2021年 5月 17日至泰永康达办理解除质押登记

手续之日止。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

600706.SH 曲江文旅 2021.5.24 召开股东大会 

600754.SH 锦江酒店 2021.5.25 召开股东大会 

600248.SH 首旅酒店 2021.5.28 召开股东大会 

603136.SH 天目湖 2021.5.31 召开股东大会 

资料来源：wind，山西证券研究所 
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4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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