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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-3 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 2974.50 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 227.20 

累计增长 66.10 

水务  

销售收入（亿元） 835.10 

累计增长 26.20 

利润（亿元） 59.80 

累计增长 234.10 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210517--20210521）燃气指数上涨 0.35%，水务指数下跌

1.84%，沪深 300 指数上涨 0.46%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.11

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.40 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（16.04%）、重庆燃气（7.20%）、新天然气（6.10%），表现较差的个

股为*ST 金鸿（-12.95%）、*ST 升达（-6.68%）、胜利股份（-5.11%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
 

 

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 05 月 24 日  

4 月天然气生产同比增长 7% 

—燃气水务行业周报（5.17—5.21) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210517--20210521）燃气指数上涨 0.35%，水务指数

下跌 1.84%，沪深 300 指数上涨 0.46%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 0.11 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.40 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有新天绿能

（16.04%）、重庆燃气（7.20%）、新天然气（6.10%），表现较差的

个股为*ST 金鸿（-12.95%）、*ST 升达（-6.68%）、胜利股份（-5.11%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

2021 年 4 月份能源生产情况 

4 月份，规模以上工业原煤生产有所下降，原油、天然气生产

稳定增长，电力生产较快增长。以 2019 年 4 月份为基期，原煤、

原油、电力生产两年平均增长稳定，天然气生产增长较快。 

原煤生产有所下降。4 月份，生产原煤 3.2 亿吨，同比下降 1.8%，
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比 2019 年 4 月份增长 4.0%，两年平均增长 2.0%，日均产量 1074

万吨；进口煤炭 2173 万吨，同比下降 29.8%。1—4 月份，生产原

煤 12.9 亿吨，同比增长 11.1%，比 2019 年 1—4 月份增长 12.5%，

两年平均增长 6.1%；进口煤炭 9013 万吨，同比下降 28.8%。 

港口煤炭综合交易价格持续上涨。4 月 30 日，秦皇岛港 5500、

5000 和 4500 大卡煤炭价格分别为每吨 690 元、618 元、549 元，比

4 月 2 日分别上涨 56 元、51 元和 47 元。 

原油生产平稳，加工量保持增长。4 月份，生产原油 1641 万吨，

同比增长 3.4%，比 2019 年 4 月份增长 4.3%，两年平均增长 2.1%，

日均产量 54.7 万吨。加工原油 5790 万吨，同比增长 7.5%，比 2019

年 4 月份增长 8.3%，两年平均增长 4.1%，日均加工 193.0 万吨。1

—4 月份，生产原油 6563 万吨，同比增长 1.9%，比 2019 年 1—4

月份增长 3.9%，两年平均增长 1.9%；加工原油 23210 万吨，同比

增长 14.2%，比 2019 年 1—4 月份增长 10.3%，两年平均增长 5.0%。 

原油进口由升转降，国际原油价格有所上涨。4 月份，进口原

油 4036 万吨，同比下降 0.2%；1—4 月份，进口原油 17958 万吨，

同比增长 7.2%。4 月 30 日布伦特原油现货离岸价格为 67.73 美元/

桶，比 3 月 31 日的 63.52 美元/桶上涨 6.6%。 

天然气生产保持稳定增长。4 月份，生产天然气 169 亿立方米，

同比增长 7.0%，比 2019 年 4 月份增长 22.3%，两年平均增长 10.6%，

日产 5.6 亿立方米。1—4 月份，生产天然气 702 亿立方米，同比增

长 11.6%，比 2019 年 1—4 月份增长 23.1%，两年平均增长 10.9%。

天然气进口增速加快。4 月份，进口天然气 1015 万吨，同比增长

31.4%。1—4 月份，进口天然气 3946 万吨，同比增长 22.4%。 

电力生产较快增长。4 月份，发电 6230 亿千瓦时，同比增长

11.0%，比 2019 年 4 月份增长 11.3%，两年平均增长 5.5%，日均发

电 207.7 亿千瓦时。1—4 月份，发电 25276 亿千瓦时，同比增长

16.8%，比 2019 年 1—4 月份增长 10.9%，两年平均增长 5.3%。分

品种看，4 月份，火电、水电、核电、风电保持增长，太阳能发电

增速下降。其中，火电同比增长 12.5%，以 2019 年 4 月份为基期，

两年平均增长 6.7%；水电增长 3.3%，两年平均下降 3.1%；核电增

长 5.2%，两年平均增长 7.9%；风电增长 21.1%，两年平均增长 10.7%；

太阳能发电下降 6.4%，两年平均增长 2.5%。 

（来源：统计局、国际燃气网等） 
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三、上市公司一周重要公告摘要 

南京公用（000421）关于授权公司下属房地产公司参与南京市

南部新城 2021G28 土地使用权竞拍的公告。公司拟于 2021 年 5 月

20 日参与南京市南部新城 2021G28 地块土地使用权竞拍。南京市

南部新城 2021G28 地块（秦淮区南部新城东风河路以北、天华路以

东地块），四至为：东至特色街巷，南至东风河路，西至天华路，

北至明都雅苑小区。总用地面积 36501.07 ㎡，出让面积 36501.07

㎡，用地性质为二类居住用地，容积率 1.0≤R≤1.8，限高 35≤H

≤60 米，建筑密度≤25%，绿地率≥35% 。起拍总价 18.7 亿，起

拍楼面价 28462 元/㎡，最高限价 24.3 亿元，最高楼面限价 36985

元/㎡，竞拍摇号价 24.4 亿元，摇号楼面价 37137 元/㎡，加价幅度

1000 万元，竞买保证金 5.61 亿元。 

重庆水务（601158）关于公司股东完成更名等工商变更登记的

公告。公司收到股东重庆市水务资产经营有限公司通知，按照重庆

市政府批复，其名称已变更为“重庆水务环境控股集团有限公司”，

相关工商变更登记已于 2021 年 5 月 17 日办理完成。本次工商变更

后，重庆水务环境控股集团有限公司持有公司股份的数量及股权比

例未发生变化，本次变更对公司生产经营活动无不利影响。 

首创股份（600008）关于基础设施公募 REITs 取得中国证监会

核准的公告。公司 2020 年 8 月 27 日审议通过了《关于开展基础设

施公募 REITs 申报发行工作的议案》，同意公司开展以深圳首创水

务有限责任公司持有特许经营权的深圳市福永、燕川、公明污水处

理厂 BOT 特许经营项目及合肥十五里河首创水务有限责任公司持

有特许经营权的合肥市十五里河污水处理厂PPP项目为标的资产的

基础设施公募 REITs 的申报发行工作。2021 年 5 月 14 日，公司收

到上交所《关于对富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金上市

及富国首创水务一号基础设施资产支持专项计划资产支持证券挂

牌转让无异议的函》。2021 年 5 月 17 日，本次基础设施公募 REITs

基金管理人富国基金收到中国证监会出具的《关于准予富国首创水

务封闭式基础设施证券投资基金注册的批复》。准予富国基金注册

富国首创水务封闭式基础设施证券投资基金，基金类型为契约型封

闭式，基金合同期限为基金合同生效日至 2047 年 9 月 29 日。准予

基金的募集份额总额为 5 亿份。 

大众公用（600635）控股股东股份解除质押公告。公司”）控

股股东上海大众企业管理有限公司持有公司股份数量 556,321,859

股（其中：A 股：495,143,859、H 股：61,178,000 股），占公司总股
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本比例 18.84%。本次解质押完成后，大众企管持有公司股份累计质

押数量 279,000,000 股 A 股股份，占其持股数量比例 50.15%。 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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