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政策逐步重视新能源配套设施建设                     看好 

2021年 5月 24日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210517-20210523），沪深 300 涨跌幅为 0.46%，创业

板涨跌幅为 2.55%，汽车行业涨跌幅为 3.28%，在中信一级 30个行业排名第

1位。 

➢ 细分行业： 乘用车以 7.25 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-1.25 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 宁德时代产业链指数、锂电池分别以 7.04 %、6.99 %的

周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、智慧停车行业分别以-2.78 %、-1.63 %的周

涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210517-20210523）73 只个股整体

实现正收益。其中，大东方以 25.31 %的涨跌幅排行首位，中路股份以-16.09 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021 年 5 月 21 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

32.84，新能源汽车的 PE(TTM)为 52.96。 

行业要闻（详细点评见正文） 

1） 吉利汽车成立车规级功率半导体合资公司； 

2） 宝马与阿里巴巴打造的联合创新基地正式开业； 

3） 新小区必须 100%满足充电桩建设条件，发改委能源局联手促新能源汽

车快速发展； 

4） 长安蔚来更名为阿维塔科技，计划独立上市； 

5） 肇庆出台新能源汽车及汽车零部件产业发展五年行动计划； 

6） 重庆出台新能源车补贴新政，换电站最高补贴 50 万/站。 

投资建议 

行业方面，由于去年基数影响，燃油车销量增速趋于放缓，但新能源

车辆依然保持强劲增长趋势。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新

车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注估值较低

的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的、MEB 产业链等，如：长

城汽车、星宇股份、三花智控、上汽集团、广汽集团。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：4 月新能源

乘用车批发销量同比增长 214% 

 

分析师：  

张  湃 

执业登记编码：S0760519110002 

电话：0351-8686797 

邮箱：zhangpai@sxzq.com 

 

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层 

北京市西城区平安里西大街 28 号中海国

际中心七层 

山西证券股份有限公司 

http://www.i618.com.cn 

  

0.00

10000.00

20000.00

30000.00

40000.00

50000.00

60000.00

70000.00

4,000.00

5,000.00

6,000.00

7,000.00

8,000.00

9,000.00

10,000.00

2
0

-0
5

2
0

-0
6

2
0

-0
7

2
0

-0
8

2
0

-0
9

2
0

-1
0

2
0

-1
1

2
0

-1
2

2
1

-0
1

2
1

-0
2

2
1

-0
3

2
1

-0
4

成交金额 汽车(中信) 上证指数(可比)



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            2  

目录 

1.行情回顾 ............................................................................................................................................................................ 4 

1.1 行业整体表现 ............................................................................................................................................................. 4 

1.2 细分行业市场表现 ..................................................................................................................................................... 4 

1.3 概念板块市场表现 ..................................................................................................................................................... 5 

1.4 个股表现 ..................................................................................................................................................................... 5 

1.5 行业估值情况............................................................................................................................................................. 7 

2.行业动态 ............................................................................................................................................................................ 8 

2.1 行业要闻 ..................................................................................................................................................................... 8 

2.2 新车上市 ..................................................................................................................................................................... 8 

3.上市公司重要公告 .......................................................................................................................................................... 10 

4.投资建议 .......................................................................................................................................................................... 12 

5.风险提示 .......................................................................................................................................................................... 12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            3  

 

图表目录 

图 1：行业周涨跌幅（%） ................................................................................................................................................ 4 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） ........................................................................................................................................ 4 

图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 .................................................................................................................... 4 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） ........................................................................................................................ 5 

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化................................................................................................................................... 7 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 .......................................................................................................................................... 7 

图 7：本周上市新车 .......................................................................................................................................................... 10 

 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） ........................................................................................................................ 6 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 ........................................................................................................................ 6 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情）................................................................................... 10 

 

  



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            4  

1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210517-20210523），沪深 300 涨跌幅为 0.46%，创业板涨跌幅为 2.55%，汽车行业涨跌幅为 3.28%，

在中信一级 30 个行业排名第 1 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210517-20210523）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中乘用车以

7.25 %的周涨跌幅排行最前，客车行业以-1.25 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210517-20210523）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中宁德时代产业链指数、锂电池

分别以 7.04 %、6.99 %的周涨跌幅排行最前，乙醇汽油、智慧停车行业分别以-2.78 %、-1.63 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210517-20210523）73 只个股整体实现正收益。其中，大东

方以 25.31 %的涨跌幅排行首位，中路股份以-16.09 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名

前十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 5 月 21 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 32.84，新能源汽车的 PE(TTM)为 52.96。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 吉利汽车成立车规级功率半导体合资公司 

吉利汽车旗下威睿电动汽车于近日与芯聚能半导体、芯合科技投资合资成立广东芯粤能半导体有限公

司，注册资本 4 亿元，其中芯聚能半导体认缴金额为 1.6 亿元，占比 40%，威睿电动汽车认缴金额为 1.6 亿

元，占比 40%；芯合科技投资认缴金额为 0.8 亿元，占比 20%。功率半导体是纯电汽车的重要零部件之一。

资料显示，吉利汽车曾推出“蓝色吉利”行动计划一（智能化节能与新能源汽车）以及“蓝色吉利“行动

计划二（智能化纯电动汽车），推出“几何”、“极氪”覆盖低、高端纯电品牌，而吉利控股集团将协调吉利

控股旗下各个品牌以及其在自动驾驶、芯片、卫星等围绕着汽车生态领域相应的布局。 

（信息来源：wind） 

➢ 宝马与阿里巴巴打造的联合创新基地正式开业 

5 月 20 日，宝马与阿里巴巴共同创立的“阿里云创新中心—宝马初创车库联合创新基地”在上海金桥

经济技术开发区正式启动运营。这标志着宝马倡导的开放式创新的又一成果落地。双方将利用各自的优势

和资源，赋能中国科创企业，进一步发展本土化创新。该基地将在三年时间里为至少 300 家中国初创公司

提供来自阿里的云服务、并通过“宝马初创车库”对接宝马专家和业务部门。目前，已有 20 余家中国优秀

的初创公司入驻联合创新基地，他们的技术涵盖数字化、电动化、可持续发展等战略创新领域。 

（信息来源：wind，第一电动网） 

➢ 新小区必须 100%满足充电桩建设条件，发改委能源局联手促新能源汽车快速发展 

5 月 20 日，国家发改委和国家能源局联合发布《关于进一步提升充换电基础设施服务保障能力的实施

意见（征求意见稿）》，此次征求意见的时间为 2021 年 5 月 20 日至 2021 年 6 月 20 日。文件规定，新建居

住社区要落实 100%固定车位预留充电桩建设安装条件，需将管线和桥架等供电设施建设到车位以满足直接

装表接电需要。文件明确，优化城乡公共充换电网络建设布局。结合新能源汽车下乡活动，推进乡镇充换

电设施建设，研究纳入各地综合督查考评范围。到 2025 年，东中部地区省份力争建成不少于 10 个“示范

乡镇”和 30 个“示范村”，且力争国家生态文明试验区、大气污染防治重点区域的高速公路服务区快充站

覆盖率不低于 80%，其他地区不低于 60%。 
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（信息来源：wind） 

➢ 长安蔚来更名为阿维塔科技，计划独立上市 

5 月 20 日，重庆长安汽车股份有限公司（000625.SZ）发布公告称，该公司与上海蔚来汽车有限公司合

资成立的长安蔚来科技有限公司更名为阿维塔科技有限公司，阿维塔科技将与长安汽车、华为、宁德时代

合作开发智能电动汽车平台、智能电动汽车产品以及能源和生活生态。华为将发挥其 ICT 技术优势，与阿

维塔科技联合构建研发、渠道、服务、生态等全价值链环节，为用户提供全栈智能汽车解决方案，实现电

动汽车智能化水平。宁德时代作为动力电池提供商和新能源解决方案服务商，以智能电动汽车动力电池技

术赋能阿维塔科技，并共创能源生态系统。 

（信息来源：wind，第一财经） 

➢ 肇庆出台新能源汽车及汽车零部件产业发展五年行动计划 

近日，肇庆市出台《肇庆市推动新能源汽车及汽车零部件产业发展行动计划（2021-2025 年）》，提出到

2025 年，肇庆新能源汽车及汽车零部件产业实现产值 2000 亿元；肇庆新能源汽车零部件企业具有与整车同

步开发能力，新能源汽车关键零部件本地配套率超 40%。未来 5 年，肇庆市将实施新能源整车“立柱”、汽

车核心零部件强链、汽车电子延链、汽车轻量化“减重”、充换电设施赋能、汽车后市场品质、产业强核、

产业优化布局八大工程，加快打造具有核心竞争力和特色优势的新能源汽车及汽车零部件产业集群。过去

一年，宁德时代华南首个动力及储能电池生产基地选择落户肇庆，小鹏汽车在肇庆量产，合普动力进入国

内新能源专用车电机企业装机量前五，鸿图科技依然是华南地区规模最大的精密铝合金压铸件专业生产企

业。在龙头企业带动下，今年一季度，肇庆新能源汽车及汽车零部件产业实现工业产值 78.89 亿元，同比增

长 106%，全市生产新能源汽车 9800 辆。 

（信息来源：wind，南方日报） 

➢ 重庆出台新能源车补贴新政，换电站最高补贴 50 万/站 

近日，重庆市经济和信息化委员会印发重庆市 2021 年度新能源汽车推广应用财政补贴政策，明确了重

庆市新能源汽车推广应用的补贴对象和相应的补贴标准。通知明确，新能源汽车购置补贴对象为在本市购

买、上牌和使用新能源公交车的单位和个人。补贴产品为纳入“新能源汽车推广应用推荐车型目录”，并同

时满足国家及本市补助要求的纯电动公交车和插电式混合动力(含增程式)公交车。补贴标准为在 2020 年基

础上退坡 10%，技术要求及过渡期标准按照国家标准执行。其中，非快充类纯电动公交车单车市级财政补

助上限为 1.62 万元/辆，快充类纯电动公交车单车市级补贴上限为 1.17 万元/辆，插电式混合动力(含增程式)

公交车市级补贴上限为 0.68 万元/辆。在重庆市辖区内登记注册、具有独立法人资格的公共服务领域换电站
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投资建设单位、对已竣工验收并投入使用，且接入重庆市新能源汽车与充电基础设施监测平台的公共服务

领域换电站、按换电设备充电模块额定充电功率或变压器额定输出功率（取二者中的较小值）给予 400 元/

千瓦的一次性建设补贴，单站补贴最高不超过 50万元。 

（信息来源：wind） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-05-21 002906.SZ 华阳集团:2020 年度权益分派实施公告 

2021-05-21 600327.SH 大东方:关于筹划出售资产涉及重大资产重组的提示性公告 

2021-05-21 002328.SZ 新朋股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-21 601238.SH 广汽集团:关于第二期股票期权激励计划预留期权限制行权期间的提示性公告  

2021-05-21 688678.SH 福立旺:2020 年年度权益分派实施公告 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE37BEB2B95E&id=124096750&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2889CC30B95A&id=124095424&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=45AEA468B94E&id=124091048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D0D0338B94B&id=124089986&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=800C92E1B942&id=124085702&type=1


                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            11  

2021-05-20 300825.SZ 阿尔特:阿尔特汽车技术股份有限公司前次募集资金使用情况专项报告  

2021-05-20 300825.SZ 阿尔特:阿尔特汽车技术股份有限公司前次募集资金使用情况专项审核报告  

2021-05-20 300611.SZ 美力科技:关于筹划重大资产重组事项的进展公告 

2021-05-20 300473.SZ 
德尔股份:光大证券股份有限公司关于阜新德尔汽车部件股份有限公司以募集资金置换预先

投入募投项目及支付发行费用的自筹资金的核查意见  

2021-05-20 300473.SZ 德尔股份:关于公司以募集资金置换预先投入募投项目及支付发行费用的自筹资金的公告  

2021-05-20 300473.SZ 德尔股份:关于公司使用部分暂时闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2021-05-20 300473.SZ 
德尔股份:光大证券股份有限公司关于阜新德尔汽车部件股份有限公司使用部分暂时闲置募

集资金暂时性补充流动资金的核查意见  

2021-05-20 300473.SZ 
德尔股份:阜新德尔汽车部件股份有限公司截至 2021 年 5 月 13日止以自筹资金预先投入募集

资金投资项目情况报告及鉴证报告  

2021-05-20 300304.SZ 云意电气:2020 年度权益分派实施公告 

2021-05-20 300643.SZ 万通智控:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-20 002510.SZ 天汽模:关于回购注销部分限制性股票减资暨通知债权人的公告 

2021-05-20 603129.SH 春风动力:关于 2019 年股权激励计划第一个行权期第二次行权结果暨股份过户登记公告  

2021-05-20 603586.SH 金麒麟:关于投资期货相关事项的说明 

2021-05-20 603586.SH 金麒麟:独立董事关于公司有关期货投资事项的专项说明 

2021-05-20 603035.SH 常熟汽饰:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-20 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协议补充

协议》暨关联交易的事前认可意见  

2021-05-20 000757.SZ 
浩物股份:独立董事关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协议补充

协议》暨关联交易的独立意见 

2021-05-20 000757.SZ 
浩物股份:关于与关联方内江浩鑫投资合伙企业(有限合伙)签订《委托管理协议补充协议》暨

关联交易的公告 

2021-05-20 600327.SH 大东方:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-20 601689.SH 拓普集团:2020 年度权益分派实施公告 

2021-05-20 603922.SH 金鸿顺:关于收到上海证券交易所纪律处分决定书的公告 

2021-05-19 300201.SZ 海伦哲:关于转让全资子公司股权完成工商变更登记的公告 

2021-05-19 300258.SZ 精锻科技:关于向天津太平洋传动科技有限公司增加投资的公告 

2021-05-19 300258.SZ 精锻科技:关于向重庆太平洋精工科技有限公司增加投资的公告 

2021-05-19 000030.SZ 富奥股份:关于向激励对象授予 2021 年股票期权的公告 

2021-05-19 000030.SZ 富奥股份:2021 年股票期权激励计划激励对象名单(授予日) 

2021-05-19 000030.SZ 
富奥股份:北京市金杜律师事务所关于富奥汽车零部件股份有限公司 2021 股票期权激励计划

授予相关事项的法律意见书 

2021-05-19 002865.SZ 钧达股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-19 000951.SZ 中国重汽:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-19 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-05-19 002213.SZ 大为股份:关于投资设立参股公司的进展公告 

2021-05-19 605151.SH 西上海:对外投资管理制度 

2021-05-19 605151.SH 西上海:关联交易决策制度 

2021-05-19 603089.SH 正裕工业:关于实施权益分派时转股连续停牌的提示性公告 

2021-05-19 603611.SH 诺力股份:关于全资子公司签订日常经营性合同的公告 

2021-05-19 603161.SH 科华控股:603161_权益分派实施公告_2021-05-19 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BE37BEB3B95E&id=124096754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BD64B8FEB95E&id=124096690&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A0FFA4F1B947&id=124088792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64269ABB899&id=124064422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64269ABB899&id=124064422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E560C276B899&id=124064388&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64269A4B899&id=124064382&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64DE919B899&id=124064372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64DE919B899&id=124064372&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64DE926B899&id=124064384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E64DE926B899&id=124064384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=320BAB16B899&id=124064100&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=18BC7F83B898&id=124063656&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1923A0ECB898&id=124063662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6083C9CDB897&id=124063460&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36408111B891&id=124062776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2FB5E0EFB891&id=124062712&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E520DD0BB887&id=124056156&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E4ACCC0B886&id=124054378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E4ACCC0B886&id=124054378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E4ACCB9B886&id=124054328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E4ACCB9B886&id=124054328&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2EE3F29EB886&id=124054320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2EE3F29EB886&id=124054320&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A41944C4B87C&id=124044852&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0D782A85B87C&id=124044388&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=61CE2D9EB874&id=124038490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B3B105CB88B&id=124058774&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5BBA2524B877&id=124041400&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5C4EADBEB877&id=124041392&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=040F5019B7D2&id=124018280&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1D92AAEB7D1&id=124018272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F1D92AAEB7D1&id=124018272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE014DA1B7D1&id=124018322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE014DA1B7D1&id=124018322&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1BE904FDB7CC&id=124017150&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D40DB76B7CB&id=124016942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=703646AAB7CA&id=124016458&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=703646AAB7CA&id=124016458&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0BCEAD13B7CA&id=124016378&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CAF1CEABB7C6&id=124015476&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C59D27A6B7C6&id=124015478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=800738B7B7B6&id=124008854&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4A1E3CC7B7AB&id=124003672&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=351CAC6AB7AB&id=124003516&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=351CAC6AB7AB&id=124003516&type=1
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2021-05-18 000572.SZ ST 海马:关于日常关联交易事项的公告 

2021-05-18 300580.SZ 贝斯特:2020 年度利润分配实施公告 

2021-05-18 002213.SZ 大为股份:关于子公司投资设立香港子公司的进展公告 

2021-05-18 603179.SH 新泉股份:关于对子公司墨西哥新泉增资的公告 

2021-05-18 603006.SH 联明股份:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-17 002355.SZ 兴民智通:关于筹划重大资产重组事项的停牌公告 

2021-05-17 002101.SZ 广东鸿图:关于公开挂牌转让控股子公司股权的进展公告 

2021-05-17 600327.SH 大东方:关于受让“健高医疗”部分股权暨增资事项的补充公告 

2021-05-17 603586.SH 金麒麟:关于子公司投资进展的补充公告 

2021-05-17 600066.SH 宇通客车:2020 年年度利润分配实施公告 

2021-05-17 600742.SH 一汽富维:2020 年年度权益分派实施公告 

2021-05-17 605128.SH 上海沿浦:关于对外投资设立全资子公司的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

➢ 一是市占率持续领先、产品矩阵完善的整车龙头： 

① 国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，疫情导致马太效应加剧，优质资产有望借力做

大； 

②技术积累雄厚，车型布局较广，产业链更为布局完善，业绩弹性强，竞争优势； 

③疫情防控形势好转，带动乘车需求回升，而扩大内需战略以及各项促进消费政策持续发力，刺激购

车需求释放。 

➢ 二是附加值高、海外业务逐步恢复的零部件供应商： 

① 技术优势领先，议价能力较强，客户更为稳定； 

② 随着全球疫情防控形势好转，海外供应链有望逐步修复，进而带动零部件龙头业绩回暖。 

➢ 三是聚焦新能源汽车及汽车智能化，从优质产业链入手，自上而下寻找优质标的，建议关注特斯拉产

业链、大众 MEB 平台、造车新势力等： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大、业绩爆发力强； 

③ 产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=720D037EB76B&id=123998254&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=720D037EB76B&id=123998254&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F4AC538DB703&id=123988098&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2AA3A66AB6ED&id=123980434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CCF53124B6EC&id=123980288&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A596E9D9B6E4&id=123977512&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1C33F547B6C3&id=123974040&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EB7AEFE5B621&id=123968850&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D61FA0A1B619&id=123968638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CD86C8F1B619&id=123968634&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A6281C25B619&id=123968566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6A63D025B619&id=123968538&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6D7F5DF0B619&id=123968524&type=1
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④ 优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，由于去年基数影响，燃油车销量增速趋于放缓，但新能源车辆依然保持强劲增长趋势。细

分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注

估值较低的核心零部件企业、新车发布频繁的乘用车标的、MEB 产业链等，如：长城汽车、星宇股份、三

花智控、上汽集团、广汽集团。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）海外新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准。

其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准。 

——股票投资评级标准：  

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

——行业投资评级标准： 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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