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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周，华为中国生态大会举行，对智能领域需求发布一系列创新解决

方案。上周沪深 300指数上涨 0.46%，申万计算机行业下跌 0.03%，跑

输指数 0.49pct，在申万一级行业中排名第 15位。我们认为市场中长

期向好趋势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐云计

算、网络安全、人工智能等高景气度细分领域。 
 

投资要点： 

⚫ 国务院金融委召开会议，称打击比特币挖矿和交易行为：此次会议强

调了实体经济的重要性，同时强化了虚拟货币的相关规范，提出要综合

运用多种货币政策工具保持流动性合理充裕，有效防范和化解金融风

险，促进经济金融良性循环。我们认为要正确区分区块链技术和比特币

虚拟货币，加强技术赋能实体产业的同时，对比特币等虚拟货币加强风

险防范。 

⚫ 清华五道口全球金融论坛开幕，聚焦“双循环”新发展格局与金融改

革开放：此次论坛讲话对数字货币和电子支付系统的关系和作用有了

一个更加清晰的解析，数字货币在当下的数字经济时代，能够有效提升

零售支付系统的效率，和此前的第三方电子支付起到相互补足，协同发

展的作用。同时论坛也对大家关心的人民币国际化和可控匿名的问题做

出了回应。人民币国际化的实习需要靠多个领域及政策体制的共同作

用，数字货币会在一定程度上提升人民币的地位，但也不能过度夸张其

作用。可控匿名主要是在保护隐私和反洗钱等的方面找到平衡点，这方

面目前还需要进一步的探索。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度微跌：上周日均交易额 361.1 亿

元，交易活跃度下降。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已经

调整至 50.48倍，低于 2010年至 2020年历史均值 57.22倍。 

⚫ 上周计算机板块表现较为一致：62只个股上涨，166只个股下跌，0只

个股持平。上涨股票数占比 27.19%。 

⚫ 投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，

建议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从 2020年

报及 2021年一季报看，云计算、人工智能、信创、车联网等领域表现

较好，随着复工复产的推进，2021Q2 业绩继续回暖，建议重点关注相

关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 

⚫ 风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT资本支出

低于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  人工智能：华为中国生态大会举行，对智能领域需求发布一系列创新

解决方案 

5月17日，以“因聚而生有能有为”为主题的“华为中国生态大会2021”在深圳会展

中心举行。在为期两天的会议中，华为就创新能力、场景设计和解决方案等行业转型

关键问题展开了深入交流，针对数字政府、公共安全、金融服务、医疗等领域的数字

化需求发布了一系列创新解决方案，展现了华为生态强劲的生命力。（来源：腾讯网） 

点评：此次演讲中阐述了华为赋能行业数字化转型的具体内容，为了更好地满足不

同层级客户的数字化转型需求，华为携手合作伙伴有针对性地提供产品和服务。为

此，华为构建了针对政企智能升级的开放式技术参考架构，该“智能体”包括四个

层面，将大数据、云计算、人工智能等信息技术与行业应用有效协同，助力华为打

造更多场景化解决方案，未来，华为将进一步协同产业内合作伙伴加强各赛道智能

应用的落地。 

1.2  金融科技：国务院金融委召开会议，称打击比特币挖矿和交易行为 

据中国政府网，5月21日，国务院金融稳定发展委员会召开第五十一次会议，研究部

署下一阶段金融领域重点工作。此次会议有特别指出，打击比特币挖矿和交易行为，

坚决防范个体风险向社会领域传递。更要维护股、债、汇市场平稳运行，严厉打击证

券违法行为，严惩金融违法犯罪活动。（来源：金融委） 

点评：此次会议强调了实体经济的重要性，同时强化了虚拟货币的相关规范，提出

要综合运用多种货币政策工具保持流动性合理充裕，有效防范和化解金融风险，促

进经济金融良性循环。我们认为要正确区分区块链技术和比特币虚拟货币，加强技

术赋能实体产业的同时，对比特币等虚拟货币加强风险防范。 

1.3  数字经济：清华五道口全球金融论坛开幕，聚焦“双循环”新发展格局

与金融改革开放 

5月22日，2021清华五道口全球金融论坛在北京开幕。本次论坛以“新格局、新发展、

新金融”为主题，探讨新冠疫情影响下金融如何为构建新发展格局提供有力有效的支

持。对“数字人民币”进行了深入探讨，表示DC/EP的发展主要立足于国内支付系统

的现代化，着重服务零售支付系统，会在一定程度上帮助提高人民币地位、提高人民

币的跨境使用，且支付系统必然要在保护隐私和反洗钱、反恐、反毒品和反跨境赌博

之间取得一个平衡。（来源：环球网） 

点评：此次论坛讲话对数字货币和电子支付系统的关系和作用有了一个更加清晰的

解析，数字货币在当下的数字经济时代，能够有效提升零售支付系统的效率，和此

前的第三方电子支付起到相互补足，协同发展的作用。同时论坛也对大家关心的人

民币国际化和可控匿名的问题做出了回应。人民币国际化的实习需要靠多个领域及

政策体制的共同作用，数字货币会在一定程度上提升人民币的地位，但也不能过度

夸张其作用。可控匿名主要是在保护隐私和反洗钱等的方面找到平衡点，这方面目

前还需要进一步的探索。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第15位。上周沪深300指数上涨0.46%，

申万计算机行业下跌0.03%，跑输指数0.49pct，在申万一级行业中排名第15位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第24。同期沪深300下

跌1.48%，落后于指数7.83pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业表现一致。计算机设备行业下跌0.15%，计算机应用行业下跌0.01%。

2021年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌12.44，计算机应用行业下跌8.67%。 

图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至50.48倍，低于2010年至2020年历

史均值57.22倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2010 年至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较上周略微下跌。上周5个交易日申万计算机行业成交额达

1805.03亿元，平均每日成交361.01亿元，日均交易额较上个交易周下跌4.87%。 
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图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现相似，个股下跌数较多。228只个股中，62只个股上涨，166只个股下跌，0

只个股持平。上涨股票数占比27.19%。行业涨幅前五的公司分别为：佳创视讯、天阳

科技、雄帝科技、今天国际、中国长城。跌幅前五的公司分别为：荣科科技、豆神教

育、ST赛为、ST聚龙、ST顺利。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.6  重点跟踪个股行情 

板块略微下跌，重点跟踪的9只个股表现较一致，区间涨跌幅中3只上涨，6只下跌。 
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图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 区间涨跌幅 区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 929.35 1.97  89.01 

2 300059.SZ 东方财富 2,970.67 0.26  34.49 

3 000977.SZ 浪潮信息 388.29 -1.26  26.71 

4 603019.SH 中科曙光 379.22 2.29  26.14 

5 002152.SZ 广电运通 301.23 -6.98  12.13 

6 300348.SZ 长亮科技 128.57 -5.41  17.82 

7 000555.SZ 神州信息 136.29 -6.12  13.96 

8 600728.SH 佳都科技 112.34 -3.03  6.40 

9 688288.SH 鸿泉物流 34.63 -7.68  34.63 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计4.24亿元. 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券名称 交易日期 成交价（元） 成交量(万股） 成交额(万元) 

凌志软件 2021-05-21 12.80 17.00 217.60 

二三四五 2021-05-21 1.74 925.00 1,609.50 

致远互联 2021-05-21 44.73 28.57 1,278.00 

银江股份 2021-05-21 7.70 30.00 231.00 

卓易信息 2021-05-21 36.23 10.00 362.30 

优刻得-W 2021-05-21 28.96 11.00 318.56 

致远互联 2021-05-21 44.73 7.14 319.50 

指南针 2021-05-21 28.32 17.60 498.43 

道通科技 2021-05-20 67.52 20.00 1,350.40 

优刻得-W 2021-05-20 29.19 22.99 671.21 

广电运通 2021-05-20 13.99 15.00 209.85 

天利科技 2021-05-20 10.00 188.90 1,889.00 

优刻得-W 2021-05-19 29.73 18.00 535.14 

古鳌科技 2021-05-19 24.00 75.00 1,800.00 

安博通 2021-05-19 54.02 15.00 810.30 

三六零 2021-05-19 12.19 800.00 9,752.00 

久远银海 2021-05-18 16.46 23.07 379.70 

汇金股份 2021-05-18 12.00 140.00 1,680.00 

道通科技 2021-05-18 69.43 60.00 4,165.80 

安博通 2021-05-18 51.73 10.00 517.30 

科蓝软件 2021-05-18 21.00 257.80 5,413.72 

优刻得-W 2021-05-18 29.42 18.00 529.56 

道通科技 2021-05-18 69.43 7.00 486.01 

紫晶存储 2021-05-18 20.40 47.90 977.16 

道通科技 2021-05-17 69.43 20.00 1,388.60 
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古鳌科技 2021-05-17 25.00 145.00 3,625.00 

深信服 2021-05-17 283.73 1.50 425.60 

指南针 2021-05-17 28.97 16.50 478.01 

优刻得-W 2021-05-17 29.23 18.00 526.14 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

3.2  限售解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 
 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 占比 

辉煌科技 2021-05-24 120.00 38,965.64 86.34 

启明星辰 2021-05-25 316.94 93,358.37 76.48 

麦迪科技 2021-06-04 1,986.35 16,546.35 88.00 

新致软件 2021-06-07 167.61 18,202.23 20.33 

长亮科技 2021-06-08 1,480.34 72,147.95 80.84 

先进数通 2021-06-08 3.84 30,654.52 80.78 

深信服 2021-06-15 480.18 41,382.73 63.18 

博汇科技 2021-06-15 2,603.33 5,680.00 23.75 

泽达易盛 2021-06-23 2,106.20 8,311.00 23.75 

法本信息 2021-06-29 167.01 12,947.01 23.71 

渤海化学 2021-06-29 18,338.13 118,578.76 51.55 

首都在线 2021-07-01 24,031.29 41,131.63 12.16 

捷安高科 2021-07-05 4,015.30 9,235.60 25.00 

三六零 2021-07-05 38,130.80 714,536.32 94.66 

中科星图 2021-07-08 5,460.18 22,000.00 22.53 

万兴科技 2021-07-08 22.44 12,994.70 76.85 

云涌科技 2021-07-12 1,125.00 6,000.00 23.75 

慧辰资讯 2021-07-16 2,397.76 7,427.45 23.75 

山大地纬 2021-07-19 24,165.76 40,001.00 9.50 

优刻得-W 2021-07-20 583.26 42,253.22 74.12 

汉王科技 2021-07-20 2,746.54 24,445.46 73.16 

航天宏图 2021-07-22 207.50 16,631.89 58.14 

虹软科技 2021-07-22 368.00 40,600.00 65.03 

奇安信-U 2021-07-22 38,292.38 67,961.60 10.77 

艾融软件 2021-07-27 5,492.25 14,076.93 0.00 

恒拓开源 2021-07-27 6,975.30 13,770.20  

国源科技 2021-07-27 6,026.20 13,379.00  

殷图网联 2021-07-27 3,195.00 5,000.00  

柏楚电子 2021-08-09 87.49 10,029.78 25.92 

创识科技 2021-08-09 175.93 13,650.00 23.71 

博睿数据 2021-08-17 996.28 4,440.00 23.75 

长亮科技 2021-08-17 98.97 72,147.95 80.84 

罗普特 2021-08-23 187.84 18,728.80 22.90 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 

变 动

方向 股东名称 股东类型 

拟变动数量上

限 （万股） 

占持有比

例(%) 

博思软件 2021-05-18 进行中 减持 福建省电子信息

(集团)有限责任公

司 

公司 5,647,251.00 2.00 

诚迈科技 2021-05-21 进行中 减持 王锟 高管 3,900.00 0.00 

京北方 2021-05-20 进行中 减持 青岛海丝创新股

权投资基金企业

(有限合伙) 

公司 8,032,129.00 5.00 

飞利信 2021-05-21 进行中 减持 杨振华 高管 46,751,400.00 3.26 

恒锋信息 2021-05-18 进行中 减持 魏晓曦 高管 1,700,000.00 1.03 

恒锋信息 2021-05-18 进行中 减持 欧霖杰 高管 1,100,000.00 0.7 

鸿泉物联 2021-05-20 进行中 减持 杭州崇福锐鹰二

号创业投资合伙

企业(有限合伙) 

公司 2,000,000.00 2.0 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度

板块下业绩确定性强的优质标的。从2020年报及2021年一季报看，云计算、人工智

能、信创、车联网等领域表现较好，随着复工复产的推进，2021Q2业绩继续回暖，建

议重点关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐金融科技、信息安

全、智慧医疗、智慧车联、人工智能和信创领域。 

5    风险提示 

全球地缘政治风险。美伊地缘冲突可能引爆全球金融市场的系统性风险。 

技术推进不达预期。计算机公司多以技术为核心，技术推进进度低于预期影响产品

商业化进程，影响公司盈利。 

行业IT资本支出低于预期。如政务信息化领域，近年政府财政状况较为紧张，或将

影响相关部门对IT解决方案采购进度。 

 

 

 

 

5   
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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