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电力设备及新能源行业周报（05.17-05.21） 

原料涨价短期压制风、光需求，长期高景气度犹

在 

 本周观点 

短期原料涨价对风电、光伏板块带来了一些不确定性，尤其光伏下游

组件和电站的利润被极度压缩，开工率跌至6成左右，利润向上游头部企业

聚集，硅料企业的毛利已接近70%。后续开工率继续下滑将从需求端改善

上游价格的问题，价格可能有所下滑，但受全年装机目标影响，个人预计

价格下滑幅度不大，只有当供给端释放出产能以后硅料的价格才会逐步恢

复正常。硅料的扩产周期长达18个月，目前国内硅料产能释放集中在21年

底，但产能爬坡需求时间，预计22年中供需紧张的关系将有所缓解，短期

硅料价格高企还将持续，上游企业将获得更高的业绩确定性。 

 市场表现 

本周（5.17-5.21）本周上证综指跌0.11%，收于3486.56点；沪深300

涨0.46%，收于5134.15点；中信电力新能源行业指数涨3.23%，跑赢沪深

300指数2.77%。细分子行业看，新能源汽车指数大涨5.32%，光伏指数涨

3.05%，风电指数涨1.48%。 

 部分公司动态 

5月21日通威股份(600438.SH)公告，截至2021年5月21日，公司

2021-2023年员工持股计划已通过二级市场集中竞价和大宗交易方式(控股

股东大宗交易转让)完成股票购买，累计买入公司股票7649.984万股，占公

司总股本比例为1.70%，成交总金额合计约26.34亿元，成交均价34.43元/

股。此次员工持股计划购买的股票将按照规定予以锁定，锁定期为2021年

5月21日-2022年5月20日。 

5月20日天赐材料(002709.SZ)公告，截止2021年5月20日，相关股份

减持计划期限届满，公司根据董事、副总经理及财务负责人顾斌，董事、

副总经理徐三善，董事赵经纬出具的《股份变动情况告知函》获悉，顾斌

通过集中竞价方式合计减持2.3万股，徐三善通过集中竞价方式合计减持

29.87万股，赵经纬通过大宗交易方式合计减持10.81万股。 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：   3.23% 

沪深 300 指数：     0.46% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

融钰集团 61.30 

华通线缆 61.16 

大豪科技 32.19 

合纵科技 27.45 

晶澳科技 16.55 

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

电光科技 -33.35 

ST 华仪 -22.73 

*ST 威尔 -16.63 

电气风电 -14.21 

ST 森源 -11.85 
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一、 市场表现 

本周上证综指跌 0.11%，收于 3486.56 点；沪深 300 涨 0.46%，收于 5134.15

点；中信电力新能源行业指数涨 3.23%，跑赢沪深 300 指数 2.77%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 0.46 -1.48 

创业板指 2.62 4.96 

上证指数 -0.11 0.39 

中信电力新能源 3.23 2.03 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数大涨 5.32%，光伏指数涨 3.05%，风电指数涨

1.48%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 5.32 0.79 

光伏指数 3.05 -9.78 

风力发电指数 1.48 -2.87 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 周涨跌幅（%） 周收盘价（元） PE PB 

中环股份 0.69 27.56 60.65 4.23 

金风科技 1.03 11.78 16.37 1.55 

格林美 2.44 10.48 86.70 3.68 

晶澳科技 16.55 30.28 35.07 3.26 

亿纬锂能 4.29 100.72 92.95 12.46 

南都电源 -1.91 9.74 -27.40 1.39 

阳光电源 9.13 89.16 59.55 11.95 

锦浪科技 16.35 209.43 83.43 15.71 

通威股份 5.72 39.30 43.04 5.67 

隆基股份 2.89 98.57 41.47 9.08 

明阳智能 -0.97 15.24 20.05 1.88 

福莱特 11.20 29.29 27.92 5.82 

容百科技 6.80 76.30 111.04 7.40 

亿华通-U 0.91 243.77 -3005.53 7.61 

固德威 16.53 268.00 80.57 15.45 

比亚迪 12.81 173.20 113.68 6.15 

当升科技 10.35 48.72 44.09 5.58 

多氟多 7.65 25.20 124.86 5.80 
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恩捷股份 15.21 146.00 92.00 11.25 

赣锋锂业 12.92 116.00 107.95 14.11 

国轩高科 6.85 34.00 265.54 3.98 

寒锐钴业 7.68 74.28 55.86 5.35 

华友钴业 20.75 90.94 67.44 6.67 

宁德时代 4.62 375.57 128.74 13.33 

璞泰来 13.89 87.75 67.01 6.58 

特锐德 9.50 26.62 106.09 5.82 

天赐材料 23.17 77.55 92.52 19.58 

天齐锂业 -3.43 50.19 -46.88 15.01 

先导智能 7.14 81.48 84.59 12.71 

星源材质 26.74 37.35 100.37 5.54 

新宙邦 12.97 81.33 58.15 6.51 

雅化集团 15.11 22.78 66.32 4.84 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

短期原料涨价对风电、光伏板块带来了一些不确定性，尤其光伏下游组件和电站

的利润被极度压缩，开工率跌至 6 成左右，利润向上游头部企业聚集，硅料企业的毛

利已接近 70%。后续开工率继续下滑将从需求端改善上游价格的问题，价格可能有

所下滑，但受全年装机目标影响，个人预计价格下滑幅度不大，只有当供给端释放出

产能以后硅料的价格才会逐步恢复正常。硅料的扩产周期长达 18 个月，目前国内硅

料产能释放集中在 21 年底，但产能爬坡需求时间，预计 22 年中供需紧张的关系将

有所缓解，短期硅料价格高企还将持续，上游企业将获得更高的业绩确定性。 

三、 行业要闻 

近日《国家能源局关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知》（以

下简称《通知》）印发。 

为落实“碳达峰、碳中和”目标，以及 2030 年非化石能源占一次能源消费比重

1,390.00

3,390.00

5,390.00

7,390.00

9,390.00

11,390.00

13,390.00

15,390.00

17,390.00

新能源 通威股份(可比) 隆基股份(可比) 阳光电源(可比) 比亚迪(可比)

宁德时代(可比) 恩捷股份(可比) 天赐材料(可比) 金风科技(可比) 亿华通-U(可比)
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达到 25%左右、风电太阳能发电总装机容量达到 12 亿千瓦以上等任务，《通知》提

出，2021 年，全国风电、光伏发电量占全社会用电量的比重达到 11%左右，后续逐

年提高，确保 2025 年非化石能源消费占一次能源消费的比重达到 20%左右。 

四、 部分公司要闻 

5 月 21 日通威股份(600438.SH)公告，截至 2021 年 5 月 21 日，公司 2021-2023

年员工持股计划已通过二级市场集中竞价和大宗交易方式(控股股东大宗交易转让)

完成股票购买，累计买入公司股票 7649.984 万股，占公司总股本比例为 1.70%，成

交总金额合计约 26.34 亿元，成交均价 34.43 元/股。此次员工持股计划购买的股票

将按照规定予以锁定，锁定期为 2021 年 5 月 21 日-2022 年 5 月 20 日。 

5 月 20 日天赐材料(002709.SZ)公告，截止 2021 年 5 月 20 日，相关股份减持

计划期限届满，公司根据董事、副总经理及财务负责人顾斌，董事、副总经理徐三善，

董事赵经纬出具的《股份变动情况告知函》获悉，顾斌通过集中竞价方式合计减持

2.3 万股，徐三善通过集中竞价方式合计减持 29.87 万股，赵经纬通过大宗交易方式

合计减持 10.81 万股。 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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