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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

中国直播主播账号达 1.3 亿，用户规模超 6 亿人 

华纳传媒将与 Discovery 进行合并 

超高清视频产业规模将超 3 万亿 

 上市公司重要公告 

光线传媒：公司 2020 年年度权益分派方案 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下跌 0.57%，文化传媒行业上涨 1.77%，行业跑

赢市场 2.34 个百分点，位列中信 30 个一级行业第五位；子行业中媒体上涨

0.89%，广告营销上涨 1.78%，文化娱乐上涨 1.45%，互联网媒体上涨 3.69%。 

个股方面，中广天择、数码视讯和*ST 鼎龙本周领涨，祥源文化、* ST 众应

和*ST 当代本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现相对活跃，行业内低位的超跌个股表现相对较好，行

业内轮动的特征较为明显。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不

达预期的相关个股；题材上继续关注中线业绩持续回暖、估值处于相对低位

的出版行业相关龙头；另外还可以关注部分具有业绩支撑性的细分白马，相

关公司的竞争优势持续增强，中长线投资价值明显。综上我们继续维持传媒

行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、

光线传媒（300251）、中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期、黑

天鹅事件持续影响。 
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[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

分众传媒 增持 

昆仑万维 增持 

光线传媒 增持 

中国出版 增持 

中体产业 增持 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 中国直播主播账号达 1.3 亿，用户规模超 6 亿人 

今日，中国演出行业协会网络表演（直播）分会发布《2020 年中国网络表演（直

播）行业发展报告》。报告显示，主播群体方面，截至 2020 年末，中国网络表

演(直播)行业主播账号累计超 1.3 亿（根据 23 家平台汇总数据），其中日均新增

主播峰值为 4.3 万人。直播用户方面，2020 年网络直播用户规模达到 6.17 亿

人，占中国网民整体的 62.4%。电商直播用户在 2020 年快速增长，达 3.88 亿

人。 

资料来源：澎湃 

1.2 华纳传媒将与 Discovery 进行合并  

AT&T 宣布华纳传媒将与 Discovery 进行合并，现任 Discovery CEO Zaslav 将担

任新公司 CEO。探索频道 A 类股、C 类股盘前均已停牌。 

资料来源：第一财经 

1.3 爱奇艺 CEO 称会费涨价是行业必然趋势 

去年 11 月，爱奇艺宣布 VIP 会员价格整体上调计划并开始实施，随后腾讯视频

上调会员价格。对此，爱奇艺创始人、CEO 龚宇在接受采访时表示，这不是创

新，这是行业发展的必然趋势。“这是必然的涨价。我们投入大量成本，当年一

集电视剧大概几千块钱，现在即使是我们不依赖于版权采购，但是版权采购一集

两百万起，大家基本上能够看得上的剧都得两百万起，如果独播的可能要到六百

万、八百万，所以说成本提高了，基于盈利要求，也得涨。”。 

资料来源：财联社 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

300251 光线传媒 
公司 2020 年年度权益

分派方案 

公司 2020 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 29.34 亿股为基数，向

全体股东每 10 股派 0.10 元人民币现金。本次权益分派的股权登记日为：2021

年 5 月 27 日，除权除息日为：2021 年 5 月 28 日。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下跌 0.57%，文化传媒行业上涨1.77%，行业跑赢市

场 2.34 个百分点，位列中信 30 个一级行业第五位；子行业中媒体上涨 0.89%，

广告营销上涨 1.78%，文化娱乐上涨 1.45%，互联网媒体上涨 3.69%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中广天择、数码视讯和*ST 鼎龙本周领涨，祥源文化、* ST 众应和*ST

当代本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中广天择 25.68 祥源文化 -24.37 

数码视讯 18.23 *ST 众应 -14.92 

*ST 鼎龙 16.61 *ST 当代 -12.28 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对活跃，行业内低位的超跌个股表现相对较好，行业内

轮动的特征较为明显。策略上，我们建议投资者规避一季报表现业绩不达预期的

相关个股；题材上继续关注中线业绩持续回暖、估值处于相对低位的出版行业相

关龙头；另外还可以关注部分具有业绩支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势

持续增强，中长线投资价值明显。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评

级，推荐分众传媒（002027）、昆仑万维（300418）、光线传媒（300251）、

中国出版（601949）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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