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❖ 每日点评 

2021 年 5月 24日，上证综指收 3497.28点，上涨 0.31%;深证成指收 14506.61

点，上涨 0.62%;电力设备及新能源指数收 9456.07 点，上涨 0.57%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：贵研铂业（600459.SH，10.00%）、亿

华通-U（688339.SH,8.01%）、天齐锂业（002466.SZ，7.81%）。 

近日，宁德时代董事长曾毓群透露，宁德时代将于今年 7 月前后发布钠电池。

我们认为，从资源方面来看，我国锂资源匮乏，大部分锂源均来自于进口，钠

离子电池能够对锂源匮乏进行有效补充。从原材料价格来看，今年以来碳酸锂

和氢氧化锂价格持续上涨，上游原材料价格上涨压缩中游锂电池企业盈利空间，

钠电池或许是一个备选之策。从性能来看，钠电池安全性高于三元电池，性能

优于铅酸电池，但能量密度比较低。钠电池的定位或将是低速车和储能领域，

但是目前钠电池成本较高，商业化应用进程缓慢，预计短期内将不会对现在锂

电池市场格局带来冲击。 

❖ 行业要闻 

1.IT 之家报道，OPPO 宣布已与蔚来完成了基于 CCC2.0 版本的数字车钥匙联合

开发和测试工作，未来将在 OPPO 手机和手表的钱包 App 内上线相关功能。同

时，OPPO 透露其正与多家车企及 Tier1 供应商进行着数字车钥匙领域的深度合

作，未来会支持越来越多的汽车品牌。（wind） 

2.5月 24日上午，华为再次发布不造车的声明，华为在声明中表示，我们认为，

产业界需要的不是华为品牌汽车，而是华为三十多年积累的 ICT 技术能力，来

帮助车企造好面向未来的车，即为车企提供基于华为 ICT 能力的智能网联汽车

部件。（wind） 

❖ 公司动态 

容百科技（688005）：近日，公司与茂联科技签订了《战略合作协议》，就镍钴

冶炼材料供应、镍钴资源合作及后续引入战略投资等方面合作达成合作意向。

本次，公司拟以自有资金按照 4.02 元/股的价格，认购合纵科技向特定对象发

行的 7,462,686股 A股股份，认购金额为 29,999,997.72 元。 

吉电股份（000875）：为参与成都东部新区综合智慧能源项目开发，公司拟成立

四川吉电能源有限公司，注册资金 50,000万元。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 2,894.76 -0.07% -0.07% 4.63% 0.72% 

884216.WI 特斯拉指数 3,096.77 1.02% 1.02% 0.80% -4.62% 

884039.WI 锂电池指数 6,147.65 0.86% 0.86% 6.97% 4.97% 
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884166.WI 燃料电池指数 1,610.59 0.31% 0.31% 2.46% 2.16% 

884036.WI 风力发电指数 1,892.99 0.34% 0.34% 0.75% -2.55% 

884045.WI 光伏指数 2,882.30 -0.04% -0.04% 2.28% -9.82% 

884046.WI 核电指数 1,458.74 -0.03% -0.03% 1.10% 2.86% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,216.80 0.04% 0.04% -0.55% -15.94% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 2,872.72 1.49% 1.49% -0.99% -10.31% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  4 月销量 1-4 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 20.6 73.2 -8.7% 180.3% 249.2% 

新能源乘用车 19.3 69.4 -9.1% 198.1% 268.8% 

纯电动 15.8 57.7 -10.3% 254.0% 313.5% 

插电式混合动力 3.5 11.6 -3.2% 73.7% 140.0% 

新能源商用车 1.3 3.8 -2.2% 51.2% 77.9% 

纯电动 1.3 3.8 -2.2% 58.2% 86.0% 

插电式混合动力 0.004 0.04 -57.1% -89.3% -56.1% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 4 月装机量 1-4 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5168.8 18990 1.5% 97.3% 173.4% 

磷酸铁锂 3206.6 12591.5 -17.6% 244.5% 455.9% 

锰酸锂 8.2 32.4 -18.4% -22.0% -2.2% 

钛酸锂 11.1 17.5 735.3% 1742.5% 1893.2% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 8394.7 31631.3 -6.7% 134.0% 241.1% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 108 8.00  

多晶硅-致密料 元/千克 180 9.76  

国产多晶硅料 美元/千克 26.13 6.52  

进口多晶硅料 美元/千克 26.44 6.45  

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 2.45 7.93  

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 4.33 1.53  

单晶-166mm(元/片) 元/片 4.47 0.52  

单晶-182mm(元/片) 元/片 5.45 12.14  

单晶-210mm(元/片) 元/片 7.23 0.00  

电池片 
多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.83 4.16  

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 0.99 1.02  
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单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 0.99 1.02  

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 0.99 1.02  

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.52 1.33  

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.65 3.12  

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.70 0.59  

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.74 0.58  

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.74 0.58  

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 23 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 19.0 0.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210520 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年二季度策略报告：顺势而为，把握“碳中

和”机遇（20210406） 
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