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[Table_Title] 
工业生产稳定恢复，新能源汽车工业机器人数据亮眼 
[Table_Title2] 行业周报 
[Table_Summary] 
重点推荐康复医疗设备、锂电设备、半导体设备、面板设备、光

伏设备等：翔宇医疗（688626）、先导智能(300450)、迈为股份

(300751)、奥普特 (688686)、华峰测控(688200)、华兴源创

(688001)、柏楚电子(688188)、中控技术(688777)、极米科技

(688696)、新益昌（688383）等。 

►重点行业动态：4 月规上工业增加值保持稳定发展，新能源汽

车、工业机器人数据亮眼。1）统计局数据，4 月全国规上工业增

加值同比增长 9.8%，其中装备制造业和高技术制造业增加值同比

分别增长 13.1%、12.7%，分产品产量看，新能源汽车、工业机器

人分别增长 175.9%、43.0%，显示出非常强劲的增长动力。2）近

日《国家能源局关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的

通知》提出，2021 年全国风电、光伏发电量占全社会用电量的比

重达到 11%左右，后续逐年提高，确保 2025 年非化石能源消费占

一次能源消费的比重达到 20%左右；我们认为在碳中和大背景下，

清洁能源重要性突出，我们看好光伏、风电等相关设备需求。 

►重点推荐：康复医疗器械市场需求量大，推荐翔宇医疗。近年康

复医疗器械正迎来爆发式增长，是近年来康复医疗产业中发展最

快的一环，康复医疗设备的需求旺盛，翔宇医疗产品系列丰富，

核心竞争力基本构筑完成，我们认为公司竞争能力在不断加强，

护城河稳固，并充分受益于行业成长红利，未来成长空间巨大，

持续重点推荐（华西机械&医药联合覆盖）。 

投资建议：1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。2）锂电检测成

为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。3）锂电设备

下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。4）关注优质面

板设备企业华兴源创、新益昌。5）推荐激光切割控制系统龙头柏

楚电子。6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股

份。6）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技

等。（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机

械与医药、中小盘、计算机、电子团队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期等。 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 81.5  买入 0.87  1.4 1.76 2.51 93.6  58.2  46.3  32.5  

300751 迈为股份 329.3  买入 7.58  9.46 13.27 19.62 43.4  34.8  24.8  16.8  

688686 奥普特 372.5  暂未评级 2.96  4.16 5.92 7.72 125.9  89.6  62.9  48.3  

688626 翔宇医疗 84.3  买入 1.64  1.82 2.45 3.07 51.4  46.3  34.4  27.5  

688001 华兴源创 34.0  暂未评级 0.60  0.8 1.03 1.3 56.7  42.5  33.0  26.2  

688777 中控技术 86.5  暂未评级 0.86  1.15 1.42 1.78 100.5  75.2  60.9  48.6  

688383 新益昌 100.1  买入 1.05  1.86 2.77 3.64 95.3  53.8  36.1  27.5  

688200 华峰测控 372.0  暂未评级 3.26  5.04 7.01 9.35 114.1  73.8  53.1  39.8  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队联
合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：其他专用机械涨幅居前 

本周上证 A 股涨跌幅为-0.11%、沪深 300 涨跌幅为 0.46%，创业板指涨跌幅为

2.62%。申万一级机械行业涨跌幅为-0.60%。 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三为其他专用机械（1.99%）、磨具磨料

（1.45%）、冶金矿采化工设备（1.20%）；涨跌幅后三为机床工具（-3.26%）、重型机

械（-3.09%）、印刷包装机械（-2.95%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为华通线缆（+61.16%）、山东墨龙（+50.53%）、鞍

重股份（+23.60%）；涨跌幅后三为电光科技（-33.35%）、法兰泰克（-22.91%）、豫金

刚石（-17.65%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.资金流向：陆股通机械公司本周净流出资金 14.13 亿元 

本周申万机械行业主力净流出资金 110.88 亿元，在周净流入额中占比-3.83%。 

 

图 5  申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周沪（深）股通机械行业公司净流出资金 14.13 亿元。其中，周持股变动增幅

前三为青鸟消防（+0.84%）、上机数控（+0.66%）、恒立液压（+0.64%）；周持股变动

降幅前三为埃斯顿（-3.11%）、中联重科（-0.96%）、兆易创新（-0.87%)。 

 

表 1 本周北上资金持股比例增幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值
(亿元） 

自由流通

市值（亿
元） 

陆港通持

股占自由
流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变
动% 

1 002960.SZ 青鸟消防 4.19 38.23 10.97 10.13 0.84 0.00 10.97 

2 603185.SH 上机数控 3.88 120.09 3.23 2.57 0.66 4.02 -0.80 

3 601100.SH 恒立液压 116.16 321.87 36.09 35.45 0.64 33.66 2.43 

4 002532.SZ 新界泵业 0.83 6.47 12.85 12.25 0.60 0.00 12.85 

5 300171.SZ 东富龙 3.64 81.92 4.44 3.90 0.55 0.26 4.18 
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资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2 本周北上资金持股比例降幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值
(亿元） 

自由流通

市值（亿
元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 002747.SZ 埃斯顿 37.66 136.56 27.58 30.69 -3.11 7.30 20.28 

2 000157.SZ 中联重科 47.15 350.56 13.45 14.41 -0.96 14.59 -1.14 

3 603986.SH 兆易创新 45.82 590.34 7.76 8.63 -0.87 3.88 3.89 

4 600031.SH 三一重工 214.11 1665.01 12.86 13.47 -0.61 14.81 -1.95 

5 002158.SZ 汉钟精机 4.39 46.96 9.35 9.93 -0.57 0.19 9.16 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

本两融数据情况：本周融资净买入占市值比排名前三为黄河旋风（0.93%）、双

良节能（0.50%）、兰石重装（0.27%）；本周融券净卖出占市值比例排名前三为交控

科技（0.04%）、芯源微（0.03%）、中信重工（0.03%）。 

 

 

表 3 本周融资净买入占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/

亿元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还额/

亿元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净
买入占

市值比

例 

融券净
卖出占

市值比

例 

1 600172.SH 黄河旋风 (2.50) 0.42  88.69  7.0323 6.2128 0.8195 0.0000 0.0000 0.00  0.92% 0.00% 

2 600481.SH 双良节能 2.56  2.15  83.41  2.1287 1.7134 0.4153 0.0020 0.0020 0.00  0.50% 0.00% 

3 603169.SH 兰石重装 
(14.84

) 
0.89  49.42  0.6762 0.5452 0.1310 0.0015 0.0005 0.00  0.27% 0.00% 

4 688022.SH 瀚川智能 0.71  0.69  32.93  0.3565 0.2772 0.0792 0.0028 0.0249 -0.02  0.24% -0.07% 

5 300457.SZ 赢合科技 3.30  1.87  108.67  1.4907 1.2605 0.2302 0.0626 0.0579 0.00  0.21% 0.00% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

表 4 本周融券净卖出占市值比排名前五 

排

名

  

代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/亿

元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还/亿

元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 688015.SH 交控科技 0.66  1.25  48.29  0.1516 0.2705 -0.1189 0.0325 0.0140 0.02  -0.25% 0.04% 

2 688037.SH 芯源微 0.30  0.29  75.84  0.2659 0.1906 0.0753 0.0367 0.0123 0.02  0.10% 0.03% 

3 601608.SH 中信重工 1.51  1.37  148.84  0.3596 0.2866 0.0730 0.0412 0.0022 0.04  0.05% 0.03% 

4 002073.SZ 软控股份 (3.39) 0.57  42.59  0.3302 0.3555 -0.0253 0.0668 0.0620 0.00  -0.06% 0.01% 

5 688310.SH 迈得医疗 0.56  0.46  24.45  0.0799 0.0903 -0.0104 0.0026 0.0001 0.00  -0.04% 0.01% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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1.3.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为华峰测控（+24.83%）、海目星 (+20.53%）、

科威尔（15.81%）；涨跌幅后三为深科达（-16.39%）、电气风电（-14.21%）、博众精

工（-10.29%）。 

 

图 6  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面，据 SNE 报告，第一季度，全球动力电池装机量达到 48GWh，同比增长

了 128.6%，其中宁德时代、比亚迪、中航锂电、国轩高科四家民族企业全球市场占

有率达 43.34%；硅料价格再创新高，据 PVInfoLink，多晶硅致密料平均成交价为

164 元／kg，最低价为 159 元／kg，最高价已触及 180 元／kg，相比 2021 年初 84 元

/kg 价格翻倍；比亚迪发布公告称，公司拟将控股子公司比亚迪半导体分拆至深交所

创业板上市，目前公司已经历 A 轮及 A+轮两轮投资，估值达 102 亿元人民币；3 项氢

能汽车燃料液氢相关国标获批，涉及燃料液氢生产技术、储存运输产业链多环节，11

月 1 日起开始实行。 

国外方面，中国联通、中国移动、中国电信三家运营商集体披露纽约证交所对

美国存托证券之下市决定之覆议决定，预计退市日期将在纽交所向美国证交所提交

25 号表格的 10 日后；小米集团和美国国防部再次就军事清单诉讼发布了联合状态报

告，表明双方已经同意和平解决诉讼案，同时双方还将协商拟定最终决议的具体内容，

预计将至迟在 5 月 20 日向法院提交；韩国企业 SKI 发布 2021 年一季度报告。期内，

SKI 电池销售额同比增长 80%至 5263 亿韩元（约 30 亿元人民币），经营亏损扩大至

1767 亿韩元（约 10 亿元人民币）。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 

24.83%

20.53%

15.81%
14.53%13.90%

-7.67%-8.23%
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表 5 本周机械行业上市公司重要公告 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2021 年 4 月销售各类挖掘机 46572 台，同比增长 2.52%；其中国内

41100 台，同比下降 5.24%；出口 5472 台，同比增长 166%。一方面，第一季度同比

数据大幅增长，主要受 2020 年同期比较基数较低影响；另一方面，2020 年二季度以

来，我国已开始推进基建投资，4 月份的比较基数大幅上升，导致同比增速偏低。 

其他工程机械中，2021 年 3 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为 31.20%、51.53%、57.95%、70.39%、46.42%，2021 年 1-3 月累计销

量同比增速分别为 54.74%、59.30%、55.74%、75.75%、52.74%。 

图 7  2016 年至今挖掘机当月产量及增速（左轴为产

量当月计值，台；右轴为当月同比，%）  

图 8  2016 年至今挖掘机累计产量及增速（左轴为产

量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

日期 公司 公告内容

2021/5/19 双良节能
重大合同，公司与与浙江晶盛机电股份有限公司签订《单晶炉买卖合同》，合同总金额
为人民币140,530万元

2021/5/19 上机数控
重大合同，公司与新疆协鑫新能源材料科技有限公司就“多晶硅料”的采购签订合同，
合同总金额预计为50.84亿元

2021/5/20 中船科技
项目中标，公司中标中国海装风电（象山）有限公司“中国海装象山大型海上风电装备
产业园总装基地建设项目”，中标总金额为人民币32,999万元

2021/5/20 金太阳
项目中标，公司中标富泰华工业（深圳）有限公司“MCEBG各厂区打磨片百洁布”，并
取得富泰华供应商代码，为其旗下各分子公司提供抛光材料、抛光设备等产品和技术服
务

2021/5/13 金盾股份
项目中标，公司中标沈阳地铁集团有限公司“沈阳地铁4号线一期工程通风、空调与采
暖系统甲供设备采购”项目，中标金额为1,900.3511万元人民币
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图 9  2016 年至今挖掘机累计销量及增速（左轴为销

量累计值，台；右轴为累计同比，%）  
图 10  2016 年至今全行业叉车累计销量及增速（左轴

为销量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

图 11  其他工程机械销量累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2021 年 3 月全国工业机器人产量为 30178 套，1-4 月累计产量为

105439 套，同比增长为 79.2% 。2021 年 4 月从日本进口的多功能机器人累计为

10191 台，同比上涨 109.78%。2021 年 4 月从德国进口的多功能机器人累计为 264 台，

累计同比上升 19.82%。 
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图 12  2016 至今工业机器人当月产量及增速（左轴为

产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 13  2016 至今工业机器人累计产量及增速（左轴为

产量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 14  2016 至今德国多功能工业机器人当月进口数量

（台） 
 图 15  2016 至今日本多功能工业机器人当月进口数量

（台） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2021 年 4 月，金属切削机床产量为 6 万台，同比上升 37.20%。4 月金属

成形机床产量 1.9 万台，同比上升 5.6%，2021 年 1-4 月累计产量 6.6 万台，同比上

升 26.90%。 
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图 16  2016 至今金属切割机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 17  2016 至今金属切割机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 18  2016 至今金属成形机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 图 19  2016 至今金属成形机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2021 年 3 月中国半导体销售额 14.47 亿美元，同比增长 25.61%。2021

年 3 月北美半导体设备出货额 32.73 亿美元，环比增长 4.16%，同比增长 47.9%，连

续 3 个月超过 30 亿美元。据 SIA 统计，2020 年全球半导体产业销售额为 4390 亿美

元，与 2019 年的 4123 亿美元相比增长了 6.5%。其中，美国半导体公司的销售额约

为 2080 亿美元，占全球销售额的 47%。 
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图 20  2016 至今中国半导体当月销售额及增速（左轴

为销售额当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 图 21  2016 至今北美半导体设备出货额及增速（左轴

为出货额当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2021 年 4 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.1%，低于上月 0.8 个百分

点，仍高于临界点，制造业继续保持扩张态势。具体来看，新订单、生产和采购分

项下降幅度相对较大，表明制造业产需扩张幅度有所放缓；新出口订单和进口分项仍

在景气区间，较 3 月稍有回落，但总体外贸增速依然强劲；企业生产经营原材料价格

与出厂价格分项有所下降，或暗示 PPI 环比增速修复将有所放缓；从业人员分项再度

降至荣枯线下方，显示制造业就业压力依然存在；分企业类型来看，大中型企业 PMI

有所回落，小型企业经营景气度有所回升，表明制造业结构性问题有所改善。 

2021 年 4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.8%，比 2019 年同期增长

14.1%，两年平均增长 6.8%。分行业看，通用设备制造业增长 14.9%，专用设备制造

业增长 10.2%，汽车制造业增长 7.7%，电气机械和器材制造业增长 22.6%，计算机、

通信和其他电子设备制造业增长 10.4%。 

2021 年 1—3 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 18253.8 亿元，同比增

长 1.37 倍，比 2019 年 1—3 月份增长 50.2%，两年平均增长 22.6%。分行业看，电

气机械和器材制造业增长 1.67 倍，专用设备制造业增长 1.46 倍，计算机、通信和其

他电子设备制造业增长 1.41 倍，通用设备制造业增长 1.19 倍。总体来看，一季度工

业企业效益状况延续较快恢复态势，但原材料价格明显上涨不断加大企业成本压力，

工业企业效益恢复基础仍需进一步巩固。 
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图 22  2021 年 4 月 PMI 为 51.1，环比下降0.8pct 
 图 23 2021 年 4 月规模以上工业增加值比 2019 年同期

上升 9.8% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面，从发电看，1~4 月份全国规模以上工业发电量同比增长 16.8%，比

2019 年 1~4 月份增长 10.9%，两年平均增长 5.3%。其中，一产、二产、三产和居民

生活用电量同比分别增长 23.8%、20.7%、29.0%和 3.8%。从发电量来看，水电同比增

长 1.1%；火电同比增长 18.9%；核电同比增长 14.9%；风电同比增长 28.2%；太阳能

发电同比增长 7.2%。 

图 24  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千

瓦时；右轴为当月同比，%）  图 25  6 大发电集团耗煤量（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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4.2.重要下游数据跟踪 

2021 年 4 月，乘用车产销分别完成 171.4 万辆和 170.4 万辆，环比分别下降

9%和 9.1%，同比分别增长 7.9%和 10.8%，增幅比 3月回落 69.5和 66.6个百分点。

新能源乘用车零售销量达到 16.3 万辆，同比大幅增长 192.8%。据中国经济网分析，

5 月份芯片短缺的持续将加剧影响厂商排产，不利于零售增量。利好方面是，5 月，

北京 6 万个新能源指标号牌将集中发放，有望为车市带来增量；此外，一季度全国新

领驾驶证人数达到 839 万人，这也将对后续的汽车消费带来支撑。 

 

图 26   乘用车销量（左轴为乘用车销量累计同

比，%；右轴为汽车经销商库存系数）  图 27 新能源汽车销量 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

基建方面，1—4 月份，全国固定资产投资（不含农户）143804 亿元，同比增长

19.9%；比 2019 年 1—4 月份增长 8.0%，两年平均增长 3.9%。分产业看，第一产业

投资 3620 亿元，同比增长 35.5%；第二产业投资 42255 亿元，增长 21.7%；第三产业

投资 97929 亿元，增长 18.7%。 

2021 年 1—4 月份，全国房地产开发投资 40240 亿元，同比增长 21.6%；比 2019

年 1—4 月份增长 17.6%，两年平均增长 8.4%。其中，住宅投资 30162 亿元，增长

24.4%。数据表明房地产开发投资增速进一步回落。从各线级城市及城市群来看，三

月的土拍带动了房企拿地在一线城市和粤港澳城市群占比有所上升，四月市场热度上

升，部分企业单月拿地金额和拿地规模增加较为明显。 
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图 28  基建投资累计数据同比增长 29.7%（%）  图 29  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

家电方面，2021 年 3 月空调、冰箱、LCD TV、洗衣机销量分别同比上涨 25.70%、

24.40%、-6.10%、16.90%。 

智能手机方面，2021 年第一季度，智能手机出货量累计达到 9240 万台，同比增

长 27%;第一季度 5G 智能手机出货量占比达到了 71.3%，上市 5G 新机型 64 款，占比

为 52.5%。  

图 30  2016 年至今各大家电当月销量同比（%）  
图 31  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。 

2）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

3）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。 

4）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。 

6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份。 

7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技等。 

（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、

计算机、电子团队联合覆盖）。 

表 6 重点公司盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 81.5  买入 0.87  1.4 1.76 2.51 93.6  58.2  46.3  32.5  

300751 迈为股份 329.3  买入 7.58  9.46 13.27 19.62 43.4  34.8  24.8  16.8  

688686 奥普特 372.5  暂未评级 2.96  4.16 5.92 7.72 125.9  89.6  62.9  48.3  

688626 翔宇医疗 84.3  买入 1.64  1.82 2.45 3.07 51.4  46.3  34.4  27.5  

688001 华兴源创 34.0  暂未评级 0.60  0.8 1.03 1.3 56.7  42.5  33.0  26.2  

688777 中控技术 86.5  暂未评级 0.86  1.15 1.42 1.78 100.5  75.2  60.9  48.6  

688383 新益昌 100.1  买入 1.05  1.86 2.77 3.64 95.3  53.8  36.1  27.5  

688200 华峰测控 372.0  暂未评级 3.26  5.04 7.01 9.35 114.1  73.8  53.1  39.8  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队

联合覆盖） 
 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘菁：八年实业工作经验，其中两年年研发，三年销售，三年管理，涉足新能源汽车、光伏及机

器人行业。五年券商工作经验，其中2015年新财富评选中小盘第一名核心成员，2016年水晶球评

选机械行业第一名，2017年水晶球评选30金股第一名。 

俞能飞：厦门大学经济学硕士，从业5年，曾在国泰君安证券、中投证券等研究所担任分析师，

作为团队核心成员获得2016年水晶球机械行业第一名，2017年新财富、水晶球等中小市值第一

名。目前专注于半导体设备、自动化、汽车电子、机器人、工程机械等细分行业深度覆盖。 

田仁秀：毕业于上海交通大学，工学硕士，能源动力方向；专注于高端制造研究，重点覆盖光伏

设备、锂电设备、激光、油服板块。 

毛冠锦：复旦大学金融硕士，2021年加入华西证券。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 
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