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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

贵州茅台：正开展扩产相关论证 提价需听取多方意见 

燕京啤酒继续发力年轻群体 

我国咖啡零售市场：速溶仍是主流 

 上市公司重要公告 

养元饮品：关于参与投资设立私募基金的公告 

来伊份：关于对外投资消费产业基金的公告 

安井食品：2021 年非公开发行 A 股股票预案告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 5 月 19 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.23 元/公斤，环比持平，同比上涨 18.80%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 5 月 21 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 78.05

元/千克、18.88 元/千克、31.19 元/千克，分别同比变动-29.37%、-45.32%、

-28.22%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.87%，食品饮料板块上涨 6.56%，行业跑

赢市场 3.69 个百分点，位列中信 30 个一级行业首位。其中，酒类上涨 7.50%，

饮料上涨 5.43%，食品上涨 2.65%。 

个股方面，水井坊、承德露露及舍得酒业涨幅居前，均瑶健康、百润股份以

及西麦食品跌幅居前。 

 投资建议 

近日，股东大会密集召开，从交流情况看整体积极乐观。从月度数据看，高

端及次高端白酒仍运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。近日

茅台散瓶价格飙升，部分大众品开始直接或间接提价，通胀开始向消费品传

导，中期关注由于市场偏好以及提价预期带来的交易性机会。但是另一方面，

板块整体估值仍然处于相对高位，在流动性预期收紧的前提下，希望板块能

够以时间换空间，消化估值行稳致远。在细分子品类方面，我们认为可选消

费好于必选消费，建议优选批价持续上行且同期基数相对较低的白酒板块。

投资策略方面，我们认为可从以下三个维度入手：其一，自下而上寻找具有
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估值优势且经营改善的个股；其二，关注后疫情时期业绩同环比将持续改善

的景气行业，特别关注一季报超预期个股；其三，布局优质赛道，紧盯高成

长性个股。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、

洋河股份（002304）、伊利股份（600887）及绝味食品（603517）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

证券时报 

贵州茅台：正开展扩产相

关论证 提价需听取多方

意见 

酒逢知己再干一杯，在近日的交易中，A 股白酒板块再度成为市场少有的热点。

除舍得酒业（600702）屡创历史新高外，白酒龙头贵州茅台（600519）股价重

回 2000 元/股上方，五粮液（000858）也再次突破 300 元/股。5 月 19 日，贵州

茅台正式召开 2020 年度及 2021 年首季业绩说明会，公司董事长高卫东、董事兼

代行总经理职责的李静仁、财务总监兼董秘刘刚等高管出席会议，并针对市场投

资者和舆论关注的多个问题进行了回应。尤其是在产品提价和扩产方面，贵州茅

台表示，提价涉及诸多因素，需充分听取多方意见认真研究；扩产能要参考市场

前景，茅台正在开展相关论证工作。此外，证券时报·e 公司记者了解到，贵州

茅台年度股东大会现场不安排售酒，将延续去年的售酒方式，面向股东开放预约

资格。此外， 在回应有关习酒同业竞争的相关问题时，高卫东表示，股份公司与

茅台集团及下属其他子公司严格区分、独立运营。习酒公司在原料采购、生产工

艺、生产产线、销售渠道、产品设计和业务性质等方面均是独立的。 

 

北京商报 
燕京啤酒继续发力年轻

群体 

5 月 20 日，北京商报记者了解到，燕京啤酒在投资者互动平台表示，燕京 U8 是

燕京啤酒在全国推出的新一代大单品。“小度酒大滋味”作为其核心且长期不变的

产品特色，也将持续在产品的传播推广中体现。据了解，目前燕京 U8 刚刚上市

一周年，主打低度数、淡口味。前不久，燕京啤酒刚刚新任官宣代言人为蔡徐坤，

而上一位代言人则为王一博。也因此，不少网友表示燕京啤酒重金“追星”，烧钱

求生。燕京啤酒在 2020 年年报中指出，燕京啤酒 2020 年基于中国啤酒市场消费

升级、健康升级以及国人口感偏好，在创意营销上发力，强势推出燕京 U8，通

过系列营销活动，加大宣传力度，实现品牌年轻化升级进阶。但燕京啤酒的年轻

化设想并没有让年轻人买单。一家北京某超市负责人对北京商报记者表示，燕京

U8 近期正在做活动，销量比起之前有所上涨。此外，燕京啤酒两度选择年轻偶像

作为代言人，对于销售的影响并不大，并且以男性消费者为主，女性群体占比并

没有想象中高。 

 

中国消费者报 
我国咖啡零售市场：速溶

仍是主流 

中国热带农业科学院科技信息研究所日前发布的《我国咖啡市场与产业调查分析

报告》（以下简称《报告》）显示，近年来我国咖啡消费量增长迅速，而速溶咖啡

仍是我国市场上的主流产品。《报告》指出，目前咖啡消费市场主要集中于大城市，

北京、上海、广州和深圳是我国咖啡主要的消费中心城市，占消费总额的 30%以

上。同时，一些二三线城市的咖啡消费也呈现上升趋势。消费群体主要集中在城

市的青年群体。根据一项对 12 个城市的调查，32%的城市居民饮用咖啡，其中以

青年人为主。而在零售市场，仍以速溶咖啡为主。咖啡产品主要有速溶、即饮和

现磨等。据峰瑞资本统计数据，我国速溶咖啡占市场总额的 68%，即饮占 10%，

现磨占 16%。而在多种速溶咖啡品类中，苦涩味较轻、更易入口的奶咖是新客的

首选。来自凯度的 2020 年数据显示，54%的咖啡新客第一杯喝的是速溶奶咖。《报

告》预计，咖啡市场规模将持续增长。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603156 养元饮品 
关于参与投资设立

私募基金的公告 

为了对暂时闲置的自有资金进行适度、适时的投资，获得一定的投资收益，进

一步提升公司整体业绩水平，为公司和股东谋取更多的投资回报，公司拟发起

设立私募基金。2021 年 5 月 19 日，公司与闻名基金签署了《芜湖闻名泉泓投

资管理合伙企业（有限合伙）合伙协议》，共同发起设立私募基金。私募基金目

标募集规模 300,000 万元，闻名基金作为普通合伙人，认缴出资人民币 300 万

元，占基金总规模的 0.10%，公司作为有限合伙人，认缴出资人民币 299,700

万元，占基金总规模的 99.90%。合伙企业投资于食品饮料及上下游产业链中的

优秀企业股权，高科技领域的半导体芯片、存储、大数据等企业，或者其他行

业优质标的。本次投资符合公司的发展战略，借助专业的投资团队及其管理理

念有利于推动公司探索股权投资的商业运营模式。私募基金将纳入公司合并报

表范围，短期内对公司经营成果不构成重大影响，长期有利于增强公司的投资

能力，更好地保护公司和股东利益，对公司未来发展将产生积极影响。 

 

603777 来伊份 
关于对外投资消

费产业基金的公告 

作为国内休闲食品行业上市公司，致力于自身产业的全面拓展，为投资布局于

食品饮料、调味品及新零售等消费产业相关领域的境内外优质或高成长的企业，

拓宽投融资渠道，整合产业资源，打造食品产业生态圈，上海来伊份股份有限

公司（以下简称“公司”）拟通过附属企业来伊份企业发展与其他合伙人共同投

资消费产业基金。公司于 2021 年 5 月 21 日召开第四届董事会第十二次会议，

审议通过了《关于对外投资消费产业基金的议案》，同意来伊份企业发展参与投

资嘉兴景添投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“基金”）。基金总规模为人民

币 7,000 万元，其中来伊份企业发展拟作为有限合伙人认缴出资总额为人民币

3,493 万元，占基金 49.90%份额；汉心景红资管拟作为普通合伙人认缴出资总

额为人民币 7 万元，占基金 0.10%份额；茸丞企管拟作为有限合伙人认缴出资

总额为人民币 3,500 万元，占基金 50.00%份额。本次交易事项不构成关联交易，

亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

603345 安井食品 
2021年非公开发行

A 股股票预案 

 

本次发行对象为不超过 35 名特定对象。本次发行的股票为境内上市人民币普通

股（A 股），每股面值人民币 1.00 元。本次发行的定价基准日为本次非公开发

行股票发行期的首日，定价原则是：发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日

股票交易均价的 80%。本次非公开发行的股票数量最终以本次非公开发行募集

资金总额除以发行价格确定，且不超过本次发行前公司总股本的 20%，即不超

过 48,884,872 股（含本数）。本次非公开发行 A 股股票募集资金总额不超过

574,000.00 万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额拟用于以下项目：

1.新基地建设及老基地扩建类项目；2.老基地技术升级改造类项目；3.信息化建

设项目；4.品牌形象及配套营销服务体系建设项目；5.补充流动资金。本次发行

完成后，公司资产总额、净资产规模均将有所增加，进一步提高公司抗风险的

能力，为公司未来的发展奠定基础。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 5 月 19 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.23 元/公斤，环比持平，同比上涨 18.80%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 5 月 21 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 78.05 元/千克、

18.88 元/千克、31.19 元/千克，分别同比变动-29.37%、-45.32%、-28.22%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.87%，食品饮料板块上涨6.56%，行业跑赢市

场 3.69 个百分点，位列中信 30 个一级行业首位。其中，酒类上涨 7.50%，饮料

上涨 5.43%，食品上涨 2.65%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，水井坊、承德露露及舍得酒业涨幅居前，均瑶健康、百润股份以及西

麦食品跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

水井坊 26.43% 均瑶健康 -9.11% 

承德露露 21.29% 百润股份 -6.12% 

舍得酒业 21.10% 西麦食品 -5.82% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

近日，股东大会密集召开，从交流情况看整体积极乐观。从月度数据看，高端及

次高端白酒仍运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。近日茅台散瓶

价格飙升，部分大众品开始直接或间接提价，通胀开始向消费品传导，中期关注

由于市场偏好以及提价预期带来的交易性机会。但是另一方面，板块整体估值仍

然处于相对高位，在流动性预期收紧的前提下，希望板块能够以时间换空间，消

化估值行稳致远。在细分子品类方面，建议优选批价持续上行且同期基数相对较

低的白酒板块。投资策略方面，我们认为可从以下三个维度入手：其一，自下而

上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，关注后疫情时期业绩同环比将持

续改善的景气行业，特别关注一季报超预期个股；其三，布局优质赛道，紧盯高

成长性个股。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、

洋河股份（002304）、伊利股份（600887）及绝味食品（603517）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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