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4月车市平稳复苏，乘用车批零同比均实现两位数增长。4月乘用车批发销量165.9万辆，同比+10.6%，环比-9.7%，较19年

4月同比+6.6%；零售销量160.8万辆，同比+12.6%，环比-8%，较19年4月同比+6.2%。分品牌看：（1）4月豪华品牌零售

25万台，同比+30%，环比-7%，较19年4月同比+50%；（2）主流合资品牌零售77万台，同比+2%，环比-9%，较19年4月同

比-2%，日系品牌表现较好；（3）自主品牌零售59万台，同比+24%，环比-8%，较19年4月同比+5%，头部自主品牌表现较

强。

新能源汽车加速增长，市场多元化发力。4月新能源乘用车批发销量18.4万辆，同比+214.2%，环比-8.7%。其中插电混动销

量3.3万辆，同比+100.3%；纯电动的批发销量15.2万辆，同比+258.5%。4月新能源市场呈现多元化发力局面，高低两端市

场表现亮眼。月销破万的企业有上汽通用五菱3万辆、特斯拉中国2.6万辆，比亚迪2.5万辆，上汽乘用车1.3万辆；蔚来、理

想、小鹏、合众、零跑等造车新势力车企表现同样优秀。

4月消费指数继续回升，经销商库存压力环比加大。据中国汽车流通协会，4月汽车消费指数74.4，同比+10.1%，环比

+4.3%，1月以来汽车消费指数逐月攀升；4月经销商库存预警指数56.4%，同比-0.4 PCT，环比+0.9 PCT，库存预警指数仍

位于荣枯线之上。

对二季度车市的展望：需求有望持续回暖，芯片短缺为短期扰动。随着天气转暖以及五一假期，消费者外出活动增加，叠

加多地举行车展活动进一步带动集客增长、相关促进汽车消费政策落地等有利因素（2021年全国消费促进月系列活动5月1

日正式启动），二季度车市有望持续回暖。另一方面，当前芯片供给不足对部分车型生产带来影响，但总体上厂家和经销

商库存能满足未来一个半月的市场需求，如果芯片短缺问题在二季度得到缓解，终端的零售将不会受到大的影响。综合来

看，我们预计5月车市将保持平稳复苏，销量环比4月仍将呈现上升趋势。
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• 【投资建议】2021年汽车行业复苏趋势延续，与此同时，华为、百度、苹果、小米等科技巨头纷纷布局“造车”新战场，

科技大浪潮下，我们坚定看好汽车智能电动产业链成为贯穿汽车板块未来数年且有望穿越周期的投资主线，建议关注：

• （1）华为作为中国最具实力的科技公司，其智能汽车产业链具备中长期投资价值：

① 华为HI联合打造子品牌的车企：【北汽蓝谷、长安汽车、广汽集团】；

② 华为战略合作车企：【长城汽车、吉利汽车、上汽集团】；

③ 三电+Hicar+音响+华为智选合作车企：【小康股份】；

④ 华为智能座舱合作伙伴：【中科创达（计算机组覆盖）、德赛西威】；

⑤ 华为热管理TMS潜在合作伙伴：【银轮股份、三花智控（家电组覆盖）、海立股份、奥特佳】等；

• （2）综合实力强，战略携手华为、高通、英伟达等多家智能产业链供应商的自主品牌龙头企业：【长城汽车（A+H）、

吉利汽车（H）、上汽集团】。

• （3）零部件板块关注基本面扎实且估值合理，伴随电动智能浪潮，有望戴维斯双击的细分领域龙头：【常熟汽饰、保隆

科技、福耀玻璃、星宇股份、拓普集团、伯特利、华域汽车、均胜电子、富临精工】等。

• 风险提示：宏观经济企稳不及预期、汽车产销不及预期、汽车电动智能化进展不及预期等。



库存总概
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5天风汽车团队

来源：Wind、天风证券研究所
注：最新库存数据更新至4月。

即将由“主动加库”转向“被动加库”

• 本轮库存周期始于2018年，目前处于“主动补库存”阶段（库存、销量双升）末端；即将进入“被动补
库存”阶段（库存升、销量降）。

图：中国汽车制造产成品库存及销量对比（%）

2021年04月
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乘用车渠道库存：库存指数持续改善
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图：2018年至2021年各月经销商库存预警指数

资料来源：中国汽车流通协会，天风证券研究所

图：2019年至2021年各月经销商库存预警指数同比（%）

资料来源：中国汽车流通协会，天风证券研究所

• 从2018年以来，库存预警指数长期位于警戒线之上，4月经销商库存预警指数为56.4，同比下降0.7%。

*经销商库存预警指数：根据PMI原则，综合汽车市场总需求、4S店集客量、成交率、价格变动、销量变动、库存变动、从业人数变动、流动资金状况和经
营状况构建的有效反应汽车经销商库存情况的指数。其中50%作为警戒线，50%以下处于合理范围。库存预警指数越高反应市场需求越低，库存、经营压
力和风险越大。
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4月汽车产销一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年04月汽车产销情况（单位：万辆，%）

2021年4月产销量一览表（单位：万辆）

汽车类别 车型类别

产量 销量

2021年4月 2021年1-4月 2021年4月 2021年1-4月

单月产量 单月同比 累计产量累计同比单月销量 单月同比 累计销量 累计同比

乘用车

轿车 74.50 -1.9% 304.5 51.8% 75.7 2.0% 314 51.0%

MPV 8.2 27.1% 32.1 79.8% 8.5 39.7% 30.7 56.0%

SUV 84.3 16.0% 319.3 57.8% 82.1 17.6% 323.7 55.7%

交叉型乘用车 4.3 14.4% 11.1 26.8% 4.1 13.0% 10.7 31.6%

乘用车合计 171.4 7.9% 666.8 55.3% 170.4 10.8% 679.1 53.1%

商用车

客车 4.8 23.8% 15.9 46.6% 4.7 23.1% 15.9 52.2%

货车 47.2 -0.6% 175.9 47.1% 50.1 0.7% 179.7 46.9%

商用车合计 52.1 1.2% 191.8 47.0% 54.8 2.3% 195.6 47.3%

汽车合计 223.4 6.3% 858.6 53.4% 225.2 8.6% 874.8 51.8%
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4月乘用车批发销量同比改善明显

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年04月汽车批发销量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

• 乘用车：销售170.4万辆，同比+10.8%，环比-9.1%。

• 轿车：销售75.7万辆，同比+2.0%，环比-13.1%。

• MPV：销售8.5万辆，同比+39.7%，环比-9.0%。

• SUV：销售82.1万辆，同比+17.6%，环比-6.4%。

2021年4月汽车销售情况（单位：万辆）

4月 4月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

汽车 225.2 874.8 -10.8% 8.6% 51.8%

乘用车 170.4 679.1 -9.1% 10.8% 53.1%

轿车 75.7 314 -13.1% 2.0% 51.0%

MPV 8.5 30.7 -9.0% 39.7% 56.0%

SUV 82.1 323.7 -6.4% 17.6% 55.7%

交叉型乘用车 4.1 10.7 22.8% 13.0% 31.6%



4月乘用车产量同比增长6.3%
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• 乘用车：产量171.4万辆，同比+7.9%，环比-9.0%。

• 轿车：产量74.5万辆，同比-1.9%，环比-13.4%。

• MPV：产量8.2万辆，同比+27.1%，环比-22.5%。

• SUV：产量84.3万辆，同比+16.0%，环比-5.2%。

资料来源：中汽协、天风证券研究所

表：2021年04月汽车产量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

2021年4月汽车生产情况（单位：万辆）

4月 1-4月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

汽车 223.4 858.6 -9.3% 6.3% 53.4%

乘用车 171.4 666.8 -9.0% 7.9% 55.3%

轿车 74.5 304.5 -13.4% -1.9% 51.8%

MPV 8.2 32.1 -22.5% 27.1% 79.8%

SUV 84.3 319.3 -5.2% 16.0% 57.8%

交叉型乘用车 4.3 11.1 63.5% 14.4% 26.8%
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乘联会：4月乘用车零售同比+12.3%

资料来源：乘联会、Wind、天风证券研究所

• 轿车：零售销量76.8万辆，同比+10.6%，环比-11.6%。

• MPV：零售销量9.1万辆，同比+21.1%，环比-14.1%。

• SUV：零售销量74.8万辆，同比+13.0%，环比-4.1%。

• 狭义乘用车：零售销量160.7万辆，同比+12.3%，环比-8.4%。

• 广义乘用车：零售销量164.2万辆，同比+12.3%，环比-8.7%。

表：2021年04月汽车综合销量情况（单位：万辆，%）

天风汽车团队

2021年4月汽车综合销量分析表（单位：万辆）

4月 1-4月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长

轿车 76.8 325.6 -11.6% 10.6% 52.3%

MPV 9.1 37.4 -14.1% 21.1% 43.9%

SUV 74.8 307.0 -4.1% 13.0% 49.8%

狭义乘用车合计 160.7 670.1 -8.4% 12.3% 50.7%

微客 3.5 11.8 -19.1% 14.3% 44.3%

广义乘用车合计 164.2 681.9 -8.7% 12.3% 50.5%



4月经销商库存：环比上升
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资料来源：乘联会、中汽协、交强险、天风证券研究所

表：2021年04月乘用车情况（单位：万辆）

表：2021年04月乘用车库存增量（单位：万辆）

注：表中使用数据为狭义乘用车数据，涵盖轿车、MPV与SUV。

天风汽车团队

2021年4月乘用车情况

4月 1-4月 近一年

乘用车产量 165.5 647.1 2182.5 

批发销量 165.7 666.2 2212.6 

零售销量 160.7 669.9 2154.4 

交强险 156.5 323.5 2130.1 

2021年4月乘用车库存增量

4月 月初库存 月末库存

企业库存新增 -0.7 88.2 87.5

经销商库存新增 5.0 247.4 252.5



汽车月度销量一览（2021年04月）
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图：近三年汽车月度销量（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018年 280.9 171.8 265.6 231.9 228.8 227.4 188.9 210.3 239.4 238.0 254.8 266.1

2019年 236.7 148.2 252.0 198.0 191.3 205.6 180.8 195.8 227.1 228.4 245.7 265.8

2020年 192.7 31.0 143.0 207.0 218.7 230.0 211.2 218.6 256.5 257.3 277.0 283.1

2021年 250.3 145.5 252.6 225.2

21年同比增长 29.9% 369.3% 76.6% 8.8%
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乘用车月度批发销量一览（2021年04月）
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图：近三年乘用车月度销量（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018年 245.5 147.6 216.9 191.4 188.9 187.4 159.0 179.0 206.0 204.7 217.3 223.3

2019年 202.1 121.9 201.9 157.5 156.1 172.8 152.8 165.3 193.1 192.8 205.7 221.3

2020年 160.7 22.4 104.3 153.6 166.0 176.4 166.5 175.5 208.8 211.0 229.7 237.5

2021年 204.5 115.6 187.4 170.4

21年同比增长 27.2% 416.0% 79.7% 10.9%
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乘用车交强险数据一览（2021年04月）

资料来源：银保监会、天风证券研究所

图：近三年乘用车交强险月度销量（单位：万辆，%）

天风汽车团队

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 210.2 154.4 161.1 155.1 169.0 149.5 165.0 174.9 180.9 175.6 178.9 247.1

2019 263.6 89.0 146.7 145.4 164.0 209.2 137.2 144.2 167.8 164.7 174.0 234.7

2020 184.6 19.5 101.6 132.9 150.7 155.8 156.6 166.1 190.5 186.1 193.3 256.3

2021 226.7 124.6 166.9 156.5

21同比增长 22.8% 539.7% 64.4% 17.8%
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图：2021年1-4月汽车集团累计销量前十五（单位：万辆，%）

4月汽车累计销量前三名汽车集团分别为上汽集团、一汽集团和东风集团。销量分别为152.7万辆、136.2万辆和113.7万辆。其中，

上汽集团比去年同期累计上升41.1%，一汽集团比去年同期累计上升45.2%，东风集团比去年同期累计上升49.5%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15集团 （2021年04月）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率
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图：2021年1-4月汽车品牌销量排名（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2021年4月，乘用车销量前三名汽车品牌分别为一汽大众、上汽通用和上汽大众。销量分别为70.2万辆、48.4万辆和43.4万辆。

其中，一汽大众比去年同期累计上升45.8%，上汽通用比去年同期累计上升104.2%，上汽大众比去年同期累计上升39.3%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15乘用车品牌（2021年04月）

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率

天风汽车团队

70.2 

48.4 

43.4 

41.6 

35.7 

35.1 

34.9 

32.7 

28.5 

27.6 

27.4 

25.3 

25.2 

24.2 

22.6 

0 10 20 30 40 50 60 70 80

一汽大众

上汽通用

上汽大众

吉利汽车

东风日产

长安汽车

一汽丰田

广汽丰田

东风本田

长城哈弗

广汽本田

上汽乘用车

上汽通用五菱

北京奔驰

奇瑞汽车

(22.0, 45.8%)
(24.7, 104.2% )

（12.2, 39.3%）

（5.4, 17.9%）

（12.7, 44.0%）

（16.6, 90.2%）

(10.0 40.2%)

（8.8, 47.1%）

（15.4, 88.4%）

（13.3, 88.1%）

（8.2, 42.5%)

（8.0, 46.4%）

（12.3, 96.3%）

（9.4, 63.4%）

（6.6, 41.1%)



18

图：2021年1-4月中国品牌乘用车销量排名前十五（单位：万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2021年4月，中国自主品牌乘用车累计销量前三名汽车品牌分别为长安汽车、吉利汽车和长城汽车。销量分别为48.4万辆、

43.4万辆和35.1万辆。其中，长安汽车比去年同期累计上升104.2%，吉利汽车比去年同期累计上升39.3%，长城汽车比去年

同期累计上升90.2%。

乘用车累计销量排行榜——TOP15中国乘用车品牌（2021年04月）

注：括号第一个数值为比同期累计差额(万辆)，第二个数值为同比累计增长率
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自主崛起，仍是未来整车投资的主要机遇
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图：中国2012-2021年前20名车企所占市场份额（%，2021年为前4月累计）

资料来源：中汽协、天风证券研究所

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

上汽通用 10.3% 上汽通用 9.5% 一汽大众 9.7% 上汽大众 9.0% 上汽大众 8.4% 上汽大众 8.6% 上汽大众 8.9% 一汽大众 9.7% 上汽大众 10.3% 一汽大众 10.9%

一汽大众 10.0% 上汽大众 9.4% 上汽大众 9.4% 上汽通用 8.6% 上汽通用 7.9% 上汽通用 8.3% 一汽大众 8.8% 上汽大众 9.4% 一汽大众 7.6% 吉利汽车 7.0%

上汽大众 9.7% 一汽大众 9.3% 上汽通用 9.4% 一汽大众 8.2% 一汽大众 7.9% 一汽大众 8.2% 上汽通用 8.5% 上汽通用 7.5% 上汽通用 7.1% 上汽大众 6.8%

北京现代 6.5% 北京现代 6.3% 北京现代 6.1% 通用五菱 5.9% 通用五菱 6.0% 通用五菱 6.1% 吉利汽车 6.5% 吉利汽车 6.4% 吉利汽车 6.5% 上汽通用 6.5%

东风日产 5.8% 东风日产 5.7% 东风日产 5.2% 北京现代 5.3% 长安汽车 4.9% 东风日产 5.2% 通用五菱 5.6% 东风日产 6.0% 东风日产 6.0% 东风日产 5.6%

奇瑞汽车 4.0% 长安福特 4.2% 通用五菱 5.1% 东风日产 5.1% 北京现代 4.8% 吉利汽车 5.2% 东风日产 5.6%
上汽通用五

菱
5.4% 上汽通用五菱 5.4% 长安汽车 5.3%

一汽丰田 3.7% 通用五菱 3.9% 长安福特 4.4% 长安汽车 4.7% 东风日产 4.7% 长安汽车 4.4% 长城汽车 4.0% 长城汽车 4.3% 长城汽车 5.1% 一汽丰田 4.4%

长安福特 3.7% 长城汽车 3.8% 长安汽车 3.9% 长安福特 4.3% 长城汽车 4.1% 长城汽车 4.0% 长安汽车 3.7% 长安汽车 3.8% 长安汽车 4.4% 广汽丰田 4.2%

吉利汽车 3.7% 一汽丰田 3.4% 神龙汽车 3.8% 长城汽车 3.8% 长安福特 4.0% 长安福特 3.5% 北京现代 3.5% 东风本田 3.8% 广汽本田 4.2% 长城汽车 4.2%

长城汽车 3.7% 神龙汽车 3.4% 悦达起亚 3.5% 神龙汽车 3.5% 吉利汽车 3.4% 北京现代 3.3% 广汽本田 3.2% 广汽本田 3.6% 一汽丰田 4.0% 上汽通用五菱 3.9%

悦达起亚 3.6% 吉利汽车 3.4% 长城汽车 3.3% 悦达起亚 3.1% 悦达起亚 2.7% 东风本田 2.9% 东风本田 3.1% 一汽丰田 3.4% 东风本田 3.9% 广汽本田 3.9%

比亚迪 3.4% 悦达起亚 3.4% 一汽丰田 3.2% 一汽丰田 3.0% 一汽丰田 2.7% 广汽本田 2.9% 上汽自主 3.0% 北京现代 3.4% 北京现代 3.9% 北京奔驰 3.6%

神龙汽车 3.3% 长安汽车 3.2% 广汽本田 2.6% 广汽本田 2.9% 广汽本田 2.7% 一汽丰田 2.9% 一汽丰田 3.0% 广汽丰田 3.2% 广汽丰田 3.2% 东风本田 3.4%

广汽本田 2.4% 比亚迪 3.1% 奇瑞汽车 2.4% 吉利汽车 2.8% 神龙汽车 2.5% 广汽自主 2.6% 广汽自主 2.6% 上汽乘用车 3.2% 北京奔驰 3.1% 华晨宝马 3.3%

东风本田 2.1% 广汽本田 2.7% 比亚迪 2.4% 奇瑞汽车 2.4% 奇瑞汽车 2.5% 奇瑞汽车 2.3% 广汽丰田 2.5% 奇瑞汽车 2.9% 上汽乘用车 3.0% 上汽乘用车 3.2%

广汽丰田 1.9% 奇瑞汽车 2.6% 吉利汽车 2.3% 比亚迪 2.2% 东风本田 2.4% 上汽自主 2.2% 奇瑞汽车 2.3% 北京奔驰 2.7% 华晨宝马 3.0% 奇瑞汽车 2.9%

长安汽车 1.7% 东风本田 2.0% 东风汽车 2.1% 东风汽车 2.2% 东风汽车 2.3% 东风汽车 2.2% 比亚迪 2.2% 华晨宝马 2.6% 奇瑞汽车 2.3% 北京现代 2.7%

一汽轿车 1.7% 广汽丰田 1.9% 广汽丰田 2.0% 东风本田 2.0% 比亚迪 2.1% 广汽丰田 1.8% 北京奔驰 2.1% 比亚迪 2.1% 比亚迪 2.1% 比亚迪 2.1%

江淮汽车 1.5% 一汽轿车 1.8% 一汽轿车 1.7% 广汽丰田 2.0% 广汽自主 1.9% 北京奔驰 1.8% 华晨宝马 2.0% 广汽乘用车 1.9% 广汽乘用车 1.8% 广汽乘用车 1.9%

上汽自主 1.5% 东风汽车 1.6% 东风本田 1.7% 江淮汽车 1.7% 广汽丰田 1.8% 比亚迪 1.6% 东风汽车 1.7% 东风汽车 1.7% 东风汽车 1.5% 中国一汽 1.8%
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轿车&SUV：TOP20车型销量
图：中国2021年近三个月轿车和SUV前20名车型销量情况（万辆，%）

资料来源：中汽协、天风证券研究所
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轿车 SUV

2021-03 2021-04 2021-04 2021-02 2021-03 2021-04

车型 销量(万辆） 市占率 车型 销量(万辆） 市占率 车型 销量（万辆） 市占率 车型 销量 市占率 车型 销量 市占率 车型 销量 市占率

日产轩逸 2.66 5.05% 大众朗逸 4.12 4.73% 日产轩逸 3.54 4.75% 长安CS75 3.27 5.78% 哈弗H6 3.49 3.98% 哈弗H6 2.80 3.41%

别克英朗 2.56 4.85% 日产轩逸 4.00 4.60% 大众朗逸 3.03 4.06% 哈弗H6 3.17 5.60% 本田CR-V 3.37 3.84% 本田CR-V 2.50 3.04%

丰田卡罗拉 2.50 4.73%
五菱宏光

mini
3.97 4.56%

五菱宏观
mini

3.02 4.05% 本田CR-V 1.67 2.95% 长安CS75 3.15 3.59% 长安CS75 2.38 2.89%

大众宝来 2.08 3.94% 别克英朗 3.80 4.37% 丰田卡罗拉 2.55 3.42% 吉利博越 1.44 2.54% 全新RAV4 2.20 2.51% 吉利博越 2.20 2.68%

五菱宏光mini 2.02 3.82% 丰田卡罗拉 3.51 4.03% 广汽雅阁 2.40 3.22% 奥迪Q5 1.25 2.21% 大众途观 2.11 2.41% 本田炫威 2.09 2.54%

大众速腾 1.92 3.63% 大众宝来 3.40 3.90%
特斯拉

Model3 
2.21 2.97% 宝马X3 1.19 2.10% 大众探岳 1.93 2.20% 宝马X3 1.75 2.13%

长安逸动 1.50 2.85% 大众速腾 3.24 3.72% 本田思域 2.12 2.85% 本田缤智 1.06 1.88% 本田炫威 1.89 2.15% 大众途观 1.51 1.83%

广汽雷凌 1.41 2.66%
特斯拉

Model3 
2.53 2.91% 广汽雷凌 2.07 2.78% 吉利缤越 1.05 1.85% 本田皓影 1.77 2.02% 本田皓影 1.50 1.82%

特斯拉Model 1.37 2.59% 广汽雷凌 2.00 2.30% 宝马3系 1.75 2.35% 长安欧尚X5 1.04 1.84% 奥迪Q5 1.69 1.92% 全新RAV4 1.49 1.81%

大众朗逸 1.33 2.51% 大众迈腾 1.91 2.20% 丰田凯美瑞 1.71 2.30% 本田皓影 1.03 1.81% 本田缤智 1.64 1.87% 长安UNI 1.44 1.75%

吉利帝豪 1.24 2.36% 宝马5系 1.76 2.02% 吉利帝豪 1.64 2.20% 长安CS55 1.02 1.81% 宝马X3 1.61 1.84% 奔驰-GLC 1.42 1.73%

大众迈腾 1.16 2.19% 宝马3系 1.75 2.01% 大众宝来 1.63 2.18% 本田炫威 0.95 1.68% 奔驰-GLC 1.53 1.75% 奥迪Q5 1.35 1.64%

大众帕萨特 1.14 2.16% 本田雅阁 1.69 1.94% 奥迪A6L 1.60 2.15% 大众途观 0.95 1.68% 吉利博越 1.51 1.72% 日产奇骏 1.31 1.59%

奥迪A6L 1.11 2.10% 奥迪A6L 1.62 1.86% 奔驰-E 1.43 1.91% 长安UNI 0.90 1.59% 大众探歌 1.24 1.42% 本田缤智 1.21 1.48%

奔驰C系 1.10 2.08% 长安逸动 1.61 1.85% 长安逸动 1.41 1.89% 奔驰-GLC 0.89 1.58% 日产逍客 1.24 1.42% 大众途岳 1.18 1.44%

宝马5系 1.09 2.07% 奥迪A4L 1.55 1.79% 奔驰-C 1.40 1.88% 全新RAV4 0.88 1.56% 哈弗M6 1.23 1.41% 长安CS55 1.15 1.40%

宝马3系 1.00 1.89%
丰田

AVALON
1.54 1.77% 丰田桑塔纳 1.38 1.85% 大众探岳 0.86 1.52% 一汽红旗HS5 1.17 1.33% 长安欧尚X5 1.12 1.36%

奔驰E系 0.97 1.84% 丰田凯美瑞 1.52 1.75%
丰田

AVALON
1.28 1.72% 哈弗M6 0.85 1.51% 奇瑞捷途X70 1.11 1.27% 广汽威兰达 1.08 1.31%

本田雅阁 0.92 1.75% 吉利星瑞 1.44 1.65% 奥迪A4L 1.23 1.66% 哈弗F7 0.81 1.43% 长安欧尚X5 1.09 1.24% 日产逍客 1.06 1.29%

丰田AVALON 0.90 1.70% 奔驰-C 1.43 1.64% 大众帕萨特 1.16 1.56% 日产逍客 0.79 1.39% 长安CS55 1.08 1.23% 哈弗M6 1.02 1.24%



乘用车：洗牌仍在进行
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• 中国汽车集中度较为分散，过去两年竞争加剧，20名以外品牌在快速没落。

• 前10名份额占比相对稳定，自主品牌强势崛起。而11-20名豪华车企正在壮大。

• 尾部车企将加速退出。

图：中国2011-2021年车企合计份额与当年总销量增速（%） 表：中国2011-2021年车企合计份额与当年总销量增速（%）

注：2021年数据为前4月累计
资料来源：中汽协、天风证券研究所

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1-5 40.4% 42.3% 40.1% 39.8% 37.0% 35.2% 36.4% 38.3% 39.1% 38.5% 35.4%

6-10 20.0% 18.9% 18.7% 20.7% 21.4% 21.0% 20.3% 20.0% 20.9% 22.2% 22.5%

11-20 25.0% 23.3% 25.5% 23.7% 24.4% 23.7% 23.3% 24.6% 27.0% 28.3% 28.5%

21-30 11.1% 11.3% 10.3% 9.9% 11.6% 13.0% 12.2% 10.8% 8.6% 8.8% 7.7%

31-40 3.0% 3.5% 4.5% 4.5% 4.3% 5.1% 5.1% 4.2% 3.1% 1.8% 1.4%

41-50 0.5% 0.7% 0.9% 1.4% 1.1% 1.7% 2.1% 1.6% 1.0% 0.4% 0.2%

50后 0.0% 0.0% 0.1% 0.1% 0.1% 0.4% 0.6% 0.5% 0.2% 0.0% 0.0%

行业
增速

8.4% 8.4% 23.2% 12.7% 9.1% 18.2% 1.1% -4.0% -7.4% -5.6% 53.7%
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31-40 41-50 50后 行业增速



需求低迷的核心：中低收入人群支出能力下降
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• 2021年，9-13万车型占比从最高峰的42%下行至34%，6-9万车型占比从21%跌至9%，2-6万车型

从18%萎缩至5%。

注：2021年为1-3月销量数据
资料来源：搜狐汽车、天风证券研究所

图：历年各价格带车型销量占比（%）
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终端优惠系数
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资料来源：wind、天风证券研究所

GAIN终端优惠指数：以车型优惠幅度作为基础，各车型销量作为权重，结果反映终端市场优惠变化幅度

图：2011年-2021年4月GAIN终端优惠指数
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新能源

24请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明



新能源车产销量（2021年4月）
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资料来源：中汽协、天风证券研究所

• 汽车：生产21.6万辆，同比+163.6%，环比+0.06%，销售20.6万辆，同比+180.3%，环比-8.7%。

• 乘用车：生产20.3万辆，同比+180.6%，环比+0.9%，销售15.8万辆，同比+268.6%，环比-9.1%。

• 商用车：生产1.3万辆，同比+35.0%，环比-11.9%，销售1.3万辆，同比+77.9%，环比-2.7%。

表：2021年04月新能源车产销量数据（单位：万辆，%）

天风汽车团队

新能源车产销量数据（单位：万辆）

车型类别 能源类别

产量 销量

2021年4月 2021年1-4月 2021年4月 2021年1-4月

单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比 单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比

新能源汽车总计 21.6 0.06% 163.6% 75.0 257.50% 20.6 -8.7% 180.3% 73.2 249.2%

乘用车

乘用车小计 20.3 0.9% 180.6% 71.1 276.4% 15.8 -9.1% 268.6% 69.4 268.8%

纯电动 16.9 0.7% 237.2% 59.8 329.5% 19.3 -10.3% 313.5% 57.7 313.5%

插电式混合动
力

3.4 2.2% 53.5% 11.2 126.7% 3.5 -3.2% 140.0% 11.6 140.0%

商用车

商用车小计 1.3 -11.9% 35.0% 3.9 87.2% 1.3 -2.7% 77.9% 3.8 77.9%

纯电动 1.3 -11.8% 44.3% 3.9 97.6% 1.30 -2.2% 86.0% 3.8 86.0%

插电式混合动
力

0.01 -17.1% -80.3% 0.05 -52.3% 0.00 -57.1% -56.1% 0.04 -56.1%



新能源车交强险数据（2021年04月）
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资料来源：交强险、天风证券研究所

• 新能源车：交强险16.6万辆，同比+208.9%，环比-11.3%。

• BEV：交强险13.5万辆，同比+245.0%，环比-14.8%。

• PHEV：交强险2.5万辆，同比+114.8%，环比+7.2%。

• EREV：交强险0.6万辆，同比+97.0%，环比10.4%

表：2021年04月新能源车交强险数据（单位：万辆，%）

天风汽车团队

新能源车交强险（单位：万辆）

使用性质
2021年4月 2021年1-4月

单月数量 单月环比 单月同比 累计数量 累计同比

BEV 13.5 -14.8% 245.0% 49.2 323.6%

PHEV 2.5 7.2% 114.8% 8.2 147.7%

EREV 0.6 10.4% 97.0% 1.8 210.5%

新能源车总计 16.6 -11.3% 208.9% 59.2 281.7%



27天风汽车团队

新能源乘用车销量构成一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

图：近三年新能源车销量构成（单位：万辆）

2017 2018 2019 2020 202101 202102 202103 202104 202105 202106 202107 202108 202109 202110 202111

新能源汽车总计 77.7 125.6 120.5 132.6 17.9 11 22.6 20.6

纯电动 65.2 98.4 96.7 108.3 15.0 9.2 17.6 15.8

插电式混合动力 12.5 27.1 23.6 24.4 2.8 1.7 3.6 3.5
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28天风汽车团队

新能源车销量数据一览

资料来源：中汽协、天风证券研究所

图：近三年新能源车月度销量（单位：万辆，%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 3.8 3.4 6.8 8.2 10.2 8.4 8.4 10.1 12.1 13.8 16.9 22.5

2019 9.6 5.3 12.6 9.7 10.4 15.2 8.0 8.6 8.0 7.5 9.5 16.2

2020 4.6 1.3 5.2 7.1 8.1 10.2 9.7 10.8 13.7 16.0 20.0 24.8

2021 17.9 11.0 22.6 20.6

21同比增长 287.6% 747.1% 334.7% 190.3%
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新能源乘用车交强险数据一览

29天风汽车团队

资料来源：银保监会、天风证券研究所

图：近三年新能源乘用车交强险月度销量（单位：万辆，%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 2.15 1.59 3.34 4.32 9.32 6.18 4.83 6.15 6.94 7.47 11.10 27.55

2019 9.80 2.62 7.28 5.71 8.17 18.99 3.37 4.18 5.20 4.92 6.29 8.49

2020 4.35 0.99 4.80 5.36 6.54 7.66 8.77 9.19 11.16 12.45 17.66 22.42

2021 14.58 9.40 18.67 16.55

21同比增长 235.1% 845.7% 288.5% 208.9%
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新能源乘用车销量排行榜——TOP10制造商（2021年04月）

30天风汽车团队

资料来源：交强险、天风证券研究所；注：标签第一个为市占率，第二个为当月销量

图：2021年04月新能源乘用车制造商月度销量前十市占率及销量（单位：辆，%）

• 上汽通用五菱：排名第一，销量28601辆，环比下降15.4%。

• 比亚迪汽车：排名第二，销量21911辆，环比上升23.5%。

• 长城汽车：排名第三，销量12050辆，环比下降6.9%。
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新能源乘用车累计销量排行榜——TOP10制造商（2021年1-4月）

31天风汽车团队

• 上汽通用五菱：排名第一，销量112838辆，同比上升978.9%。

• 特斯拉：排名第二，销量81144辆，同比上升302.3%。

• 比亚迪：排名第三，销量68951辆，同比上升202.1%。

资料来源：交强险、天风证券研究所；注：标签第一个为市占率，第二个为2021年累计销量

图：2021年1-4月新能源乘用车制造商月度销量前十市占率及累计销量（单位：辆，%）
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新能源乘用车销量排行榜——TOP10车型（2021年04月）

32

资料来源：交强险、天风证券研究所

• 宏光Mini EV：排名第一，销量26179辆，市占率15.8%。

• 欧拉黑猫EV：排名第二，销量7636辆，市占率4.6%。

• 埃安S EV：排名第三，销量7029辆，市占率4.2%。

表乘用车车型销量排行榜（辆）

4月度乘用车销量

排名 制造商 车型/品牌 4月销量 能源类别 车型类别 市占率

1 上汽通用五菱 宏光Mini EV 26179 BEV CAR 15.8%

2 长城汽车 欧拉黑猫 EV 7636 BEV CAR 4.6%

3 广汽埃安 埃安S EV 7029 BEV SUV 4.2%

4 特斯拉 Model 3 EV 6429 BEV CAR 3.9%

5 理想汽车 理想ONE EREV 5522 EREV SUV 3.3%

6 特斯拉 Model Y EV 5520 BEV SUV 3.3%

7 奇瑞汽车 小蚂蚁 EV 5212 BEV SUV 3.1%

8 长安汽车 奔奔E-Star EV 4801 BEV CAR 2.9%

9 比亚迪汽车 汉 EV 4687 BEV CAR 2.8%

10 蔚来汽车 蔚来ES6 EV 3302 BEV SUV 2.0%

天风汽车团队



4月一二三线代表各代表省市新能源车型销量前五名排名

33

一线 北京市 上海市 天津市 广东省

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量

1 BEIJING-EU5 EV 886 Model 3 EV 1230 欧拉黑猫 EV 700 埃安S EV 4057
2 Model 3 EV 460 荣威ei6 MAX 1050 埃安S EV 468 宏光Mini EV 2082

3 Model Y EV 322 Model Y EV 1040 宏光Mini EV 252 汉 EV 1546
4 汉 EV 292 荣威Ei5 EV 1024 帕萨特 PHEV 248 比亚迪D1 EV 1451
5 蔚来ES6 EV 278 荣威RX5 ePLUS 1021 奔奔E-Star EV 226 Model 3 EV 1130

二线 江苏省 浙江省 福建省 重庆市

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量

1 宏光Mini EV 2402 宏光Mini EV 3009 宏光Mini EV 768 理想ONE EREV 252
2 欧拉黑猫 EV 737 欧拉黑猫 EV 949 Model 3 EV 314 宏光Mini EV 234
3 Model 3 EV 556 Model 3 EV 894 埃安S EV 266 Model Y EV 201
4 小蚂蚁 EV 496 零跑T03 EV 861 Model Y EV 231 奔奔E-Star EV 179
5 Model Y EV 442 Model Y EV 852 秦 EV 156 Model 3 EV 165

三线 河南省 山东省 四川省 河北省

排名 车型 销量 车型 销量 车型 销量 车型 销量
1 宏光Mini EV 2402 宏光Mini EV 3009 宏光Mini EV 768 理想ONE EREV 252
2 欧拉黑猫 EV 737 欧拉黑猫 EV 949 Model 3 EV 314 宏光Mini EV 234
3 Model 3 EV 556 Model 3 EV 894 埃安S EV 266 Model Y EV 201
4 小蚂蚁 EV 496 零跑T03 EV 861 Model Y EV 231 奔奔E-Star EV 179
5 Model Y EV 442 Model Y EV 852 秦 EV 156 Model 3 EV 165

资料来源：交强险、天风证券研究所，销量单位为：辆

天风汽车团队



中国造车新势力：蔚来 理想小鹏汽车共揽前三

34

图：2021年04月造车新势力销量统计（单位：辆）

资料来源：交强险、天风证券研究所资料来源：交强险、天风证券研究所
注：市占率为在新造车势力总体销量中的市占率

表：2021年04月造车新势力车型销量统计

• 蔚来汽车排名第一，销量7404辆，市占率27.1%。

• 理想汽车排名第二，销量5522辆，市占率20.2%。

• 小鹏汽车排名第三，销量4960辆，市占率18.2%。

排名 制造商
当月销量
（辆）

环比增长 市占率

1 蔚来汽车 7404 7.1% 27.1%

2 理想汽车 5522 9.2% 20.2%

3 小鹏汽车 4960 4.5% 18.2%

4 零跑汽车 2940 44.6% 10.8%

5 合众新能源 2919 20.6% 10.7%

7404

5522

4960

2940

2919

蔚来汽车 理想汽车 小鹏汽车 零跑汽车 合众新能源

天风汽车团队
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造车新势力：头部集中度，实力竞速加剧

资料来源：交强险、天风证券研究所
注：市占率为在新造车势力总体销量中的市占率

• 理想ONE EREV排名第一，销量5522辆，市占率20.2%。

• 蔚来ES6  EV排名第二，销量3302辆，市占率12.1%。

• 小鹏P7 EV排名第三，销量2897辆，市占率10.6%。

图：2021年04月造车新势力车型销量占比表：2021年04月造车新势力销量车型统计-TOP5

资料来源：交强险、天风证券研究所

排名 车型
当月销量
（辆）

上月销量
（辆）

环比增长 市占率

1 理想ONE 

EREV
5522 5058 9.2% 20.2%

2
蔚来ES6 EV

3302 2960 11.6% 12.1%

3
小鹏P7 EV

2897 2793 3.7% 10.6%

4
零跑T03 EV

2876 1988 44.7% 10.5%

5
哪吒V EV

2800 2387 17.3% 10.3%

20.2%

12.1%10.6%

10.5%

10.3%

理想ONE EREV 蔚来ES6 EV 小鹏P7 EV

零跑T03 EV 哪吒V EV

天风汽车团队



造车新势力新能源市占率维持，特斯拉挤压自主份额

36天风汽车团队

图：国产新势力造车企业在新能源市场市占率（单位：%）

资料来源：交强险、天风证券研究所（注，造车新势力指中国不包括特斯拉在内的新兴造车企业）

图：不同系别新能源车市占率（单位：%）
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37天风汽车团队

新能源乘用车主要上市车型一览（2021年04月）

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

表： 2021年04月新能源乘用车主要上市车型

4月新能源乘用车主要上市新车一览

车型名称 类型 车型 车身尺寸(mm) 轴距(mm) 能源 纯电续航(km) 价格(万元) 生产企业 上市时间

东风汽车 新车 轻客车 5980*2036*2590 3610 纯电动 240 19.8-48 东风汽车 2021-04

创维汽车ET5 新车 中型SUV 4980*1908*1696 2800 纯电动 410 15.28-19.88 创维汽车 2021-04

欧拉好猫 新车 小型车 4235*1825*1596 2650 纯电动 401 10.39-12.39 长城汽车 2021-04

奔驰EQC 2021款 新车 中型SUV 4774*1890*1622 2873 纯电动 415 34.98-47.28 北京奔驰 2021-04



38天风汽车团队

新能源主要上市新车一览——纯电动（2020年01月-2021年04月）

A00

A0

A

B

SUV

PV 

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

图： 2020.01-2021.04新能源乘用车主要上市车型（BEV）
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天风汽车邓学团队

新能源主要上市新车一览——插电式混动（ 2020年01月-2021年04月）

A

B

SUV

MPV 

资料来源：汽车之家、天风证券研究所

图： 2020.01-2021.04新能源乘用车主要上市车型（PHEV）
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40天风汽车团队

4月动力电池产量环比3月大幅上涨

资料来源：中汽协，天风证券研究所

表：2021年04月动力电池产量 图：2021年04月动力电池累计产量分类型占比

• 4月，我国动力电池产量共计12.9GWh，环比上升188.7%，其中三元电池产量6.71GWh，环比上升106.8%；

磷酸铁锂电池产量6.19GWh，环比上升401.6%。

• 1-4月，我国动力电池累计产量达36.1GWh，其中三元电池产量21.0GWh，占总产量比58.3%；磷酸铁锂电

池累计生产15.0GWh，占总产量41.6%；其他材料占比0.1%。

2021年4月动力电池产量（单位：MWh）

材料种类 2021年4月 4月环比 2021年1-4月 占比

三元材料 6705.1 106.8% 21008.4 58.3%

磷酸铁锂 6192.6 401.6% 15001.7 41.6%

锰酸锂 11.6 1188.9% 20.6 0.1%

钛酸锂 17.1 8450.0% 26.4 0.07%

合计 12926.4 188.7% 36057.1 100.0%

58.3%

41.6%

0.1% 0.07%

三元材料

磷酸铁锂

锰酸锂

钛酸锂
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动力电池装机量：4月同比上升134.0%

图：近三年动力电池月度装机量（MWh）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2018 1316.7 1036.9 2077.9 3758.1 4498.7 2806.7 3206.7 4174.9 5723.7 5917.8 8913.9 13358.9

2019 4959.3 2241.6 5087.9 5406.7 5668.6 6608.2 4697.5 3459.4 3953.7 4074.6 6289.1 9616.4

2020 2316.8 598.1 2770.1 3587.3 3506.2 4699.3 5019.1 5128.6 6949.3 5867.4 10614.1 12952.1

2021 8661.1 5579.0 8889.0 8394.7

21同比增长 273.8% 832.8% 220.9% 134.0%
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4月动力电池装机量环比下降

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，天风证券研究所

表：2021年04月动力电池装机量 图：2021年04月动力电池累计装机分类型占比

• 4月，我国动力电池装机量共计8.4GWh，同比上升134.0%，环比下降5.6%，其中三元电池装机量5.2GWh，

环比上升21.3%；磷酸铁锂电池装机量3.2GWh，环比下降30.6%。

• 1-4月，我国动力电池累计装机量共计31.5GWh，其中三元电池累计装机量18.2GWh，占总装机量比57.6%；

磷酸铁锂电池累计装机量13.3GWh，占总装机量比42.3%。

2021年4月动力电池装机量（单位：MWh）

材料种类 2021年4月 4月环比 4月同比
2021年1-4

月
占比

三元材料 5168.8 21.3% 97.3% 18155.2 57.6%

磷酸铁锂 3206.6 -30.6% 244.5% 13321.6 42.3%

锰酸锂 8.2 173.3% -21.9% 25.3 0.1%

钛酸锂 11.1 88.1% 22.1 0.07%

其他 0.0 - -100.0% 0.0 0.0%

合计 8394.7 -5.6% 134.0% 31524.2 100.0%

57.6%

42.3%

0.1%0.07% 0.0%

三元材料

磷酸铁锂

锰酸锂

钛酸锂

其他
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图：15年至今整体充电桩保有量（单位：万台）

资料来源：中国电动汽车充电基础设施促进联盟，天风证券研究所

图：充电桩保有量TOP10(单位：万台）

充电桩保有量逐年稳步提升，区域集中度明显

• 21年充电桩整体保有量逐年稳步提升，区域集中度显著。上海、广东、北京、江苏、浙江、山东、安徽、河北、

湖北、河南TOP10地区占比达63.0%
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重卡整体销量

图：重卡销量（辆）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

图：重卡累计销量（辆）

图：重卡销量同比 图：重卡销量环比
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物流重卡

图：重卡半挂牵引车销量（辆） 图：重卡半挂牵引车销量同比

图：中国公路物流运价指数

资料来源：中汽协，统计局，天风证券研究所
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工程重卡
图：重卡底盘销量（辆） 图：重卡底盘销量同比

图：挖掘机销量（辆） 图：PMI

资料来源：中汽协，工程机械协会，天风证券研究所
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客车整体销量
图：客车月销量（万辆）

图：大中客月销量（辆） 图：大中客销量同比

图：客车销量同比

资料来源：中汽协，天风证券研究所
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大中客车市场

图：大客月销量（辆）

图：中客月销量（辆）

资料来源：中汽协，天风证券研究所

图：中客车生产企业月度销量市占率

图：大客车生产企业月度销量市占率
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零部件板块PB处于历史低位
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图：乘用车板块PE TTM（整体法） 图：零部件板块PE TTM（整体法）

图：乘用车板块PB 图：零部件板块PB

注：截至5月25日收盘

资料来源：WIND、天风证券研究所
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汽车板块持仓保持在低位

天风汽车团队 52

图：中信乘用车相对沪深300走势 图：中信零部件相对创业板指走势

图：汽车行业基金持仓情况（%） 图：汽车行业基金持仓占比排名情况（升序，支）

资料来源WIND、天风证券研究所
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上

增持 预期股价相对收益10%-20%

持有 预期股价相对收益-10%-10%

卖出 预期股价相对收益-10%以下

强于大市 预期行业指数涨幅5%以上

中性 预期行业指数涨幅-5%-5%

弱于大市 预期行业指数涨幅-5%以下
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