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  

 行业要闻及简评：1）华为将举行鸿蒙操作系统及华为全场景新品发布会。

我们判断，即将在 2021 年 6 月 2 日举行的发布会，或将是鸿蒙 OS 2.0

版本的正式发布。鸿蒙 OS 2.0 以及搭载鸿蒙 OS 2.0 的智慧屏、可穿戴

设备、手机等产品的发布，意味着国产操作系统平台已经开始在手机和智

能硬件领域实现大规模商用，对我国自主创新的发展有重要意义。2）第

八届智能网联汽车技术年会（CICV 2021）在北京开幕。当前，我国政府

和企业均高度重视智能网联汽车产业的发展。CICV 2021 的召开，将推动

我国智能网联汽车技术的进一步发展，加快我国智能网联汽车的规模化商

用进程。 

 重点公司公告：1）科大讯飞公告非公开发行股票申请获得中国证监会核

准。2）数字政通公告向激励对象授予限制性股票。 

 一周行情回顾：上周，计算机行业指数上涨 5.27%，沪深 300 指数上涨

3.64%，前者跑赢后者 1.63 pct。截至上周最后一个交易日，计算机行业

市盈率为 50.50。计算机行业 266 只 A 股成份股中，212 只股价上涨，2

只持平，52 只下跌。  

 投资建议：上周，申万计算机行业指数上涨 5.27%，月初以来指数上涨

7.16%，行业指数在连续数月下降之后在 5 月份出现反弹。我们判断，行

业指数反弹的原因主要有两个方面：（一）华为举行鸿蒙操作系统及华为

全场景新产品发布会等行业事件的催化；（二）在经过前期持续的向下调

整之后，行业市盈率已下降至历史均值水平以下，而行业上市公司 2021

年一季度整体业绩表现较好，行业已积累了较大的反弹动能。短期来看，

我们认为，行业反弹行情有望持续。中长期看，我们坚持看好数字经济主

赛道，建议重点关注云计算、网络安全、信创、工业软件和智能汽车等主

题。强烈推荐启明星辰、中科创达、广联达，推荐金山办公、用友网络、

科大讯飞、深信服、安恒信息、绿盟科技、美亚柏科、中孚信息、盈建科，

建议关注德赛西威、中望软件、中控技术。 

 风险提示：1）供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国

科技产业的打压将持续，全球 IT行业产业链更为破碎的风险加大。计算机

行业对全球尤其是美国的 IT产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险

依然较高。2）政策支持力度不及预期。国产软硬件、工业互联网、工业

软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导和扶持，如

果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。3）企业或者政府支

出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本

支出或者政府财政支出可能依然谨慎，而我国计算机行业多以 To B 或者

To G为主，受到的影响可能较大。 
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一、 行业要闻及简评 

1、华为将举行鸿蒙操作系统及华为全场景新品发布会 

5月 25日，华为官方微博发布消息，华为 EMUI官方微博正式更名为 HarmonyOS。随后，华为官方微博发布了鸿蒙操作系

统及华为全场景新产品发布会的时间为 2021年 6月 2日 20:00。（华为官方微博 5/25） 

简评：根据华为官方微博信息，华为WATCH 3、华为 MatePad Pro等产品或将出现在本次发布会，搭载华为鸿蒙操作系统

的手机或也将亮相。这表明，华为鸿蒙操作系统未来将在智慧屏、可穿戴设备和手机等更多产品品类上使用。 

2019年 8月，华为在 HDC2019开发者大会正式发布自有操作系统鸿蒙 OS 1.0。根据华为的介绍，华为鸿蒙 OS具备支持

全场景、跨多设备和平台的能力以及应对低时延、高安全性挑战的能力，鸿蒙 OS 1.0将在当年首发的智慧屏产品中率先使

用。未来鸿蒙 OS会逐步应用在可穿戴、智慧屏、车机等更多智能设备中。 

2020年 9月，华为在 2020年开发者大会公布了关于鸿蒙 OS 2.0的消息。根据华为的介绍，除了华为智能屏，后续华为平

板、手表也将搭载鸿蒙系统。相对于鸿蒙 OS 1.0 来说，鸿蒙 OS 2.0 可登录更多智能终端设备，在功能和构架上也会有

全新的变化。鸿蒙 OS 2.0 是首个真正为全场景时代打造的分布式操作系统，它拥有分布式软件总线、分布式数据管理、分

布式安全的三大特性。华为在 2020年开发者大会推出鸿蒙 OS 2.0 beta版本，在 2020年 12月推出了手机版本的鸿蒙 OS 

2.0 beta版本。我们判断，即将在 2021年 6月 2日举行的发布会，或将是鸿蒙 OS 2.0版本的正式发布。鸿蒙 OS 2.0以

及搭载鸿蒙 OS 2.0的智慧屏、可穿戴设备、手机等产品的发布，意味着国产操作系统平台已经开始在手机和智能硬件领域

实现大规模商用，对我国自主创新的发展有重要意义。 

 

2、第八届智能网联汽车技术年会（CICV 2021）在北京开幕 

5 月 25 日，由中国汽车工程学会、国家智能网联汽车创新中心、清华大学苏州汽车研究院、北京经济技术开发区主办的第

八届国际智能网联汽车技术年会（CICV 2021）在北京亦创国际会展中心盛大开幕。（CICV 网站 5/29） 

简评：CICV 2021主题围绕汽车智能化与网联化关键技术、人工智能技术、安全技术、高精度地图和定位技术、电子电器架

构技术、车路协同（V2X）理论及应用、测试评价技术、技术标准与法规等内容，设置 2场主题峰会、11场专题分会、1场

圆桌对话互动环节。大会发布了《智能网联汽车信息物理系统参考架构 2.0》、《2020智能网联汽车高精地图白皮书》等成果。

当前，我国政府和企业均高度重视智能网联汽车产业的发展。CICV 2021的召开，将推动我国智能网联汽车技术的进一步发

展，加快我国智能网联汽车的规模化商用进程。 

 

二、 重点公司公告 

【科大讯飞】公司公告非公开发行股票申请获得中国证监会核准。本次非公开发行股票数量不低于 58,070,280 股（含本数）

且不超过 75,938,058 股（含本数），拟募集资金总额不低于 195,000 万元（含本数）且不超过 255,000 万元（含本数），

其中：刘庆峰先生拟认购不低于 52,114,354股（含本数）且不超过 69,982,132 股（含本数），拟认购金额不低于 175,000

万元（含本数）且不超过 235,000 万元（含本数）；言知科技拟认购股数为 5,955,926 股，拟认购金额 199,999,995.08 元。

（公司公告 5/26）  

【数字政通】公司公告向激励对象授予限制性股票。公司《2021年限制性股票激励计划（草案）》及其摘要（以下简称“本

次激励计划”）已经 2021年第一次临时股东大会审议通过。本次激励计划授予的激励对象总人数为 169人，包括公司（含

子公司）董事、高级管理人员、 核心业务（技术）人员。本次激励计划授予日为 2021年 5月 28日，限制性股票的授予价

格为每股 7.47元。（公司公告 5/29）  
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三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 5.27%，沪深 300指数上涨 3.64%，计算机行业指数跑赢 1.63pct。年初至上周最后一个交易日，

计算机行业指数累计下降 4.53%，沪深 300指数累计上涨 2.11%，计算机行业指数累计跑输 6.64pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现 
 
图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 50.50。上周，计算机行业 266只 A股成份

股中，212只股价上涨，2只持平，52只下跌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 龙软科技 57.76  74.43  1 捷顺科技 -10.11  15.53  

2 数码视讯 57.74  73.95  2 麦迪科技 -8.83  52.07  

3 润和软件 56.32  102.40  3 今天国际 -8.03  20.34  

4 联络互动 46.22  0.58  4 海峡创新 -7.39  22.36  

5 易联众 42.58  95.72  5 佳发教育 -5.55  8.75  

6 佳华科技 35.43  31.11  6 金财互联 -5.03  3.15  

7 北信源 22.96  46.01  7 迪威迅 -5.02  21.96  

8 常山北明 22.88  65.56  8 新开普 -4.95  15.30  

9 诚迈科技 21.40  36.66  9 盛视科技 -4.80  11.78  

10 拓尔思 21.13  9.82  10 海联金汇 -4.68  12.55  

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：上周，申万计算机行业指数上涨 5.27%，月初以来指数上涨 7.16%，行业指数在连续数月下降之后在 5 月份出

现反弹。我们判断，行业指数反弹的原因主要有两个方面：（一）华为举行鸿蒙操作系统及华为全场景新产品发布会等行业

事件的催化；（二）在经过前期持续的向下调整之后，行业市盈率已下降至历史均值水平以下，而行业上市公司 2021 年一

季度整体业绩表现较好，行业已积累了较大的反弹动能。 

投资策略：短期来看，我们认为，行业反弹行情有望持续。中长期看，我们坚持看好数字经济主赛道，建议重点关注云计算、

网络安全、信创、工业软件和智能汽车等主题。 

相关标的：强烈推荐启明星辰、中科创达、广联达，推荐金山办公、用友网络、科大讯飞、深信服、安恒信息、绿盟科技、
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美亚柏科、中孚信息、盈建科，建议关注德赛西威、中望软件、中控技术。 

 

五、 风险提示 

1）供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的打压将持续，全球 IT 行业产业链更为破碎的风险

加大。计算机行业对全球尤其是美国的 IT 产业链的依赖依然严重，被“卡脖子”的风险依然较高。 

2）政策支持力度不及预期。国产软硬件、工业互联网、工业软件和智能汽车在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引导

和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。 

3）企业或者政府支出不及预期。由于全球疫情蔓延，我国经济增长压力依然较大，企业资本支出或者政府财政支出可能依

然谨慎，而我国计算机行业多以 To B 或者 To G 为主，受到的影响可能较大。 
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