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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 3.47%，汽车及零部件板块上涨 3.08%，跑

输大盘0.39个百分点。其中，乘用车板块上涨1.67%；商用车板块上涨0.29%；

汽车零部件板块上涨 3.62%；汽车经销服务板块上涨 7.31%。 

个股方面，涨幅居前的有飞龙股份、大东方、物产中大、文灿股份、隆盛科

技；跌幅居前的有北汽蓝谷、庞大集团、长安汽车、博俊科技、海伦哲。 

 行业新闻 

1）美国参议院小组推进电动车税收抵免政策，最高可达 12500 美元；2）超

星未来发布新一代高级别自动驾驶车载计算平台；3）长三角新能源汽车产业

链联盟成立，上汽、吉利、江淮、奇瑞、蔚来等均加入；4）环比降 43%，4

月特斯拉全球销量 5.3 万辆；5）特斯拉已在中国建立数据中心，预计 2021

年上线查询平台。 

 公司新闻 

1）理想汽车第一季度营收超预期，加大研发投入净利润由盈转亏；2）成立

新能源汽车科技公司，吉利英伦加速转型；3）小鹏汽车在海口成立新公司，

经营范围含充电桩销售等；4）涉及新能源车销售业务，顺丰成立新公司；5）

奇瑞与科大讯飞全面深化战略合作；6）福特 Ford+计划：2025 年电气化投

资增至 300 亿美元，2030 年纯电销量占全球销量 40%。 

 本周行业策略与个股推荐 

新能源汽车方面，上周美国参议院财政委员会拟立法将本土生产组装的电动

车税收抵免金额提高至 1.25 万美元，同时拟取消单个车企抵免销量上限，若

未来法案获通过，美国汽车电动化进程有望明显加速，国内具备国际竞争力

的优质产业链龙头标的有望受益。目前车企正持续加大产业投资，加快产品

供给，同时行业入局者持续增加，行业竞争日趋激烈，我们认为，电动车市

场通过激烈竞争有望培育出真正具备竞争力的优质公司，从而助力我国产业

链做大做强。随着电动车市场供给持续多元化，产品性价比持续提升，我们

预计今年新能源汽车销量将继续快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看
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好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势自主

品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智控

（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、岱美股份（603730）、

富奥股份（000030）、银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入

LG 化学、宁德时代等电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰

来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实

现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，科技巨头华为、百度、小米、360、大疆等纷纷布局汽车市场，

未来我国智能电动汽车市场将呈现多元竞争格局，有助于产业加速迭代升级，

最终进化出具备全球竞争力的技术与产品。随着今年开始国内智能汽车供给

明显增多，产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽车产业链

主题性机会，如长安汽车（000625.SZ）、广汽集团（601238.SH）及北汽蓝

谷（600733.SH）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将

持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、

星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团

（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动

化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 3.47%，汽车及零部件板块上涨 3.08%，跑输大

盘 0.39 个百分点。其中，乘用车板块上涨 1.67%；商用车板块上涨 0.29%；汽

车零部件板块上涨 3.62%；汽车经销服务板块上涨 7.31%。 

个股方面，涨幅居前的有飞龙股份（29.92%）、大东方（28.65%）、物产中大

（28.52%）、文灿股份（24.55%）、隆盛科技（21.83%）；跌幅居前的有北汽蓝

谷（-13.98%）、庞大集团（-8.43%）、长安汽车（-7.84%）、博俊科技（-6.54%）、

海伦哲（-6.45%）。 

图 1：汽车板块走势（%，05.24-05.28） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（05.24-05.28）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（05.24-05.28） 
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2.行业重要信息 

1、美国参议院小组推进电动车税收抵免政策，最高可达 12500 美元。当地时间

周三（5 月 27 日），美国参议院财政委员会推进了一项立法，在这条法律下，美

国工会工人组装的电动汽车的税收抵免将被提高到 12500 美元之多。该法案将限

制税收抵免的范围，即零售价低于 8 万美元的车辆才有资格获得税收抵免。目前

的最高税收抵免是 7500 美元，没有限制最高价格，而当某些个别的汽车制造商

的电动汽车总销量达到 20 万量时，抵免就会被逐步取消。美国清洁能源法案在

14 比 14 的平票中获得通过。该法案将取消现有的抵免销量上限，而一旦电动汽

车的销售量达到了美国乘用车销售量的 50%，则税收优惠将在三年内被逐步取

消。该法案还有许多其他绿色能源税收激励措施，并将废除或削减许多化石燃料

税收条款。（来源：新浪网） 

2、超星未来发布新一代高级别自动驾驶车载计算平台。5 月 25 日，智能网联汽

车技术年会上，超星未来联合创始人、首席技术官梁爽博士应邀出席发表演讲，

并在主论坛上发布了超星未来新一代高级别自动驾驶车载计算平台 NOVA30P。

通过针对神经网络的优化工具链，以及针对非神经网络的定制化加速 IP 库，

NOVA30P 将为用户提供自动驾驶域算法高效处理的有力支持。同时，这款最大

功耗不超过 90W 的车载计算平台将于今年 7 月向客户批量供应。（来源：盖世汽

车） 

3、长三角新能源汽车产业链联盟成立，上汽、吉利、江淮、奇瑞、蔚来等均加

入。近日，由上汽集团、吉利控股集团、奇瑞集团、江苏省汽车工程学会联合牵

头，成立了长三角新能源汽车产业链联盟，来自三省一市共 73 家新能源汽车产

业链企业共同响应成立，涉及电池、电机、车联网、软件等行业上中下游企业。

吉利控股集团资深副总裁张爱群表示，吉利将与联盟单位重点开展电池、电机、

电控、车联网、智能化车载电子等核心部件关键技术和新能源汽车整车技术的开

发及产业化落地，同时助推新能源汽车产业发展。（来源：盖世汽车） 

4、环比降 43%，4 月特斯拉全球销量 5.3 万辆。4 月份，特斯拉电动车全球销售

5.3 万辆，较去年同期增长 243.08%，较 3 月减少了 43.44%。其中北美市场销

售 2.5 万辆，同比增长 231.35%，环比减少 16.23%；欧洲市场销售不足 1000

辆（不包括英国市场），同比减少 66.39%，环比锐减 96.02%，在欧洲当月 7.3

万辆的纯电动车市场中占比仅 1%多一点。（来源：汽车之家） 

5、特斯拉已在中国建立数据中心，预计 2021 年上线查询平台。5 月 25 日晚，
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特斯拉官方微博对外发布消息称，该公司已经在中国建立数据中心，以实现数据

存储本地化，并将陆续增加更多本地数据中心。所有在中国大陆市场销售车辆所

产生的数据，都将存储在境内。与此同时，特斯拉将向车主开放车辆信息查询平

台，目前该工作正在紧锣密鼓地进行中，详情及进展将陆续汇报。（来源：亿欧汽

车） 

3.公司重要信息 

1、理想汽车第一季度营收超预期，加大研发投入净利润由盈转亏。5 月 26 日，

理想汽车发布了 2021 年第一季度未经审计财务报告，其中总收入 35.8 亿元人民

币（5.457 亿美元），同比增长 319.8%，环比去年第四季度下降 13.8%。值得注

意的是，理想汽车净亏损较 2020 年同期和第四季度大幅增加，一季度净亏损 3.6

亿元。从数据来看，理想汽车一季度财报表现并非完全向好，但是财报发布后却

很快引起了资本市场的关注。美东时间 5 月 26 日开盘后，理想汽车股价持续飙

升，涨幅最高超过 16%。截至当日收盘，理想汽车股价收于 22.82 美元/股，涨

幅 14.16%。（来源：盖世汽车） 

2、成立新能源汽车科技公司，吉利英伦加速转型。5 月 25 日，宜宾英伦新能源

汽车科技有限公司成立，法定代表人为南圣良，注册资本 4 亿元人民币，由四川

英伦新能源汽车科技有限公司 100%控股，经营范围包含：汽车零部件研发、汽

车零部件及配件制造、汽车零配件批发、汽车零配件零售、专业设计服务等。当

前宜宾英伦新能源汽车科技有限公司的成立，以及更早之前（5 月 11 日）四川英

伦新能源汽车科技有限公司的注册成立，或许也是吉利集团加速伦敦电动车公司

产品国产化进程的一个信号。事实上，去年就有另一款英伦新能源车上过工信部

的申报名单，英伦 LX，一款增程式混合动力车，根据此前的相关公告，这款车会

是英伦汽车在国内转型后国产的第一款增程式混合动力车。而在英国，伦敦出租

车的第五代产品全新 TX 电动出租车也已经发布，这款车同样采用了增程式混动

技术。（来源：盖世汽车） 

3、小鹏汽车在海口成立新公司，经营范围含充电桩销售等。企查查信息显示，

海口小鹏汽车销售服务有限公司已于日前成立，法定代表人为朱艳华，注册资本

1000 万元人民币，经营范围包含：汽车拖车、求援、清障服务；充电桩销售；二

手车经销；机动车修理和维护；机动车改装服务等。企查查股权穿透显示，该公

司由小鹏汽车销售有限公司 100%控股。（来源：盖世汽车） 

4、涉及新能源车销售业务，顺丰成立新公司。近日，企查查显示一家名为上海
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顺资嘉科技有限公司成立，注册资本 500 万元人民币，其经营范围包含：票务代

理服务、国内货物运输代理、新能源汽车整车销售、食用农产品零售、环境保护

专用设备销售、物业管理、停车场服务等等。根据股权穿透显示，该公司由顺丰

速运集团（上海）速运有限公司 100%控股。（来源：汽车之家） 

5、奇瑞与科大讯飞全面深化战略合作。5 月 24 日，奇瑞汽车股份有限公司与科

大讯飞股份有限公司在芜湖签订全面深化战略合作框架协议。根据协议，双方将

基于各自优势资源，在汽车智能座舱、智能音效、智能销服、国际多语种、智能

驾驶、工业智能及企业数字化等七大领域全面深化合作，深度参与彼此企业的未

来发展战略规划，成为各自双向优先的第一合作伙伴。（来源：盖世汽车） 

6、福特 Ford+计划：2025 年电气化投资增至 300 亿美元，2030 年纯电销量占

全球销量 40%。5 月 26 日，福特汽车举办“资本市场日”活动，详细阐述了 Ford+

发展计划的核心内容，福特加速并追加在电气化领域的投资，到 2025 年底，该

公司将在包括电池开发在内的电气化业务方面投入超过 300 亿美元，同时从福特

灵活的电动汽车架构和模块化技术中提高效率。福特预计到 2030 年，纯电动汽

车将占其全球汽车销量的 40%。福特还宣布将投资电池技术，以能够自行设计、

工程开发和制造电池。（来源：盖世汽车） 

4.行业策略与个股推荐 

新能源汽车方面，上周美国参议院财政委员会拟立法将本土生产组装的电动车税

收抵免金额提高至 1.25 万美元，同时拟取消单个车企抵免销量上限，若未来法案

获通过，美国汽车电动化进程有望明显加速，国内具备国际竞争力的优质产业链

龙头标的有望受益。目前车企正持续加大产业投资，加快产品供给，同时行业入

局者持续增加，行业竞争日趋激烈，我们认为，电动车市场通过激烈竞争有望培

育出真正具备竞争力的优质公司，从而助力我国产业链做大做强。随着电动车市

场供给持续多元化，产品性价比持续提升，我们预计今年新能源汽车销量将继续

快速增长，沿着全球化供应链主线，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大

众等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集团

（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、

华域汽车（600741）、岱美股份（603730）、富奥股份（000030）、银轮股份

（002126）、文灿股份（603348）；2）进入 LG 化学、宁德时代等电池厂商供应

链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份（002812）。

此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出的自主车企，如比

亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 
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智能汽车方面，科技巨头华为、百度、小米、360、大疆等纷纷布局汽车市场，

未来我国智能电动汽车市场将呈现多元竞争格局，有助于产业加速迭代升级，最

终进化出具备全球竞争力的技术与产品。随着今年开始国内智能汽车供给明显增

多，产业发展显现加快态势，建议关注两条主线：1）华为汽车产业链主题性机

会，如长安汽车（000625.SZ）、广汽集团（601238.SH）及北汽蓝谷（600733.SH）

等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座舱

的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科

博达（603786）、保隆科技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；全球新冠肺炎疫情控制不及预期；国际车企电动化

转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广低于预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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