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建筑装饰 

继续推荐建筑碳中和主线，关注水泥工业绿色智能转型提速 
【本周核心观点】本周“双碳”工作领导小组会议强调要推动产业结构优
化、支持绿色低碳技术研发推广、完善绿色低碳政策体系，并重点要求央
企引领作用。在“双碳”目标下，一方面，高耗能、高污染传统制造业节
能减排空间广阔，本周工信部、发改委等七部委联合发文要加快推动水泥
行业绿色智能制造和产品升级，中材国际作为全球水泥工业节能减排、智
能化改造龙头有望集中受益，持续核心推荐；另一方面，我国新能源与用
电智能化发展潜力巨大，苏文电能凭借突出的电能 EPCO 全产业链服务能
力、丰富的大客户资源、以及强客户粘性的能源互联网平台，有望持续受
益电网建设推进、能源结构加速转变、工业企业节能降耗需求提升，予以
重点推荐。（详见本周外发深度报告《苏文电能：电能 EPCO 成长龙头，
智能运维极具潜力》）。近期国常会通过《建设工程抗震管理条例（草案）》，
建筑减隔震市场扩容在即，业内普遍预计该条例有望年内正式实施，明年
初行业需求将逐步释放，产业链横向比较下来，具备产能、团队与技术优
势龙头有望受益，建议关注震安科技、天铁股份。此外，建筑工业化与机
械化方面，核心推荐装配式钢结构龙头鸿路钢构、精工钢构，建筑机械租
赁龙头华铁应急。建筑信息化方面，重点推荐施工信息化龙头品茗股份，
重点关注盈建科。当前国内投资总量趋于平稳，龙头市占率加速提升，重
点看好基本面优异、估值极具吸引力的建筑蓝筹，推荐中国建筑（PE4.1X）、
金螳螂（PE8.6X）、四川路桥（PE7.6X）等。 

监管要求央企发挥碳达峰引领作用，水泥工业绿色智能转型提速，中材国
际有望核心受益。本周韩正主持召开碳达峰碳中和工作领导小组会议，提
出要围绕推动产业结构优化、支持绿色低碳技术研发推广、完善绿色低碳
政策体系等，研究提出政策举措。会议重点要求发挥好国企特别是央企的
引领作用，央企要根据自身情况制定碳达峰实施方案，明确目标任务，带
头压减落后产能、推广低碳零碳负碳技术。为贯彻落实最高监管要求，高
污染、高耗能的水泥、冶金与化工等传统制造业央企节能减排需求“十四
五”期间预计将快速增长，中国建材集团、宝武钢铁集团等央企相关资本
开支有望显著增加，中材国际、中钢国际等制造业节能减排龙头将持续受
益。此外，本周工信部、发改委等七部委联合下发《关于提升水泥产品质
量规范水泥市场秩序的意见》，提出要加快推动水泥行业绿色智能制造和
产品升级。绿色发展方面，鼓励企业积极采用先进的节能减排和综合利用
技术，促进水泥行业碳排放实现达峰；智能制造方面，将积极推动智能制
造数字转型行动，促进水泥行业自动化、智能化、无人化变革，培育一批
智能生产、运维、管理为一体的智能工厂。未来水泥行业绿色智能制造转
型目标明确，推进有望加快。中材国际在近几年国内水泥产线升级改造领
域市占率达 70%，在水泥节能减排、智能制造方面技术储备丰富，凭借先
进技术与丰富客户资源，有望集中受益水泥行业“碳中和”、“智能制造”
转型升级，潜力巨大。去年 12 月中建材集团召开水泥工厂智能制造方案
讨论会，今年 3 月公司与中材水泥签订战略协议，预计后续集团水泥产线
智能化改造业务发展有望加快，当前公司股价对应 2021 年 PE 仅为 9 倍，
低估值极具吸引力，持续核心推荐。 

苏文电能：电能 EPCO 成长龙头，智能运维极具潜力。本周我们外发苏
文电能首次覆盖报告，公司为国内集设计咨询（E）、设备服务（P）、安
装建设（C）以及智能运维（O）为一体的大型一站式供用电服务龙头。我
国电力投资长期稳定增长，“双碳”目标下新能源与智能化发展潜力巨大，
公司凭借突出的 EPCO 全产业链服务能力、丰富的大客户资源、以及强客
户粘性的能源互联网平台，持续受益国内配电网络建设推进、能源结构加
速转变、工业企业节能降耗需求提升。近年来公司财务表现亮眼，2018-
2020年实现营收增长 42%/48%/38%，归母净利润增长 37%/91%/87%，
且毛利率、归母净利率、ROE 均显著高于同行，负债率明显低于同行，现
金流表现优异，盈利质量较高。未来公司有望通过三方面持续成长：1）
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异地扩张：公司异地扩张能力突出，2017-2019 年公司中标市外项目
243/431/455 个，省外项目 45/49/103 个，当前公司持续加大上海基地建
设，未来有望以常州为省内基地，上海为全国基地，加快省内省外市场同
步开拓。2）运维放量：在“双碳”目标下，工业企业对于节能降耗、智
能用电需求持续提升，公司运维业务可持续性较强，随着 EPCO 业务不断
开拓，公司在管运营项目有望持续放量，提升中长期盈利可持续性。3）
平台推广：公司“电能侠”企业端智能用电服务平台已初具规模，未来公
司有望通过与外部电力企业合作、加大渠道建设力度，吸引更多第三方客
户使用，加速能源互联网业务开拓。我们预测公司 2020-2022 年业绩增
速分别为 42%/41%/40%，2019-2022 年 CAGR 为 41%，当前股价对应
PE 为 17/12/9 倍，考虑到公司 EPCO 模式优势突出，成长性优异，予以
重点推荐。 

建筑减隔震市场扩容在即，具备产能、团队与技术优势龙头有望受益。近
期国常会通过《建设工程抗震管理条例（草案）》，其中明确要求“位于
高烈度设防地区、地震重点监视防御区的新建学校、幼儿园、医院、养老
机构、应急指挥中心、应急避难场所等公共建筑应当采用隔震减震技术，
保证发生本区域设防地震时不丧失建筑功能”。我国地震基本烈度 6 级或
以上区域国土面积占比达 79%，我们据此测算，该条例正式实施后，减隔
震市场有望从目前 15-20 亿市场规模扩容至 200 亿以上，行业空间有望
逐步打开。为进一步细化研究该条例落地影响，近期我们调研了建筑减隔
震产业链，业内普遍预计该条例草案获通过后仍需完善细则，预计年内正
式实施，而新建建筑项目“可研-立项-设计-招标”周期约为半年时间，因
此预计明年初建筑减隔振需求将逐步释放。此外，产业链横向比较下来，
我们认为受益建筑减隔震市场扩容的龙头企业应具备以下优势：1）产能
优势，在行业空间即将打开之际，多地产能布局超前、储备雄厚的企业有
望受益需求加快增长；2）团队优势，公共建筑减隔振具体解决方案制定
方为各地建筑设计院、产品采购方为各地施工单位，相关需求较为分散，
且销售推广过程中，往往需要配套技术支持，因此具有较大规模销售与技
术服务团队的龙头企业有望率先触达各地需求；3）技术优势，此前各地
建筑减隔振监管体系尚未完善，施工方在选择产品时存在重价格、轻性能
现象，条例正式实施后，建筑减隔振监管有望加强，技术优势突出、产品
性能优异的企业市占率有望加快提升。建议重点关注建筑减隔振产能储备
丰富、销售与技术服务团队规模较大、技术与产品性能突出的震安科技、
天铁股份。 

机械化时代来临，建筑设备租赁市场快速增长、前景广阔，重点推荐华铁
应急。随着人工成本上升和建筑技术进步，我国建筑机械渗透率持续提升。
建筑机械多以租赁形式使用，这意味着建筑机械租赁业正迎来快速成长
期。从海外来看，亦成长出如 URI 联合租赁、ASHTEAD 等大型机械租赁
商。我国目前建筑机械持有者以个人或小企业为主，大租赁商较少，未来
市场整合空间广阔，具备专业、渠道、管理与规模的租赁龙头有望脱颖而
出。重点推荐建筑机械租赁龙头华铁应急，公司核心优势体现在：1）建
筑专业能力突出；2）全国运营网络布局完善；3）民企背景激励机制灵活；
4）数字化管理系统效率优势突出。从 ROA 横向比较看，公司盈利能力远
高于同业公司。未来公司有望通过转为城市运维设备租赁商、渠道下沉、
多品类扩张、轻资产模式展现优异成长性。此外，建议关注建筑铝模系统
租赁龙头志特新材。 

投资建议：在高质量发展新阶段，建筑产业链转型升级提速，催生丰富的
产业机会，重点看好碳中和、建筑机械化、信息化、工业化细分主线，其
中碳中和核心推荐中材国际、苏文电能；建筑机械化核心推荐华铁应急；
建筑信息化重点推荐品茗股份，重点关注盈建科；建筑工业化重点推荐装
配式龙头鸿路钢构、精工钢构。此外，建筑减隔震市场扩容在即，具备产
能、团队与技术优势龙头有望受益，建议关注震安科技、天铁股份。当前
随着国内投资总量趋于平稳，龙头市占率加速提升，持续看好基本面优异、
估值极具吸引力的建筑蓝筹，推荐中国建筑（PE4.1X）、金螳螂（PE8.6X）、
四川路桥（PE7.6X）等。 

风险提示：信用环境趋紧风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、海
外经营风险等。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

600970 中材国际 买入 0.65 1.00 1.11 1.22 14.34 9.32 8.40 7.64 

603300 华铁应急 买入 0.36 0.50 0.67 0.87 23.64 17.02 12.70 9.78 

688109 品茗股份 买入 2.39 2.47 3.36 4.54 32.24 31.19 22.93 16.97 

002541 鸿路钢构 买入 1.53 2.29 2.94 3.77 34.76 23.22 18.09 14.11 

600496 精工钢构 买入 0.32 0.41 0.51 0.63 13.09 10.22 8.22 6.65 

601668 中国建筑 买入 1.07 1.18 1.30 1.41 4.58 4.15 3.77 3.48 

002081 金螳螂 买入 0.88 1.03 1.18 1.36 10.08 8.61 7.52 6.52 

600039 四川路桥 买入 0.63 0.96 1.22 1.44 11.62 7.63 6.00 5.08  
资料来源：贝格数据，国盛证券研究所 
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本周核心观点 

本周“双碳”工作领导小组会议强调要推动产业结构优化、支持绿色低碳技术研发推广、

完善绿色低碳政策体系，并重点要求央企引领作用。在“双碳”目标下，一方面，高耗

能、高污染传统制造业节能减排空间广阔，本周工信部、发改委等七部委联合发文要加

快推动水泥行业绿色智能制造和产品升级，中材国际作为全球水泥工业节能减排、智能

化改造龙头有望集中受益，持续核心推荐；另一方面，我国新能源与用电智能化发展潜

力巨大，苏文电能凭借突出的电能 EPCO 全产业链服务能力、丰富的大客户资源、以及

强客户粘性的能源互联网平台，有望持续受益电网建设推进、能源结构加速转变、工业

企业节能降耗需求提升，予以重点推荐。（详见本周外发深度报告《苏文电能：电能 EPCO

成长龙头，智能运维极具潜力》）。近期国常会通过《建设工程抗震管理条例（草案）》，

建筑减隔震市场扩容在即，业内普遍预计该条例有望年内正式实施，明年初行业需求将

逐步释放，产业链横向比较下来，具备产能、团队与技术优势龙头有望受益，建议关注

震安科技、天铁股份。此外，建筑工业化与机械化方面，核心推荐装配式钢结构龙头鸿

路钢构、精工钢构，建筑机械租赁龙头华铁应急。建筑信息化方面，重点推荐施工信息

化龙头品茗股份，重点关注盈建科。当前国内投资总量趋于平稳，龙头市占率加速提升，

重点看好基本面优异、估值极具吸引力的建筑蓝筹，推荐中国建筑（PE4.1X）、金螳螂

（PE8.6X）、四川路桥（PE7.6X）等。 

 

行业周度行情回顾 

本周 28 个 A 股申万一级行业中，涨跌幅前三的分别为休闲服务（6.93%），非银金融

（6.44%），食品饮料（5.96%）；涨跌幅后三的分别为农林牧渔（-1.23%），公用事业（-

0.54%），钢铁（-0.48%）。建筑板块上涨 0.13%，周涨幅排在申万一级行业指数第 25

名，相较上证综指/沪深 300 指数/创业板指收益率分别为-3.14%/-3.51%/-3.69%。分子

板块看，涨跌幅前三分别为园林 PPP（5.95%），建筑智能（2.54%），专业工程（2.19%）；

涨跌幅后三分别为设计咨询（-2.35%），国际工程（-2.09%），钢结构（-1.16%）。

 个股方面，涨幅前三的分别为岳阳林纸（28.27%），中矿资源（11.69%），岭南股份

（11.15%）；跌幅前三的分别为华图山鼎（-20.40%），中钢国际（-13.03%），建艺集团

（-4.69%）。  
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图表 1：建筑装饰行业行情及整体估值情况 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：建筑行业子板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 3：周个股涨跌幅前五 

涨幅排名 公司简称 周涨跌幅 跌幅排名 公司简称 周涨跌幅 

1 岳阳林纸 28.27% 1 华图山鼎 -20.40% 

2 中矿资源 11.69% 2 中钢国际 -13.03% 

3 岭南股份 11.15% 3 建艺集团 -4.69% 

4 宏润建设 9.40% 4 四川路桥 -4.56% 

5 东华科技 9.29% 5 蒙草生态 -3.82% 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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行业动态分析 

监管要求央企发挥碳达峰引领作用，水泥工业绿色智能转型提速，中材国际有望核心受

益。本周韩正主持召开碳达峰碳中和工作领导小组会议，提出要围绕推动产业结构优化、

支持绿色低碳技术研发推广、完善绿色低碳政策体系等，研究提出政策举措。会议重点

要求发挥好国企特别是央企的引领作用，央企要根据自身情况制定碳达峰实施方案，明

确目标任务，带头压减落后产能、推广低碳零碳负碳技术。为贯彻落实最高监管要求，

高污染、高耗能的水泥、冶金与化工等传统制造业央企节能减排需求“十四五”期间预

计将快速增长，中国建材集团、宝武钢铁集团等央企相关资本开支有望显著增加，中材

国际、中钢国际等制造业节能减排龙头将持续受益。此外，本周工信部、发改委等七部

委联合下发《关于提升水泥产品质量规范水泥市场秩序的意见》，提出要加快推动水泥行

业绿色智能制造和产品升级。绿色发展方面，鼓励企业积极采用先进的节能减排和综合

利用技术，促进水泥行业碳排放实现达峰；智能制造方面，将积极推动智能制造数字转

型行动，促进水泥行业自动化、智能化、无人化变革，培育一批智能生产、运维、管理

为一体的智能工厂。未来水泥行业绿色智能制造转型目标明确，推进有望加快。中材国

际在近几年国内水泥产线升级改造领域市占率达 70%，在水泥节能减排、智能制造方面

技术储备丰富，凭借先进技术与丰富客户资源，有望集中受益水泥行业“碳中和”、“智

能制造”转型升级，潜力巨大。去年 12 月中建材集团召开水泥工厂智能制造方案讨论

会，今年 3 月公司与中材水泥签订战略协议，预计后续集团水泥产线智能化改造业务发

展有望加快，当前公司股价对应 2021 年 PE 仅为 9 倍，低估值极具吸引力，持续核心推

荐。 

 

苏文电能：电能 EPCO 成长龙头，智能运维极具潜力。本周我们外发苏文电能首次覆盖

报告，公司为国内集设计咨询（E）、设备服务（P）、安装建设（C）以及智能运维（O）

为一体的大型一站式供用电服务龙头。我国电力投资长期稳定增长，“双碳”目标下新能

源与智能化发展潜力巨大，公司凭借突出的 EPCO 全产业链服务能力、丰富的大客户资

源、以及强客户粘性的能源互联网平台，持续受益国内配电网络建设推进、能源结构加

速转变、工业企业节能降耗需求提升。近年来公司财务表现亮眼，2018-2020 年实现营

收增长 42%/48%/38%，归母净利润增长 37%/91%/87%，且毛利率、归母净利率、ROE

均显著高于同行，负债率明显低于同行，现金流表现优异，盈利质量较高。未来公司有

望通过三方面持续成长：1）异地扩张：公司异地扩张能力突出，2017-2019 年公司中标

市外项目 243/431/455 个，省外项目 45/49/103 个，当前公司持续加大上海基地建设，

未来有望以常州为省内基地，上海为全国基地，加快省内省外市场同步开拓。2）运维放

量：在“双碳”目标下，工业企业对于节能降耗、智能用电需求持续提升，公司运维业

务可持续性较强，随着 EPCO 业务不断开拓，公司在管运营项目有望持续放量，提升中

长期盈利可持续性。3）平台推广：公司“电能侠”企业端智能用电服务平台已初具规模，

未来公司有望通过与外部电力企业合作、加大渠道建设力度，吸引更多第三方客户使用，

加速能源互联网业务开拓。我们预测公司 2020-2022 年业绩增速分别为 42%/41%/40%，

2019-2022 年 CAGR 为 41%，当前股价对应 PE 为 17/12/9 倍，考虑到公司 EPCO 模式

优势突出，成长性优异，予以重点推荐。 
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图表 4：苏文电能历年营收及同比增速 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：苏文电能历年归母净利润及同比增速 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 6：苏文电能历年 ROE 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 7：苏文电能智能用电服务业务营收情况 

 
资料来源：苏文电能招股说明书，国盛证券研究所 

建筑减隔震市场扩容在即，具备产能、团队与技术优势龙头有望受益。近期国常会通过

《建设工程抗震管理条例（草案）》，其中明确要求“位于高烈度设防地区、地震重点监

视防御区的新建学校、幼儿园、医院、养老机构、应急指挥中心、应急避难场所等公共

建筑应当采用隔震减震技术，保证发生本区域设防地震时不丧失建筑功能”。我国地震基

本烈度 6 级或以上区域国土面积占比达 79%，我们据此测算，该条例正式实施后，减隔

震市场有望从目前 15-20 亿市场规模扩容至 200 亿以上，行业空间有望逐步打开。为进

一步细化研究该条例落地影响，近期我们调研了建筑减隔震产业链，业内普遍预计该条

例草案获通过后仍需完善细则，预计年内正式实施，而新建建筑项目“可研-立项-设计-

招标”周期约为半年时间，因此预计明年初建筑减隔振需求将逐步释放。此外，产业链

横向比较下来，我们认为受益建筑减隔震市场扩容的龙头企业应具备以下优势：1）产能

优势，在行业空间即将打开之际，多地产能布局超前、储备雄厚的企业有望受益需求加

快增长；2）团队优势，公共建筑减隔振具体解决方案制定方为各地建筑设计院、产品采

购方为各地施工单位，相关需求较为分散，且销售推广过程中，往往需要配套技术支持，

因此具有较大规模销售与技术服务团队的龙头企业有望率先触达各地需求；3）技术优

势，此前各地建筑减隔振监管体系尚未完善，施工方在选择产品时存在重价格、轻性能

现象，条例正式实施后，建筑减隔振监管有望加强，技术优势突出、产品性能优异的企

业市占率有望加快提升。建议重点关注建筑减隔振产能储备丰富、销售与技术服务团队

规模较大、技术与产品性能突出的震安科技、天铁股份。 

 

机械化时代来临，建筑设备租赁市场快速增长、前景广阔，重点推荐华铁应急。随着人

工成本上升和建筑技术进步，我国建筑机械渗透率持续提升。建筑机械多以租赁形式使

用，这意味着建筑机械租赁业正迎来快速成长期。从海外来看，亦成长出如 URI 联合租

赁、ASHTEAD 等大型机械租赁商。我国目前建筑机械持有者以个人或小企业为主，大租

赁商较少，未来市场整合空间广阔，具备专业、渠道、管理与规模的租赁龙头有望脱颖

而出。重点推荐建筑机械租赁龙头华铁应急，公司核心优势体现在：1）建筑专业能力突

出；2）全国运营网络布局完善；3）民企背景激励机制灵活；4）数字化管理系统效率优

势突出。从 ROA 横向比较看，公司盈利能力远高于同业公司。未来公司有望通过转为城

市运维设备租赁商、渠道下沉、多品类扩张、轻资产模式展现优异成长性。此外，建议

关注建筑铝模系统租赁龙头志特新材。 
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图表 8：主要工程机械十五年保有量测算值及增速 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，国盛证券研究所 

 

图表 9：我国工程机械租赁渗透率 

 
资料来源：中国工程机械工业协会，国盛证券研究所 

 

图表 10：北美租赁行业集中度  图表 11：中国租赁行业集中度 

 

 

 

资料来源：ASHTEAD 年报，国盛证券研究所 
 

资料来源：中为咨询，国盛证券研究所 
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投资建议 

在高质量发展新阶段，建筑产业链转型升级提速，催生丰富的产业机会，重点看好碳中

和、建筑机械化、信息化、工业化细分主线，其中碳中和核心推荐中材国际、苏文电能；

建筑机械化核心推荐华铁应急；建筑信息化重点推荐品茗股份，重点关注盈建科；建筑

工业化重点推荐装配式龙头鸿路钢构、精工钢构。此外，建筑减隔震市场扩容在即，具

备产能、团队与技术优势龙头有望受益，建议关注震安科技、天铁股份。当前随着国内

投资总量趋于平稳，龙头市占率加速提升，持续看好基本面优异、估值极具吸引力的建

筑蓝筹，推荐中国建筑（PE4.1X）、金螳螂（PE8.6X）、四川路桥（PE7.6X）等。 

 

图表 12：建筑行业重点公司估值表 

股票简称 
股价 

（元） 

EPS（元） PE 
PB 

2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

中国建筑 4.90 1.07 1.18 1.30 1.41 4.6 4.1 3.8 3.5 0.71 

中国中铁 5.44 1.03 1.16 1.27 1.38 5.3 4.7 4.3 3.9 0.62 

中国铁建 7.71 1.65 1.88 2.10 2.29 4.7 4.1 3.7 3.4 0.55 

中国交建 6.80 1.00 1.19 1.33 1.45 6.8 5.7 5.1 4.7 0.51 

中国化学 6.38 0.74 0.90 1.05 1.21 8.6 7.1 6.1 5.3 0.88 

葛洲坝 7.08 0.93 1.30 1.45 1.62 7.6 5.4 4.9 4.4 0.97 

中国中冶 3.07 0.38 0.43 0.49 0.56 8.1 7.1 6.2 5.5 0.80 

中国电建 3.91 0.52 0.56 0.62 0.73 7.5 7.0 6.3 5.3 0.63 

中国建筑国

际 

4.93 1.19 1.36 1.54 1.71 4.1 3.6 3.2 2.9 0.56 

上海建工 2.92 0.38 0.43 0.49 0.55 7.8 6.8 6.0 5.3 0.93 

四川路桥 7.32 0.63 0.96 1.22 1.44 11.6 7.6 6.0 5.1 1.46 

华设集团 10.35 1.05 1.22 1.40  1.61  9.9 8.5 7.4 6.4 1.68 

华阳国际 18.16 0.88 1.12 1.42  1.79  20.5 16.2 12.8 10.2 2.97 

鸿路钢构 53.18 1.53 2.29 2.94 3.77 34.9 23.2 18.1 14.1 4.79 

精工钢构 4.19 0.32 0.41 0.51 0.63 13.0 10.3 8.2 6.6 1.21 

富煌钢构 6.33 0.31 0.41 0.51 0.62 20.7 15.5 12.5 10.2 0.94 

远大住工 16.15 0.44 1.10 1.45 1.70 36.4 14.6 11.1 9.5 1.78 

金螳螂 8.87 0.88 1.03 1.18 1.36 10.0 8.6 7.5 6.5 1.37 

亚厦股份 6.92 0.24 0.38 0.48 0.61 29.2 18.2 14.3 11.4 1.11 

品茗股份 71.99 2.39 2.47 3.36 4.55 30.1 29.1 21.4 15.8 4.35 

龙元建设 5.08 0.53 0.56 0.62 0.72 9.6 9.1 8.2 7.1 0.67 

东珠生态 16.95 1.19 1.54 1.88 2.12 14.2 11.0 9.0 8.0 1.65 

绿茵生态 11.91 0.90 1.15 1.45 1.91 13.2 10.3 8.2 6.2 1.87 

共创草坪 45.06 1.02 1.32 1.69 2.15 44.1 34.1 26.6 21.0 10.53 

中材国际 9.32 0.65 1.00 1.11 1.22 14.3 9.3 8.4 7.6 1.46 

中工国际 6.64 -0.07 0.49 0.70 0.97 -98.0 13.5 9.4 6.8 0.78 

北方国际 7.82 0.98 1.15 1.39 1.60 8.0 6.8 5.6 4.9 1.08 

中钢国际 10.81 0.48 0.61 0.74 0.88 22.6 17.7 14.7 12.2 2.40 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所，股价为 2021 年 5 月 28 日收盘价，未覆盖个股使用 wind 一致预期数据 
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上市公司重要信息汇总 

图表 13：重点公司动态跟踪（2021/5/24-5/28） 

中标公告 

日期 公司 内容 

2021/5/26 中国建筑 近期公司中标 9 个重大项目，中标额累计 250 亿元，占公司 2020 年营收的 1.5%。 

2021/5/25 中国电建 
公司联合体中标盐城市滨海县镇村水环境综合整治工程项目，中标额约为 71.58 亿元，占公司 2020 年
营收的 1.78%，项目合作周期为 8 年，其中建设期 3 年，还款期 5 年。 

2021/5/25 粤水电 
公司签订罗定市市政道路升级改造工程、市政基础设施工程、饮水工程 PPP 项目施工总承包合同，合
同金额约为 11.12 亿元，工期为 2 年。（已入库） 

2021/5/28 龙元建设 
公司中标更楼街道南方产业园搬迁安置房建设实施期代建项目，中标金额为 4.5 亿元，占公司 2020 年
经审计营业收入 2.5%，工期为 600 天。 

2021/5/28 文科园林 
预中标龙兴路绿廊二期-景观项目（一标段），金额 3.1 亿元，占公司 2020 年营业总收入的 12%，工
期 14 个月。 

2021/5/27 正平股份 
公司中标贵州省纳雍县金珠水库工程施工Ⅰ标，中标金额为 3.4 亿元，占公司 2020 年经审计营业收入
6.9%，工期为 984 天。 

2021/5/26 重庆建工 
全资子公司签订高新技术成果转化产业园区配套基础设施项目—青杠经适房项目 EPC 总承包项目，暂
定合同价款为 10.55 亿元，占公司 2020 年营收的 1.91%，总工期 1095 天。 

2021/5/26 棕榈股份 
公司中标连云港石化产业基地生态环境整治提升工程项目，中标价格为 12.89 亿元，占公司 2020 年营
收的 26.74%，工期为 365 天。 

2021/5/26 中工国际 
下属全资公司北起院签署新疆阿勒泰吉克普林国家冰雪旅游基地基础设施建设项目索道设备采购、安
装施工合同，合同金额为 1.59 亿元，占公司 2020 年营收的 2%，工程期限至 2022 年 5 月 1 日。 

2021/5/26 山东路桥 

子公司公路桥梁被确定为济南绕城高速公路二环线北环段工程施工项目一标段中标候选人，预期中标
价 19.58 亿元；子公司路桥集团被确定为该项目施工四标段第一中标候选人，预期中标价 18.98 亿元；
中标价合计 38.56 亿元，占公司 2020 年营收的 11.2%，项目施工期为 48 个月。 

2021/5/25 腾达建设 
公司中标余姚市“固北北路道路建设工程（滨海大道-兴城西路段）”项目，中标价为 1.18 亿元，占公司
2020 年营收的 2%，工期为 540 天。 

2021/5/25 龙建股份 
公司签订驻马店市贫困地区乡村道路畅通扶贫工程 PPP 项目合同，项目动态总投资为 49.12 亿元，占
公司 2020 年营收的 41.5%，合作期 15 年，其中建设期 2 年，运营维护期 13 年。（已入库） 

2021/5/25 棕榈股份 
公司中标宁陵县四湖休闲区综合整治及配套服务设施 PPP 项目，中标价为 19.36 亿元，占公司 2020 年
营收的 40.16%，项目合作期限为 17 年，包括建设期 2 年，运营维护期 15 年。（已入库） 

2021/5/24 永福股份 
公司联合体预中标国网时代华电大同热电储能工程全过程工程咨询服务项目，项目金额约 2062 万元，
占公司 2020 年营收的 2.1%。 

2021/5/24 棕榈股份 
公司中标开封市余店文化村景观绿化 EPC 项目，中标额约为 2.2 亿元，占公司 2020 年营收的
4.56%，工期为 260 天。 

2021/5/24 维业股份 子公司中标汇华邻里中心项目主体工程项目，项目金额约 2.67 亿元，占公司 2020 年营收的 12.65%。 

2021/5/24 中装建设 公司近期中标 8 个工程项目，合计中标额为 4.29 亿元，占公司 2020 年营收的 7.69%。 

2021/5/24 金诚信 
公司签署谦比希铜矿东南矿体北采区外委采矿掘进工程项目合同，合同金额为 4900 万美元，占公司
2020 年营收的 8.15%，工期为 2020 年 7 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日。 

其他公告 

公司 时间 内容 

2021/5/27 中国中铁 公司向专业投资者公开发行面值总额不超过 500 亿元的公司债券获中国证监会核准。 

2021/5/28 四川路桥 

蜀道集团已完成设立登记手续并于 2021 年 5 月 28 日与铁投集团、交投集团签署了《蜀道投资集团有
限责任公司与四川省交通投资集团有限责任公司、四川省铁路产业投资集团有限责任公司之资产承继
交割协议》，铁投集团与交投集团于本次合并前的全部资产、负债、业务、人员、合同、资质以及其
他一切权利与义务，由蜀道集团承继、承接或享有；铁投集团与交投集团于本次合并前的下属分支机
构及下属企业股权或权益归属于蜀道集团。 

2021/5/26 四川路桥 

1）子公司路桥集团、盛通公司、川交公司拟与公司控股股东铁投集团、成都建工、成都交投、广西路桥
组成联合体共同投资 G7611 线西昌至香格里拉（四川境）高速公路、西昌至宁南高速公路、会理至禄劝
（四川境）高速公路项目，项目总投资约为 842.52 亿元，资本金约为 168.5 亿元。2）公司拟收购川铁
集团持有的川铁建公司 51%股权，子公司路桥集团拟收购城乡集团持有的航焱公司 51%股权及臻景公
司 51%股权，合计收购金额 6.7 亿元。 

2021/5/24 亚厦股份 

全资子公司上海蓝天与中工建信、中国化学工程第七建设有限公司等专业投资机构共同出资设立中化
（天津）股权投资合伙企业，总出资额 10 亿元，上海蓝天出资 5000 万元，占比 5%，专项投资于中
国丝路科创谷起步区项目。 

2021/5/26 龙元建设 参股公司航宇科技在科创板首次公开发行股票获中国证监会同意注册。 

2021/5/25 中铁装配 孙宝良先生辞去公司总经理职务。 

2021/5/24 美芝股份 
为进一步满足公司业务发展的资金需求、提升公司的核心竞争力，公司正在筹划非公开发行股票事
项。本次非公开发行拟发行的股票数量不超过本次发行前公司总股本的 30%。 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 14：周度大宗交易 

名称 成交价（平均，元/股） 成交量(万股\份\张) 成交额（万元） 

金螳螂 9.81 702 6,884 

岭南股份 3.02 762 2,301 

隧道股份 5.21 6,288 32,761 

天域生态 9.01 86 773 

镇海股份 6.38 60 383 

中工国际 7.34 84 613 

中国建筑 4.97 100 497 

中国铁建 7.74 50 389 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 15：周度限售解禁 

简称 解禁日期 
解禁数量(万

股) 
解禁市值(万元) 

解禁数量流通股

占比(%) 
解禁股份类型 

山东路桥 2021/5/24 10,309 51,237 6.62  定向增发机构配售股份 

汉嘉设计 2021/5/25 13,538 130,908 59.97  首发原股东限售股份 

设研院 2021/5/28 261 2,693 0.95 定向增发机构配售股份 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 16：周度股权质押 

名称 股东名称 质押股数(万股) 质押起始日期 质押比例 

文科园林 李从文 829 2021/5/24 1.62% 

文科园林 深圳市文科控股有限公司 1,696 2021/5/25 3.31% 

天域生态 罗卫国 420 2021/5/26 1.74% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 17：周度主要股东增减持 

名称 变动次数 涉及股东人数 
总变动

方向 

净买入股份

数合计(万股) 

增减仓参考市值

(万元) 

参考均价(元/

股) 
占流通盘比例 

建研院 1 1 减持 -14 -111 7.97 -0.04% 

岳阳林纸 3 2 减持 -1,201 -3,196 2.66 -0.67% 

隧道股份 1 1 减持 -6,288 -32,782 5.21 -2.00% 

中装建设 19 1 减持 -550 -3,511 6.38 -0.86% 

中矿资源 2 2 减持 -32 -1,109 34.51 -0.12% 

瑞和股份 3 2 减持 -8 -41 5.53 -0.02% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

信用环境趋紧风险、疫情影响超预期风险、应收账款风险、海外经营风险等。 
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