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服务机器人 机器人行业的新贵 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周上涨 3.17%，位列 28 个一级子行业第 10 位；PE

（TTM）24.65 倍；PB（LF）2.72 倍。 

 

每周一谈：服务机器人 机器人行业的新贵 

个人和家庭用途服务型机器人 

根据 IFR 统计数据，全球个人和家庭用途服务型机器人销售额 2019 年 57

亿美元，2020 年 65 亿美元，并预计到 2023 年会达到 121 亿美元，年复

合增长率为 23%。 

对于个人和家庭用途服务机器人，前三大应用领域为扫地机器人（家

庭）、割草机器人（家庭）和娱乐机器人（个人）。 

家庭用途服务机器人 2019 年全球销售 18.6 百万台，销售额 43 亿美元。

预计到 2023 年全球市场规模会达到 100 亿美元，年复合增长率为

23.5%。 

个人用途服务机器人，主要指的是娱乐机器人。根据 IFR 统计数据，娱乐

机器人 2019 年全球销量 4.6 百万台，销售额 13 亿美元。预计到 2023

年，销量会达到 6.7 百万台，销售额会达到 19 亿美元，平均年复合增长率

为 10%。 

专业用途服务型机器人 

专业用途服务机器人 2019 年全球销售额为 112 亿美元，同比增长 32%；

2020 年销售额预计为 139 亿美元，同比增长 24%；预测 2023 年市场空间

为 277 亿美元，平均年复合增长率为 26%。 

专业服务用途服务机器人的主要应用场景有：物流、公共环境、国防应

用、检测与维修、专业清洁、田间、动力人类外骨骼、医疗、施工与拆

除。 

物流领域的服务机器人销量占比约为服务机器人的 43.15%，并且目前是

服务机器人市场增长的主要动力。物流领域服务机器人 2019 年全球销量

为 7.5 万台，2020 年预计销量 11.4 万台，2023 年预测销量 26 万台，平

均年复合增长率为 23%。 

 

建议关注在家用扫地机器人领域及物流机器人领域技术领先及具有成本优势

的优质公司。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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1. 每周一谈：服务机器人 机器人行业的新贵 

1.1 定义 

国际标准化组织将"服务机器人"定义为"为人类或设备（不包括工业自动化应用）执

行有用任务的机器人"（ISO 8373)。 

根据 ISO 8373，机器人需"一定程度的自主性"，即"能够根据当前状态和感应，在

没有人工干预的情况下执行预期任务"。对于服务机器人，包括部分自主（有人机交

互）到和完全自主（无需人机交互）。服务机器人有许多不同的结构形式和应用场

景，可大致分为个人和家庭用途服务机器人及专业用途服务机器人。 

 

1.2 个人和家庭用途服务机器人 

根据 IFR 统计数据，全球个人和家庭用途服务型机器人销售额 2019 年 57 亿美元，

2020 年 65 亿美元，并预计到 2023 年会达到 121 亿美元，年复合增长率为 23%。 

对于个人和家庭用途服务机器人，前三大应用领域为扫地机器人（家庭）、割草机

器人（家庭）和娱乐机器人（个人）。 

其中，家庭用途服务机器人 2019 年全球销售 18.6 百万台，销售额 43 亿美元。预

计到 2023 年全球市场规模会达到 100 亿美元，年复合增长率为 23.5%。 

图1：家庭用途服务机器人销量（百万台）及预测  图2：家庭用途服务机器人销售额（亿美元）及市场空间预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 

对于个人用途服务机器人，主要指的是娱乐机器人。根据 IFR 统计数据，娱乐机器

人 2019 年全球销量 4.6 百万台，销售额 13 亿美元。预计到 2023 年，销量会达到

6.7 百万台，销售额会达到 19 亿美元，平均年复合增长率为 10%。 

故对于个人和家庭用途服务机器人，主要市场还是在以扫地机器人、割草机器人为

代表的家庭服务机器人，约占 75%，增长也较快，预计年复合增长率在 23%以上。 
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图3：娱乐机器人销量（百万台）及预测  图4：娱乐机器人销售额（亿美元）及市场空间预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 

 

1.3 专业用途服务机器人 

专业用途服务机器人 2019 年全球销售额为 112 亿美元，同比增长 32%；2020 年

销售额预计为 139 亿美元，同比增长 24%；预测 2023 年市场空间为 277 亿美元，

平均年复合增长率为 26%。 

专业服务用途服务机器人的主要应用场景有：物流、公共环境、国防应用、检测与

维修、专业清洁、田间、动力人类外骨骼、医疗、施工与拆除。 

其中，物流领域的服务机器人销量占比约为服务机器人的 43.15%，并且目前是服

务机器人市场增长的主要动力。物流领域服务机器人 2019年全球销量为 7.5万台，

2020 年预计销量 11.4万台，2023 年预测销量 26 万台，平均年复合增长率为 23%。 

 

图5：专业用途服务机器人主要应用领域销量占比（2019 年数据） 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所 

故建议关注在家用扫地机器人领域及物流机器人领域技术领先及具有成本优势的

优质公司。 
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专业用途服务机器人八大应用场景销量及市场预测 

图6：物流机器人销量及预测  图7：公共环境机器人销量及预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 

 

图8：国防应用服务机器人销量及预测  图9：检测与维修机器人销量及预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 

 

图10：专业清洁机器人销量（百万台）及预测  图11：田间机器人销量及预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 
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图12：动力人类外骨骼机器人销量及预测  图13：医疗机器人销量及预测 

 

 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所  资料来源：IFR、申港证券研究所 

 

图14：施工与拆除机器人销量及预测 

 

资料来源：IFR、申港证券研究所 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 25 个，下跌 3 个。其中，涨幅居前一级子行业为休闲

服务，周涨幅为 6.93%；跌幅居前一级子行业为农林牧渔，周跌幅为 1.23%。机

械设备行业周涨跌幅为 3.14%，位列 28 个一级子行业第 10 位。 

 本年申万一级子行业上涨 17 个，下跌 11 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅分别为 24.77%；涨幅落后一级子行业为国防军工，年跌幅分别为 14.6%。

机械设备行业年涨跌幅为 0.17%，位列 28 个一级子行业第 17 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 24.65 倍，近三年均值为 28.37 倍；PB

（LF）为 2.72 倍，近三年均值为 2.18 倍。 

 

图15：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图16：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图17：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图18：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图19：PPI  图20：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图21：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图22：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图23：美元兑人民币中间价  图24：美元指数 

 

 

 
资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图25：PMI 

 
资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图26：PMI：生产  图27：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图28：PMI：原材料库存  图29：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图30：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图31：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图32：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图33：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图34：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图35：工业机器人产量累计同比增速（%）  图36：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图37：我国挖掘机当月销量（台）  图38：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图39：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图40：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 
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