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行业相对表现  
表现 1M 3M 12M 
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投资要点： 

 “618”预售数据迎来开门红，京东大数据显示 5 月 24-25 日京东美

妆预售同比增长 112%，参与美妆预售的用户数量同比翻了一番，预

售 24 小时内美妆品类订单额同比增长 242%。带货主播直播、官宣

代言人、限定及跨界 IP 联名等方式仍是各大美妆品牌推广销售的主

要途径。天猫预售当天，李佳琦、薇娅直播间交易额分别达到 26.93

亿元和 21.85 亿元，是第三名的十倍多，直播头部效应已非常明显。

从直播店铺的销售额排名看，化妆品店铺占据榜单的绝对地位，预

售当天销售额前 20 名店铺中仅有小米及华为两家手机数码行业品

牌，其余 18 家均为护肤品或美容仪器品牌，“颜值经济”在每一次

的购物节中都表现优异，我们建议重点关注华熙生物，公司通过加

大在分众上的广告宣传，在核心城市核心地段写字楼多时段播放“润

百颜”品牌形象，加大与薇娅头部主播合作，全力铺开线上渠道，

护肤品获得连续翻倍的良好增长。其次还建议关注珀莱雅、水羊股

份、贝泰妮等国货化妆品代表品牌。 

 行业评级及本周重点推荐个股：国内疫情趋于平稳有利于以酒店、

餐饮、旅游等为代表的可选消费逐步复苏，维持休闲服务行业“推

荐”评级，建议关注有望持续受益的宋城演艺、中国中免、首旅酒

店等。此外，在“颜值经济”与居民消费水平不断提升的背景下，

化妆品及医美行业仍处于快速增长期，建议关注爱美客。 

 风险提示：疫情反复或加重风险；相关上市公司业绩不达预期风险；

大盘系统性风险。 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2021-05-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 评级 

300144.SZ 宋城演艺 17.87 -0.67 0.4 0.62 -26.67 44.68 28.82 买入 

300740.SZ 水羊股份 22.91 0.34 0.59 0.91 67.38 38.83 25.17 未评级 

300896.SZ 爱美客 656.0 3.66 5.6 7.86 179.23 117.14 83.46 增持 

300957.SZ 贝泰妮 268.39 1.51 1.88 2.60 177.78 142.76 103.23 未评级 

600258.SH 首旅酒店 28.3 -0.47 0.98 1.05 -60.21 28.88 26.95 增持 
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重点公司 股票 2021-05-28  EPS   PE  投资 

601888.SH 中国中免 344.29 3.14 5.83 8.17 109.65 59.05 42.14 增持 

603605.SH 珀莱雅 167.47 2.37 2.97 3.68 70.76 56.39 45.51 未评级 

688363.SH 华熙生物 178.0 1.35 1.68 2.15 131.85 105.95 82.79 增持 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（水羊股份、贝泰妮、珀莱雅盈利预测取自 wind 一致预期）  
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1、 行情回顾：行业走势强于大盘 

1.1、 行业涨跌幅情况 

上周申万休闲服务板块上涨 6.93%，上证综指上涨 3.28%，板块走势大幅强于

市场，排名各板块第一。细分板块看，免税持续受到重点关注，旅游综合子板块

上涨 7.89%，酒店板块上涨 7.86%，其他休闲服务、餐饮、景点分别上涨 4.21%、

3.81%和 0.04%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，国海证券研究所 

 

图 2：休闲服务子板块上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，国海证券研究所 
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1.2、 个股涨跌幅情况 

个股方面，首旅酒店上涨 11.73%，全聚德上涨 10.15%，领衔板块。陆股通持

股仍集中在免税、酒店、旅行社、人工景点等细分子板块，中国中免、宋城演艺、

首旅酒店、同庆楼、中青旅持股比例有所提升。 

图 3：休闲服务板块个股涨跌幅前五名及后五名  图 4：上两周陆股通持股个股 

 

 

 

资料来源：wind，国海证券研究所  资料来源：wind，国海证券研究所 

2、 “618”带来化妆品销售旺季 

“618”预售数据迎来开门红，京东大数据显示 5 月 24-25 日京东美妆预售同比

增长 112%，参与美妆预售的用户数量同比翻了一番，预售 24 小时内美妆品类

订单额同比增长 242%。带货主播直播、官宣代言人、限定及跨界 IP 联名等方

式仍是各大美妆品牌推广销售的主要途径。天猫预售当天，李佳琦、薇娅直播间

交易额分别达到 26.93 亿元和 21.85 亿元，是第三名的十倍多，场观超过 1 亿人

次，直播头部效应已非常明显。从直播店铺的销售额排名看，化妆品店铺占据榜

单的绝对地位，预售当天销售额前 20 名店铺中仅有小米及华为两家手机数码行

业品牌，其余 18 家均为护肤品或美容仪器品牌，“颜值经济”在每一次的购物

节中都表现优异，我们建议重点关注华熙生物，公司通过加大在分众上的广告宣

传，在核心城市核心地段写字楼多时段播放“润百颜”品牌形象，加大与薇娅头

部主播合作，全力铺开线上渠道，护肤品获得连续翻倍的良好增长。其次还建议

关注珀莱雅、水羊股份、贝泰妮等国货化妆品代表品牌。 

3、 行业资讯 

免税：免税购物已成海南旅游“主打品牌”（来源：新华社） 

      海口国际免税城明年 6 月营业（来源：海南特区报） 

      今年一季度海口离岛免税销售额 31.3 亿元 同比增长 262%（来源：潇湘
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晨报） 

旅游：立法促振兴 乡村旅游迎来新机遇（来源：人民资讯） 

      休闲度假有望成旅游业率先恢复振兴先行军（来源：中国网） 

      恒大集团：退出恒大旅游运营管理 100%股权（来源：品橙旅游） 

酒店：门店超 9400 家，全国排第一的“酒店冠军”，客房数量位居世界第二（来

源：腾讯网） 

      锦江旗下中高端城市度假品牌云居酒店,全国布局加速文旅住宿变革（来

源：百度资讯） 

      华住：2021Q1 营业额为 82 亿元 同比增长 66.3%（来源：品橙旅游） 

      2021 年一季度全国星级酒店收入 270.61 亿元（来源：迈点网） 

餐饮：《中国餐饮大数据 2021》发布：数字化按下加速键，线上订单同比增长

107.9%（来源：人民资讯） 

      双汇亮相第十二届 CRE 中国餐博会，布局餐饮新赛道（来源：中国新闻

网） 

4、 重要公司动态 

表 1：上周休闲服务各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

旅游综合 

*ST 腾邦 风险提示 210527 

关于公司股票继续被实施退市风险警示暨叠加实施其他风险警示的

公告：公司股票自 2021 年 5 月 27 日（星期四）起继续被实施“退

市风险警示”叠加实施“其他风险警示”。 

大连圣亚 权益变动 210528 

公司于 2021 年 5 月 27 日收到杨子平先生及其一致行动人蒋雪忠女

士的《大连圣亚旅游控股股份有限公司简式权益变动报告书》，告知

蒋雪忠女士于 2021 年 5 月 27 日通过上海证券交易所集中竞价方式

增持公司股份 1,188,100 股，占公司总股本的 0.92%。 

*ST 东海 A 交易异动 210528 

股票交易异常波动公告：*ST 东海 A连续二个交易日（2021 年 5 月

26 日、27 日）内日均换手率与前五个交易日的日均换手率的比值达

到 30 倍，并且连续二个交易日内的累计换手率达到 20％ 

其他休闲服务 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 行业评级及本周重点推荐个股 
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国内疫情趋于平稳有利于以酒店、餐饮、旅游等为代表的可选消费逐步复苏，维

持休闲服务行业“推荐”评级，建议关注有望持续受益的宋城演艺、中国中免、

首旅酒店等。此外，在“颜值经济”与居民消费水平不断提升的背景下，化妆品

及医美行业仍处于快速增长期，建议关注爱美客。 

表 2：重点关注公司及盈利预测 
 

重点公司 股票 2021-05-28  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 评级 

300144.SZ 宋城演艺 17.87 -0.67 0.4 0.62 -26.67 44.68 28.82 买入 

300740.SZ 水羊股份 22.91 0.34 0.59 0.91 67.38 38.83 25.17 未评级 

300896.SZ 爱美客 656.0 3.66 5.6 7.86 179.23 117.14 83.46 增持 

300957.SZ 贝泰妮 268.39 1.51 1.88 2.60 177.78 142.76 103.23 未评级 

600258.SH 首旅酒店 28.3 -0.47 0.98 1.05 -60.21 28.88 26.95 增持 

601888.SH 中国中免 344.29 3.14 5.83 8.17 109.65 59.05 42.14 增持 

603605.SH 珀莱雅 167.47 2.37 2.97 3.68 70.76 56.39 45.51 未评级 

688363.SH 华熙生物 178.0 1.35 1.68 2.15 131.85 105.95 82.79 增持 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（水羊股份、贝泰妮、珀莱雅盈利预测取自 wind 一致预期） 

 

6、 风险提示 

1）疫情反复或加重风险； 

2）相关上市公司业绩不达预期风险； 

3）大盘系统性风险。 
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报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司
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员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 

  

  

 

 


