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[Table_IndustryData] 

行业经济数据跟踪（2021 年 1-4 月） 

 燃气  

销售收入（亿元） 3777.20 

累计增长 24.20 

利润（亿元） 296.00 

累计增长 53.90 

水务  

销售收入（亿元） 1143.50 

累计增长 24.90 

利润（亿元） 101.60 

累计增长 101.20 

 

[Table_QuotePic] 近 6 个月行业指数与沪深 300 比较 
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[Table_Summary] 

 主要观点 

上期（20210524--20210528）燃气指数下跌 1.52%，水务指数上涨

1.22%，沪深 300 指数上涨 3.64%，燃气指数跑输沪深 300 指数 5.16

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.42 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有*ST 金鸿

（4.10%）、钱江水利（3.56%）、国新能源（2.43%），表现较差的个股

为新天然气（-4.46%）、*ST 中天（-3.52%）、佛燃能源（-3.59%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。天然气作为一种清洁能源，可关

注其在减碳减排方面的作用。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

 
 

[Table_ForcastEval] 
  

  

 
增持 ——维持 

证券研究报告/行业研究/行业动态 

 日期：2021 年 05 月 31 日  

推进能源价格改革 

—燃气水务行业周报（5.24—5.28) 

 行业：公用事业 
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一、板块市场表现 

上期（20210524--20210528）燃气指数下跌 1.52%，水务指数

上涨 1.22%，沪深 300 指数上涨 3.64%，燃气指数跑输沪深 300 指

数 5.16 个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.42 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有*ST 金鸿

（4.10%）、钱江水利（3.56%）、国新能源（2.43%），表现较差的个

股为新天然气（-4.46%）、*ST 中天（-3.52%）、佛燃能源（-3.59%）。 
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图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

“十四五”时期深化价格机制改革行动方案 

近日，国家发展改革委出台了《关于“十四五”时期深化价格机

制改革行动方案的通知》（《行动方案》）。 

《行动方案》提出，“十四五”时期深化价格机制改革，要以习

近平新时代中国特色社会主义思想为指导，重点围绕助力“碳达峰、

碳中和”目标实现，促进资源节约和环境保护，提升公共服务供给质
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量，更好保障和改善民生，深入推进价格改革，完善价格调控机制，

提升价格治理能力。到 2025 年，竞争性领域和环节价格主要由市

场决定，网络型自然垄断环节科学定价机制全面确立，能源资源价

格形成机制进一步完善，重要民生商品价格调控机制更加健全，公

共服务价格政策基本完善，适应高质量发展要求的价格政策体系基

本建立。 

《行动方案》明确，重点从强化价格调控，推进能源、水资源

和公共服务价格改革等方面进行部署：一是加强和改进价格调控。

健全重点商品监测预测预警体系，加强粮油肉蛋菜果奶等重要民生

商品价格调控，坚持并完善稻谷、小麦最低收购价政策，完善棉花

目标价格政策，做好铁矿石、铜、玉米等大宗商品价格异动应对，

及时提出综合调控措施建议，强化市场预期管理。二是深入推进能

源价格改革。继续推进输配电价改革，持续深化上网电价市场化改

革，完善风电、光伏发电、抽水蓄能价格形成机制，建立新型储能

价格机制；针对高耗能、高排放行业，完善差别电价、阶梯电价等

绿色电价政策，促进节能减碳；稳步推进石油天然气价格改革，适

应“全国一张网”发展方向，完善天然气管道运输价格形成机制。三

是系统推进水资源价格改革。创新完善水利工程供水价格形成机

制，深入推进农业水价综合改革、城镇供水价格改革；进一步完善

污水处理收费机制，将收费标准提高至补偿污水处理和污泥无害化

处置成本且合理盈利的水平，并建立动态调整机制。四是加快公共

服务价格改革。完善学前教育收费政策，规范民办教育收费；建立

健全养老服务价格机制，支持普惠性养老服务发展；进一步完善殡

葬服务收费政策，规范收费行为；健全景区门票价格形成机制，加

强景区内垄断性服务价格监管；健全水电气暖和垃圾处理等公用事

业价格机制。 

《行动方案》强调，要把握好改革的时机、力度，充分研究论

证社会承受能力，完善配套民生保障措施；坚持将成本监审作为政

府制定和调整价格的重要程序；完善价格法治体系，推进价格管理

机制化、制度化。同时，要求各地结合实际制定具体方案，扎实推

进“十四五”时期价格机制改革，确保各项重点任务落实到位。 

（来源：发改委、国际燃气网等） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

ST 中天（600856）关于收到《民事判决书》的公告。涉案的金

额为 95,540,970 元人民币（包括案件受理费、律师费等）。因安徽

省高级人民法院司法裁判确定，公司无需对原全资重孙公司湖北合
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能燃气有限公司债务承担连带保证责任，不会对本期或期后利润产

生额外影响。 

ST 中天（600856）关于收到《执行裁定书》的公告。涉案的金

额为 600,000 元人民币。因长春市朝阳区人民法院的司法裁定，公

司被强制执行行政罚款，对公司本期或期后利润将会产生额外影

响。 

ST 中天（600856）关于中国森田企业集团有限公司、森田投资

集团有限公司及森宇化工油气有限公司增持公司股份计划进展的

公告。2021 年 1 月 8 日，中国森田、森田投资、森宇化工增持计划

期间已过半，同日，公司发布《关于中国森田企业集团有限公司、

森田投资集团有限公司及森宇化工油气有限公司增持公司股份计

划进展的公告》（临 2021-001）；并于 2021 年 2 月 25 日、2021 年 3

月 31 日、2021 年 4 月 30 日发布了其增持公司股份计划进展的公告，

中国森田、森田投资及森宇化工尚未进行增持。 

洪城环境（600461）关于公司股东协议转让公司股份的进展公

告。2020 年 12 月 17 日，公司实际控制人市政公用集团与城投资管、

水富君成签署了股份转让协议，拟以非公开协议受让合计持有的公

司全部 11.2645%股份。2021 年 5 月 17 日，为进一步明确股份协议

转让事项，市政公用集团与水富君成的执行事务合伙人上海水富股

权投资管理有限公司（水富投资）签署了股份转让协议，拟以非公

开协议转让方式受让水富投资管理的水富君成股权投资基金账户

持有的公司 30,511,945 股股份，占公司总股本的 3.2184%。2021 年

5 月 21 日，南昌水利投资发展有限公司收到南昌市国有资产监督管

理委员会送达的《关于同意上海水富股权投资管理有限公司采取非

公开协议方式转让所持有江西洪城环境股份有限公司全部 3.22%股

份的批复》，同意公司旗下上海水富股权投资管理有限公司将所持

有江西洪城环境股份有限公司全部 3.22%的股份，采取非公开协议

转让方式转让给南昌市政公用投资控股有限责任公司。 

重庆燃气（600917）关于公司持股 5%以上股东更名的公告。

公司于 2021 年 5 月 21 日收到公司持股 5%以上股东重庆渝康资产

经营管理有限公司的通知，经华润集团授权、国家市场监督管理总

局核准、重庆市地方金融监管局同意、重庆市市场监督管理局登记，

其名称于 2021 年 5 月 6 日由“重庆渝康资产经营管理有限公司”

变更登记为“华润渝康资产管理有限公司”，并办理了新的《营业

执照》。上述变更事项对公司经营活动不产生影响，该股东持有的

公司股份数量未发生变化，不涉及公司控股股东及实际控制人的变

更。 
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四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利

好。维持燃气行业“增持”的投资评级。近期天气寒冷，关注天然

气供需变化情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源

限制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定

增长，污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增

持”投资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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