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报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210524-20210530）      维持评级 

产业链价格继续上涨，各省可再生电力消纳权重公布       看好 

2020 年 5 月 30 日   行业研究/定期报告 

光伏行业近一年市场表现  本周行情  

 整体：本周，沪深 300 上涨 3.64%，申万一级 28 个行业中的 25 个上

涨，电气设备行业上涨 2.93%，在申万一级行业中排名第 11，Wind 光伏指

数上涨 1.65%。 

 个股：光伏行业（Wind 光伏指数成分股）中 31 只个股实现正收益，

其中，晶瑞股份以 21.57%的涨幅领涨，固德威以-7.84%的跌幅领跌。 

 估值：截至 2021 年 5 月 30 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)

为 40.88，电气设备行业（申万一级）的市盈率为 40.12。 

价格跟踪 

 本周产业链价格全面上涨： 

 单晶硅料价格继续上涨； 

 单晶硅片受地震影响产出，价格再次提高，多晶硅片价格上涨； 

 单晶电池片价格突破每瓦 1 元人民币水位，多晶价格继续上涨； 

 组件相比上游涨幅价格波动较慢。 

行业动态 

 2021-2022 年非水可再生电力消纳目标发布  

 福建：集中式光伏示范项目申报，优先异质结组件、配 10%储能 

 国家发改委下发《十四五深化价格机制改革行动方案的通知》  

投资建议 

 由于近期单晶拉棒产能持续释放，且预期 Q3 将迎来硅料产能检修高

峰，本周多晶硅价格再度上涨，主流价格来到 20 万元/吨左右，本月 25 日

隆基公布最新牌价，各尺寸硅片价格均环比上涨 9%左右，产业链价格的持

续推高可能会对年内光伏终端需求造成一定影响。本周国家能源局及发改

委正式下发《关于 2021 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通

知》，明确了各省非水可再生能源消纳责任权重 2021 年目标及 2022 年预期

目标，相比之前发布的征求意见稿出现部分调整，其中上海、福建、安徽

等省份目标进行了调高，内蒙古、黑龙江、江西、江苏、湖南等省份进行

了下调。看好利润有望修复的垂直一体化组件龙头及受益于海外市场占比

提升的逆变器龙头企业：隆基股份、晶澳科技、阳光电源、锦浪科技。 

风险提示 

 新能源消纳不及预期；新增装机量不及预期；国外经济恢复不及预期；

十四五新能源规划落地不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周（20210524-20210530），沪深 300 上涨 3.64%，收于 5321.09 点，28 个申万一级行业中有 25 个出

现上涨，Wind光伏指数上涨 1.65%，表现超过申万 28个一级行业中的 11个，其中，电气设备行业上涨 2.93%，

在申万一级行业中排第 11。 

图 1：光伏指数与申万一级行业涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 个股表现 

个股方面，本周（20210524-20210530）光伏行业（Wind 光伏指数 57 只成分股）中 31 只个股实现正收

益，其中，晶瑞股份（21.57%）、南玻 A（19.91%）、露笑科技（13.97%）、迈为股份（13.75%）、爱旭股份

（10.30%）领涨。 

表 1：本周光伏行业涨跌幅排名前五的个股（%） 

涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

300655.SZ 晶瑞股份 21.57 688390.SH 固德威 -7.84 

000012.SZ 南玻 A 19.91 300317.SZ 珈伟新能 -6.43 

002617.SZ 露笑科技 13.97 688408.SH 中信博 -5.80 

300751.SZ 迈为股份 13.75 601619.SH 嘉泽新能 -3.92 

600732.SH 爱旭股份 10.30 000591.SZ 太阳能 -3.91 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 行业估值情况 

截至 2021 年 5 月 30 日，光伏行业（Wind 光伏指数）的 PE(TTM)为 40.88，电气设备行业（申万一级）

的市盈率为 40.12，在申万一级行业中处于中上游。 

图 2：光伏指数与申万一级行业市盈率 TTM（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

图 3：光伏指数市盈率 TTM 走势（截至本周末） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.产业链价格跟踪 

2.1 硅料价格 

由于长晶炉新产能持续释放、加上 Q3 预期也将进入硅料检修的高峰期，六月硅料的短缺幅度将进一步
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扩大，再次垫高了近期签单价格。本周市场主流价格已来到每公斤 200-205 元人民币，由于在目前组件价格

水位下硅料涨幅有限，市场抬价抢料的氛围已开始收敛。 

2.2 硅片价格 

上周云南、青海接连发生地震约影响全球硅片产量 1GW 左右，加剧了硅片短缺情势，25 日隆基公告

G1、M6、M10 170μm 厚度价格分别提升至每片 4.79 元、4.89 元及 5.87 元人民币，硅片整体薄片化进程加

快。本周由于多晶硅料缺口持续扩大，多晶硅片涨势持续，成交价来到 2.35-2.5 元人民币。 

图 4：本周多晶硅料价格（单位：RMB）  图 5：本周硅片价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

2.3 电池片价格 

本周单晶电池片价格突破每瓦 1 元人民币水位，G1 电池片成交价格区间落在每瓦 1.07-1.1 元人民币，

其余规格尺寸价格来到每瓦 1.05-1.08 元人民币，高昂的价格让大型组件厂无法承担，部分组件厂停止采购。

多晶电池片价格也持续受到上游端涨价，且供应与需求呈现较为平衡的状态，多晶电池片均价仍持续大幅

涨价至每片 3.85-4 元人民币，考量印度疫情组件开工率缩减、且成本的承受能力有限，后续涨价幅度将较

为减缓。 

2.4 组件价格 

相比上游的快速涨价，组件价格波动相对较慢，成交价格大多仍停留在 500W+单面组件约 1.73-1.8 元

人民币之间。在此价格下，持续高涨的硅料、硅片、电池片价格大大冲击组件厂的利润，因此预期六月部

分组件厂家仍将出现进一步下调开工率的可能性。 
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图 6：本周电池片价格（单位：RMB）  图 7：本周光伏组件价格（单位：RMB） 

 

 

 

数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所  数据来源：PVInfoLink，山西证券研究所 

3.行业要闻及重点公告 

3.1 行业要闻 

 2021-2022 年非水可再生电力消纳目标发布  

近日，国家发改委、国家能源局正式下发《关于 2021 年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通

知》，以确保完成 2030 年非化石能源占比的目标。此次文件正式明确了 2021 年可再生电力以及非水可再生

电力的消纳责任权重目标以及 2022 年的预期目标。需要强调的是，各省非水可再生电力消纳责任权重 2021

年目标与 2022 年预期目标的明确，也将随之明确 2021 年与 2022 年各省风、光所需的新增装机规模。各省

级能源主管部门应根据《可再生能源发展“十四五”规划》明确的方向和任务，依据本省（区、市）2022

年非水电最低消纳责任权重，确定 2022 年度保障性并网规模，抓紧组织开展保障性并网项目竞争性配置，

组织核准（备案）一批新增风电、光伏发电项目，做好项目储备，推动项目及时开工建设，实现接续发展。

这意味着 2021 年各省还需要完成 2022 年保障性规模的分配。 

（信息来源：光伏们） 

 福建：集中式光伏示范项目申报，优先异质结组件、配 10%储能   

5 月 24 日，福建省发改委下发《关于因地制宜开展集中式光伏试点工作的通知》，就集中式光伏电站试

点项目的申报提出指导意见。在项目规模及申报区域方面，福州、莆田、泉州、厦门、漳州分别可优选推

荐 5 个项目、单个 3 万千瓦左右、总规模 20 万千瓦；宁德、南平、三明、龙岩、平潭可优先推荐 3 个、单

个项目 2 万千瓦左右，总规模 10 万千瓦左右，即本次试点项目总规模为 30 万千万。项目建设原则上秉持

年内开工，年内并网，储能配置不低于开发规模的 10%。需要强调的是，光伏组件方面将优先采用二代异
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质结太阳能电池产品等国家第一批能源领域首台套重大技术装备。本次项目申报截止时间为今年 6 月底。 

（信息来源：光伏们） 

 国家发改委下发《十四五深化价格机制改革行动方案的通知》   

2021 年 5 月 18 日，国家发展改革委下发《关于“十四五”时期深化价格机制改革行动方案的通知》文

件提出：持续深化电价改革。进一步完善省级电网、区域电网、跨省跨区专项工程、增量配电网价格形成

机制，加快理顺输配电价结构。持续深化燃煤发电、燃气发电、水电、核电等上网电价市场化改革，完善

风电、光伏发电、抽水蓄能价格形成机制，建立新型储能价格机制。平稳推进销售电价改革，有序推动经

营性电力用户进入电力市场，完善居民阶梯电价制度。 

（信息来源：智汇光伏） 

3.2 上市公司重点公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

601012 隆基股份 5 月 25 日 
隆基股份:关于云南和青海

地震对公司影响的公告 

5 月 21 日及 22 日发生于云南及青海的地震对公司经营产生

一定影响，预计影响公司 5月单晶硅片产量 1.2 亿片，约占

公司当月单晶硅片产量的 10%。 

603185 上机数控 5 月 25 日 
上机数控:公开发行 A 股可

转换公司债券预案 

公司拟发行总额不超过 24.7 亿元的可转换公司债券，期限

为发行之日起 6年，本次募集资金净额将全部用于包头年产

10GW 单晶硅拉晶及配套生产项目。 

300274 阳光电源 5 月 26 日 

阳光电源:2021 年度向特定

对象发行 A 股股票募集说

明书(申报稿) 

公司计划向特定对象发行 A股股票 4.37 亿股，募集资金总

额不超过 41.56 亿元，扣除发行费用后用于年产 100GW 新能

源发电装备制造基地项目、研发创新中心扩建项目、全球营

销服务体系建设项目及补充流动资金等。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

光伏发电已在多个国家及地区成为最便宜的发电来源，2021 年将步入平价上网时代。在各国新能源政

策的大力支持下，GW 级光伏新兴市场不断涌现，光伏增长逐渐多元化，随着疫情影响逐步得到缓解，预

计“十四五”期间国内年均光伏新增装机容量有望超 70GW，2021/2022年全球光伏新增装机可达 161/197GW。

建议把握光伏行业两条投资主线： 

1、垂直一体化组件龙头：2020 年多晶硅及光伏玻璃价格涨幅较大，随着年底抢装的结束以及相关企业

的扩产，多晶硅及光伏玻璃价格有望进入下行通道，从而释放组件端利润。国内市场容配比放开将加大组



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

件需求，BIPV 将成为组件业务增长新动能。在行业整合趋势下，市场份额逐步向头部企业集中，其中，垂

直一体化布局的企业将获得更高的毛利。建议关注：隆基股份、晶澳科技。 

2、在组串式及储能领域具备优势的逆变器龙头：逆变器领域具备较高的进入壁垒，加速拓展海外市场

助推国内企业业绩增长，分布式光伏占比提升带动组串式逆变器渗透率提高，从而强化了相关领先企业的

竞争优势，光储一体化带来新的盈利增长点。建议关注：阳光电源、锦浪科技。 

5.风险提示 

1）新能源消纳不及预期； 

2）新增装机量不及预期； 

3）国外经济恢复不及预期； 

4）十四五新能源规划落地不及预期。 
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