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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周医药板块整体上涨 0.90%，在所有一级子行业中排在倒数第六位。三

级子行业中，中药板块涨幅居前，为 3.84%；而受省级集采、新冠疫苗豁

免提议的影响，生长激素及疫苗领域内的龙头企业均出现了较大的跌幅，

导致生物制品板块近几周的走势持续受压。我们认为疫苗等生物制品具

有较高的技术壁垒，此次回调主要受市场情绪影响，中长期来看板块依旧

会维持较高的行业景气度，建议把握当下窗口配置期。此外，随着一季度

报告披露的结束，目前行业整体进入业绩真空期，个股易受行业相关政策

的影响而出现一定的扰动，但我们仍认为，随着药械集采的加速以及行业

监管的日趋严格，细分领域中的龙头企业及部分优质高成长性企业的价

值将逐渐凸显。长期来看医药行业本身具有的消费属性和科技属性不变，

产业升级趋势不变，建议关注：1.创新药及研发产业链（CXO）；2.医疗服

务板块中的优质龙头企业；3.有创新技术&有望实现国产替代的医疗器械

企业；4.未来 1-2年有重磅品种持续放量&新品上市预期的优质疫苗企业；

5.连锁药店龙头企业。 

投资要点： 

 一周行业要闻： 

1.国家药品监督管理局：关于印发《药品检查管理办法（试行）》的通知 

2.国家卫生健康委：发布《中国吸烟危害健康报告 2020》 

 医药上市公司公告： 

1.奥赛康: 关于子公司注射用地西他滨通过仿制药一致性评价的公告 

2.人福医药：关于注射用磷丙泊酚二钠获得药品注册证书的公告 

3.恒瑞医药：关于获得药品注册证书的公告 

本周市场回顾： 

上周市场整体呈现上涨态势，一级子行业中休闲服务、非银金融、食品饮

料等板块涨幅居前，其中休闲服务板块涨幅最大为 6.93%，其次为非银金

融板块，涨幅为 6.44%；而农林牧渔、公用事业、钢铁等板块则处于下跌

状态，其中农林牧渔板块跌幅最大为-1.23%，其次为公用事业板块，跌幅

为-0.54%。医药生物板块在报告期间内上涨 0.90%，跑输沪深 300 指数

2.74个百分点，跑输创业板指数 2.93个百分点，在所有一级子行业中排

在倒数第六位。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费

及带量采购等政策实施超预期的风险。 
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1    一周行业要闻 

1.1  国家药品监督管理局：关于印发《药品检查管理办法（试行）》的通知 

为贯彻《药品管理法》、《疫苗管理法》，进一步规范药品检查行为，推动药品监管工

作尽快适应新形势，国家药监局组织制定了《药品检查管理办法（试行）》（以下简称

《办法》）。 

一、总则 

本办法适用于药品监督管理部门对中华人民共和国境内上市药品的生产、经营、使用

环节实施的检查、调查、取证、处置等行为。境外生产现场的检查按照《药品医疗器

械境外检查管理规定》执行。本办法所指药品检查是药品监督管理部门对药品生产、

经营、使用环节相关单位遵守法律法规、执行相关质量管理规范和药品标准等情况进

行检查的行为。 

二、检查机构和人员 

各级药品监督管理部门依法设置或者指定的药品检查机构，依据国家药品监管的法

律法规等开展相关的检查工作并出具《药品检查综合评定报告书》，负责职业化专业

化检查员队伍的日常管理以及检查计划和任务的具体实施。药品监督管理部门设立

或者指定的药品检验、审评、评价、不良反应监测等其他机构为药品检查提供技术支

撑。药品监督管理部门负责制定年度监督检查计划、布置检查任务或者自行组织检查，

以及根据《药品检查综合评定报告书》及相关证据材料作出处理。 

三、检查程序 

派出检查单位负责组建检查组实施检查。检查组一般由2名以上检查员组成，检查员

应当具备与被检查品种相应的专业知识、培训经历或者从业经验。检查组实行组长负

责制。必要时可以选派相关领域专家参加检查工作。检查组中执法人员不足2名的，

应当由负责该被检查单位监管工作的药品监督管理部门派出2名以上执法人员参与检

查工作。 

四、许可检查 

五、常规检查 

六、有因检查 

七、检查与稽查的衔接 

八、跨区域检查的协作 

九、检查结果的处理 

消息来源：国家药品监督管理局 

 

1.2  国家卫生健康委：发布《中国吸烟危害健康报告 2020》 

为提高人民群众对烟草危害的认知水平，引导公众自觉控烟，提升全民健康素养水平，

国家卫生健康委牵头，委托中日友好医院，以中国工程院院士王辰为专家组组长，邀

请控烟、慢性呼吸系统疾病、恶性肿瘤、心血管疾病、糖尿病、公共卫生等领域的权

威专家组成专家委员会，在《中国吸烟危害健康报告（2012版）》的基础上，修订完

成了《中国吸烟危害健康报告2020》，报告重点更新了吸烟和二手烟暴露的流行情况

及危害健康的证据，特别是与呼吸系统疾病、恶性肿瘤、心脑血管疾病、糖尿病“四

大慢病”的关系，同时新增了电子烟对健康的危害内容。 

一、吸烟与二手烟暴露的流行情况 

自世界卫生组织《烟草控制框架公约》生效以来，越来越多的国家采用有效的措施进

行控烟，2007-2017年全球15岁以上人群吸烟率降至19.2%。我国吸烟人数超过3亿，

2018年中国15岁以上人群吸烟率为26.6%，其中男性吸烟率为50.5%。我国每年100多

万人因烟草失去生命，如果不采取有效行动，预计到2030年将增至每年200万人，到

2050年增至每年300万人。 
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二、吸烟与呼吸系统疾病 

吸烟损害肺部结构、肺功能和呼吸道免疫系统功能，引起多种呼吸系统疾病。有充分

证据说明，吸烟可以导致慢性阻塞性肺疾病、呼吸系统感染、肺结核、多种间质性肺

疾病，吸烟量越大，吸烟年限越长，疾病的发病风险越高。有证据提示，吸烟可以增

加支气管哮喘、小气道功能异常、静脉血栓塞症、睡眠呼吸暂停、尘肺的发病风险。

戒烟可明显降低上述疾病的发病风险，并改善疾病预后。 

三、吸烟与恶性肿瘤 

烟草烟雾中含有至少69种致癌物，当人体暴露于这些致癌物中时，致癌物会引起体内

关键基因发生永久性突变并逐渐积累，正常生长调控机制失调，导致恶性肿瘤发生。

有充分证据说明，吸烟可导致肺癌、喉癌、膀胱癌、胃癌、宫颈癌、卵巢癌、胰腺癌、

肝癌、食管癌、肾癌等，吸烟量越大，吸烟年限越长，疾病的发病风险越高。有证据

提示，吸烟可以增加急性白血病、鼻咽癌、结直肠癌、乳腺癌的发病风险。戒烟可明

显降低这些癌症的发病风险，并改善疾病预后。 

四、吸烟与心脑血管疾病 

吸烟会损伤血管内皮功能，导致动脉粥样硬化改变，使血管腔变窄，动脉血流受阻，

引发多种心脑血管疾病，吸烟还会影响心脑血管疾病的其他危险因素，产生协同作用。

有充分证据说明，吸烟可以导致动脉粥样硬化、冠状动脉粥样硬化性心脏病、脑卒中、

外周动脉疾病，吸烟量越大，吸烟年限越长，疾病的发病风险越高。有证据提示，吸

烟可以增加高血压发病风险。戒烟可明显降低这些疾病的发病风险，并改善疾病预后。 

五、吸烟与糖尿病 

吸烟使拮抗胰岛素的激素分泌增加，影响细胞胰岛素信号转导蛋白的合成，抑制胰岛

素的生成，长期吸烟还可引起脂肪组织的再分布，上述因素均可增加胰岛素抵抗。有

充分证据说明，吸烟可以导致2型糖尿病，吸烟量越大，起始吸烟年龄越小，吸烟年

限越长，发病风险越高。吸烟可以增加糖尿病大血管和微血管并发症的发生风险。有

证据提示，长期戒烟可以降低吸烟者的2型糖尿病发病与死亡风险。 

六、二手烟没有“安全水平” 

二手烟中含有大量有害物质与致癌物，不吸烟者暴露于二手烟，同样会增加吸烟相关

疾病的发病风险。有证据提示，二手烟暴露可以导致儿童哮喘、肺癌、冠心病等，二

手烟暴露并没有所谓的“安全水平”，短时间暴露于二手烟之中也会对人体的健康造

成危害，排风扇、空调等通风装置存在也无法完全避免非吸烟者吸入二手烟。室内完

全禁止吸烟是避免二手烟危害的唯一有效方法。 

七、电子烟也不健康 

有充分证据表明，电子烟是不安全的，会对健康产生危害。对于青少年而言，电子烟

会对青少年的身心健康和成长造成不良后果，同时会诱导青少年使用卷烟。 

消息来源：国家卫生健康委 

 

2    医药上市公司公告 

2.1  奥赛康：关于子公司注射用地西他滨通过仿制药一致性评价的公告 

北京奥赛康药业股份有限公司的全资子公司江苏奥赛 康药业有限公司于近日收到国

家药品监督管理局核准签发的注射用地西他滨（化学药品、注射剂、25mg）《药品补

充申请批准通知书》，批准 该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价。地西他滨由卫

材制药（Eisai）研制和开发，于1964年首次被合成，1996年被批准用于治疗骨髓增

生异常综合征（MDS），之后大量的研究证实了地西他滨的有效性。2006年被美国食品

药品监督管理局及欧洲批准上市用于治疗MDS；2010年FDA批准5天给药方案治疗 MDS。

2008年在国内批准进口上市用于治疗骨髓异常增生综合征（MDS）；2012年被欧洲药管

局批准用于治疗老年急性髓系白血病。该品种系CDE“举手发言”核查品种，我公司
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首批通过了现场核查并获批上市，于2013年2月22日取得注射用地西他滨（规格：50mg）

生产批件，批准文号为国药准字H20133080；2015年2月15日取得注射用地西他滨（规 

格：25mg）生产批件，批准文号为国药准字 H20153037。地西他滨是通过磷酸化后直

接掺入DNA，抑制DNA甲基化转移酶，引起DNA低甲基化和细胞分化或凋亡而发挥抗肿

瘤作用。地西他滨诱导肿瘤细胞的低甲基化，从而恢复控制细胞分化和增殖基因的正

常功能。在快速分裂的细胞中， 掺入DNA的地西他滨可与 DNA 甲基转移酶共价结合

从而产生细胞毒性作用。 而非增殖期细胞则对地西他滨相对不敏感。PDB 数据库显

示 2020年样本医院销售额为1.69 亿元，临床需求大，市场规模可观。 

 

2.2  人福医药：关于注射用磷丙泊酚二钠获得药品注册证书的公告 

人福医药集团股份公司控股子公司宜昌人福药业有限责任公司近日收到国家药品监

督管理局核准签发的注射用磷丙泊酚二钠（化学药品1类、注射剂、0.5g）的《药品

注册证书》。注射用磷丙泊酚二钠是一种新型短效静脉全身麻醉药，在体内被代谢成

活性物质丙泊酚后产生麻醉作用。丙泊酚是目前临床广泛使用的一种静脉全身麻醉

药，根据米内网数据显示，2020年注射用丙泊酚在我国城市、县级及乡镇三大终端公

立医院的销售额约为人民币34亿元。注射用磷丙泊酚二钠不需要丙泊酚制剂的脂肪

乳载体，临床应用中可减轻静脉注射疼痛，同时避免脂肪乳载体可能导致的脂代谢紊

乱。本次获批的适应症为静脉用全身麻醉剂，用于成人全身麻醉的诱导。宜昌人福于

2018年10月向国家药品监督管理局提交注射用磷丙泊酚二钠上市申请，截至目前该

项目累计投入约为人民币7,000万元。 

 

2.3  恒瑞医药：关于获得药品注册证书的公告 

江苏恒瑞医药股份有限公司近日收到国家药品监督管理局核准签发的关于盐酸伊立

替康注射液（化学药品4类、注射剂、2ml：40mg）的《药品注册证书》。该药品适用

于晚期大肠癌患者的治疗：1）与5-氟尿嘧啶和亚叶酸联合治疗既往未接受化疗的晚

期大肠癌患者；2）作为单一用药，治疗经含5-氟尿嘧啶化疗方案治疗失败的患者。

盐酸伊立替康注射液由日本养乐多、福岛第一制药、罗纳普朗克和法玛西亚&厄普约

翰联合开发，于1996年6月在美国首次获批，商品名为Camptosar。截至目前，本品已

在包括中国在内的多个国家广泛上市销售。除公司外，国内另有海南锦瑞、齐鲁制药

（海南）、上海创诺、哈药集团及四川汇宇获批生产。经查询，伊立替康注射剂2019

年全球销售额约为7.24亿美元，暂未查到2020年度销售数据。截至目前，盐酸伊立替

康注射液（2ml：40mg）报产阶段已投入研发费用约为603万元人民币。 

 

3    本周市场行情回顾 

上周市场整体呈现上涨态势，一级子行业中休闲服务、非银金融、食品饮料等板块涨

幅居前，其中休闲服务板块涨幅最大为6.93%，其次为非银金融板块，涨幅为6.44%；

而农林牧渔、公用事业、钢铁等板块则处于下跌状态，其中农林牧渔板块跌幅最大为

-1.23%，其次为公用事业板块，跌幅为-0.54%。医药生物板块在报告期间内上涨0.90%，

跑输沪深300指数2.74个百分点，跑输创业板指数2.93个百分点，在所有一级子行业

中排在倒数第六位。 
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图表1：申万一级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

医药三级子行业方面：报告期间内，七个子板块呈现涨跌互现的态势。其中，中药板

块涨幅最大，为3.84%，其次为医药商业板块，涨幅为2.95%，化学原料药及生物制品

板块为下跌状态，跌幅分别为为-2.15%、-1.76%。医药三级子板块涨跌幅情况如下: 

图表2：申万医药三级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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个股方面，涨幅靠前的个股包括未名医药、哈三联、立方制药等部分个股；跌幅靠前

的个股主要包括普洛药业、海翔药业、长春高新等部分个股。 

图表3：上周医药个股涨幅前五 图表4：上周医药个股跌幅前五 

排序 涨幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 未名医药 35.34 

2 哈三联 25.08 

3 立方制药 24.26 

4 永安药业 24.08 

5 南京医药 23.36 
 

排序 跌幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 普洛药业 -15.40 

2 海翔药业 -13.64 

3 长春高新 -12.18 

4 福瑞股份 -11.05 

5 *ST交昂 -9.79 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    本周医药行业市场回顾及核心观点 

 

最新疫情情况：截至5月30日24时，据31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告，现有确诊病例328例（其中重症病例6例），累计治愈出院病例86135例，累计

死亡病例4636例，累计报告确诊病例91099例，现有疑似病例2例。累计追踪到密切接

触者1024783人，尚在医学观察的密切接触者7969人。31个省（自治区、直辖市）和

新疆生产建设兵团报告新增无症状感染者19例，其中境外输入16例，本土3例（均在

广东）；当日转为确诊病例16例（无境外输入）；当日解除医学观察15例（境外输入13

例）；尚在医学观察的无症状感染者400例（境外输入366例）。累计收到港澳台地区通

报确诊病例20048例。其中，香港特别行政区11837例（出院11572例，死亡210例），

澳门特别行政区51例（出院49例），台湾地区8160例（出院1133例，死亡109例）。 

消息来源：国家卫生健康委员会官方网站 

 

市场回顾及核心观点：上周医药板块整体上涨0.90%，在所有一级子行业中排在倒数

第六位。三级子行业中，中药板块涨幅居前，为3.84%；而受省级集采、新冠疫苗豁

免提议的影响，生长激素及疫苗领域内的龙头企业均出现了较大的跌幅，导致生物制

品板块近几周的走势持续受压。我们认为疫苗等生物制品具有较高的技术壁垒，此次

回调主要受市场情绪影响，中长期来看板块依旧会维持较高的行业景气度，建议把握

当下窗口配置期。此外，随着一季度报告披露的结束，目前行业整体进入业绩真空期，

个股易受行业相关政策的影响而出现一定的扰动，但我们仍认为，随着药械集采的加

速以及行业监管的日趋严格，细分领域中的龙头企业及部分优质高成长性企业的价

值将逐渐凸显。长期来看医药行业本身具有的消费属性和科技属性不变，产业升级趋

势不变，建议关注：1.创新药及研发产业链（CXO）；2.医疗服务板块中的优质龙头企

业；3.有创新技术&有望实现国产替代的医疗器械企业；4.未来1-2年有重磅品种持续

放量&新品上市预期的优质疫苗企业；5.连锁药店龙头企业。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费及带量采

购等政策实施超预期的风险。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到
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务。 
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