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证券业 

报告原因：定期报告 

 

行业周报（20210524-20210528）          维持 

券商首批白名单公布，合规风控管理成关键               看好 

2021 年 05 月 31 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现 
 投资建议： 

 证监会公布首批证券公司“白名单”。从名单来看，首批白

名单共 29 家证券公司，包括中信证券、华泰证券、国泰君安、

申万宏源、中信建投、中金公司等头部券商，也包括北京高

华、高盛高华、瑞银证券等合资券商，同时部分中小券商入

选。证监会表示，此次白名单主要是治理、合规风控有效的

证券公司。 

 证监会对纳入白名单的证券公司取消部分监管意见书要求，

同时对确有必要保留的监管意见书，简化工作流程。如取消

发行永续次级债和为境外子公司发债提供担保承诺、为境外

子公司增资或提供融资的监管意见书要求，首发、增发、配

股、发行可转债、短期融资券、金融债券等申请不再按既往

程序征求派出机构、沪深交易所意见，确认符合法定条件后

直接出具监管意见书，主要是创新试点业务的公司须从白名

单中产生，不受理未纳入白名单公司的创新试点类业务申请。

证监会明确，将对白名单进行动态调整，逐月公布名单，也

将继续将更多监管事项纳入白名单管理，进一步提升监管有

效性。 

 在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循

环”的新发展格局提供高效金融服务的历史使命。证券公司

在激烈的市场竞争中，发挥自身资源禀赋优势，向着市场化、

国际化、差异化迈进。证监会白名单体现国务院深化“放管

服”改革工作要求，压实证券公司内控合规主体责任，将促

进证券公司更加注重合规风控管理，推动行业高质量发展。

监管引导证券公司差异化发展，走出专业化、精品化道路，

在财富管理、资产管理等轻资产业务领域形成的护城河较为

稳固，同时包括资管在内的财富管理业务具备广阔的发展空

间，建议关注资产管理配置能力领先以及以金融科技为代表

的运营、服务能力一流的券商。目前，市场给予龙头和发展

有特色的券商高估值，建议关注业务全面领先的龙头券商、

有强大护城河的特色券商。 

风险提示：二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不
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一、市场回顾 

上周（20210524-0528）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 5,321.09（2.11%）、3,232.29

（8.97%），申万一级行业非银金融指数跌幅为 6.44%，在 28 个一级行业中排名第 2。证券

（8.11%）在 227 个三级行业中排第 11 位。 

个股表现中，证券板块个股全部实现收涨，涨幅居前的是兴业证券（33.29%）、湘财股份

（26.60%）、中金公司（16.30%）、方正证券（15.45%）、东方证券（15.04%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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表 1：证券业个股涨跌幅前五名与后五名 

前五名 后五名 

简称 周涨跌幅（%） 简称 周涨跌幅（%） 

兴业证券 33.29  华安证券 3.89  

湘财股份 26.60  财通证券 3.84  

中金公司 16.30  中泰证券 2.35  

方正证券 15.45  国联证券 2.08  

东方证券 15.04  华创阳安 1.97  

数据来源：Wind，山西证券研究所 

二、投资策略 

证监会公布首批证券公司“白名单”。从名单来看，首批白名单共 29 家证券公司，包括

中信证券、华泰证券、国泰君安、申万宏源、中信建投、中金公司等头部券商，也包括北京高

华、高盛高华、瑞银证券等合资券商，同时部分中小券商入选。证监会表示，此次白名单主要

是治理、合规风控有效的证券公司。 

证监会对纳入白名单的证券公司取消部分监管意见书要求，同时对确有必要保留的监管意

见书，简化工作流程。如取消发行永续次级债和为境外子公司发债提供担保承诺、为境外子公

司增资或提供融资的监管意见书要求，首发、增发、配股、发行可转债、短期融资券、金融债

券等申请不再按既往程序征求派出机构、沪深交易所意见，确认符合法定条件后直接出具监管

意见书，主要是创新试点业务的公司须从白名单中产生，不受理未纳入白名单公司的创新试点

类业务申请。证监会明确，将对白名单进行动态调整，逐月公布名单，也将继续将更多监管事

项纳入白名单管理，进一步提升监管有效性。 

在注册制和对外开放的大背景下，证券公司肩负着为“双循环”的新发展格局提供高效金

融服务的历史使命。证券公司在激烈的市场竞争中，发挥自身资源禀赋优势，向着市场化、国

际化、差异化迈进。证监会白名单体现国务院深化“放管服”改革工作要求，压实证券公司

内控合规主体责任，将促进证券公司更加注重合规风控管理，推动行业高质量发展。监管引

导证券公司差异化发展，走出专业化、精品化道路，在财富管理、资产管理等轻资产业务领

域形成的护城河较为稳固，同时包括资管在内的财富管理业务具备广阔的发展空间，建议关

注资产管理配置能力领先以及以金融科技为代表的运营、服务能力一流的券商。目前，市场

给予龙头和发展有特色的券商高估值，建议关注业务全面领先的龙头券商、有强大护城河的

特色券商。 
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三、监管政策 

证监会发布证监会系统离职人员入股行为监管指引。《指引》主要包括以下内容：一是明

确不当入股情形。证监会系统离职人员存在利用原职务影响谋取投资机会、入股过程存在利益

输送、在入股禁止期内入股、作为不适格股东入股、入股资金来源违法违规等情形的属于不当

入股。二是强化中介机构核查责任。中介机构开展股东信息核查过程中，应全面核查是否存在

《指引》规范的离职人员入股情况，判断是否属于不当入股情形。属于不当入股情形的，应当

予以清理。发行人和中介机构提交发行上市（挂牌）申请文件时，应就证监会系统离职人员有

关核查情况作出专项说明。提交发行上市（挂牌）申请后，发现不当入股情况或出现重大媒体

质疑的，中介机构应及时核查并报告。三是强化审核监督，建立独立复核制度。对涉及离职人

员入股的发行上市（挂牌）审核过程进行复核，确保审核过程公平公正、依法合规。发现违法

违纪线索的，移交有关部门处理。 

证监会副主席李超在国际金融论坛 2021 春季会议上表示，证监会将紧扣注册制改革这个

牛鼻子工程，坚持稳中求进，做好试点总结评估和改进优化，完善相关配套制度规则，为全市

场注册制改革积极创造条件，并以注册制为牵引，推进发行、上市、交易、退市、信息披露以

及促进中介机构归位尽责，强化监管和风险防范，加强投资者保护等一系列关键制度持续优化，

会同有关方面积极推动完善债券市场基础制度，稳步推进基础设施领域公募 REITs 试点落地，

配合推动期货法出台，完善大宗商品期货监管和风控制度，为稳价保供积极贡献力量。 

四、金融同业跟踪 

首批公募 REITs 产品 5 月 31 日起正式开闸发行。公告显示，张江 REIT、浙江杭徽等 9

只公募 REITs 产品最终发行价，与此前预定的询价区间较为接近。其中，首钢绿能发售价格最

高，为 13.38 元/份。 

基金业又将迎来一家外资绝对控股基金公司。根据华鑫股份公告，摩根士丹利受让华鑫证

券持有的摩根士丹利华鑫基金 36%股权，待证监会审批通过之后，摩根士丹利华鑫基金有望成

为新一家外资绝对控股基金公司。 

高盛与工行组建合资理财公司。高盛集团宣布计划与中国工商银行合作，组建为中国境内

投资者及储蓄用户提供全方位资产管理服务的合资理财公司。该合资理财公司将由高盛资产管

理有限责任合伙（51%）与工银理财有限责任公司 49%）组建。将结合高盛资产管理在投资及

风险管理领域的经验与专长，以及工行在中国的品牌认同和零售及机构投资者网络，携手打造
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世界级的投资管理业务体系。高盛资产管理亚太区除日本业务负责人林俊谈到：“我们对开拓

中国市场以及与工行的合作充满期待。中国理财市场在储蓄财富逐渐增加、金融市场不断开放

的环境下稳步增长。与中国卓越的金融机构共同组建合资公司将加快实现我们在全球最大、成

长最快的理财市场之一建立领导地位的目标。” 

广发证券 500 亿公司债获批，35 家券商年内发债近 4800 亿。5 月 24 日晚间，广发证券公

告，收到证监会批复，同意该公司向专业投资者公开发行面值总额不超过 500 亿元公司债券的

注册申请，成为继中信证券 800 亿和国泰君安 500 亿公司债获批后，又一个大规模再融资申请。

wind 统计显示，今年以来，已有 35 家上市券商累计披露发债约 4800 亿元，其中，发债达百

亿级的券商多达 15 家，发债 300 亿元以上的有 5 家，包括招商证券、中信建投、国信证券、

中国银河和华泰证券。 

五、上市公司重要公告 

【国信证券】持股 5%以上股东减持股份预披露。股东华润信托（持股比例为 21.0%）拟

合计减持公司股份不超过 6000 万股，即不超过公司当前总股本的 0.62%。 

【方正证券】控股股东重整的进展。方正集团等五家公司实质合并重整第二次债权人会议

暨出资人组会议于 2021 年 5 月 28 日上午 9 时 30 分通过全国企业破产重整案件信息网召开，

通过线下书面表决和线上表决的方式对《北大方正集团有限公司等五家公司重整计划（草案）》

（以下简称《重整计划（草案）》）进行了表决。因《重整计划(草案)》涉及出资人权益调整，

本次设立出资人组对出资人权益调整事项进行表决。 

【东北证券】收到中国证券监督管理委员会山东监管局行政监管措施决定书。 

【国联证券】首席风险官变更。聘任江志强先生担任公司首席风险官，因工作调整原因，

陈兴君先生不再担任公司首席风险官，并将继续在公司担任其他职务。 

【财通证券】配股方案获浙江省财政厅同意。 

【国信证券】聘任公司副总裁。公司董事会审议通过议案，同意聘任成飞先生为公司副总

裁。 

【东兴证券】非公开发行股票申请获受理。中国证监会依法对公司提交的非公开发行 A

股股票行政许可申请材料进行了审查，认为该申请所有材料齐全，符合法定形式，决定对该行

政许可申请予以受理。 

【浙商证券】公司董事辞职。近日，公司董事会收到了公司控股股东浙江上三高速公路派
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出董事骆鉴湖女士的书面辞职报告。骆鉴湖女士因个人原因向公司董事会申请辞去第三届董事

会董事职务，同时一并辞去董事会战略发展委员会、提名与薪酬委员会职务，辞职后将不再担

任公司任何职务。 

【华创阳安】股东集中竞价减持股份时间届满。公司股东新希望化工在减持期间减持公司

股份 1596 万股，占公司总股本的 0.92%，当前持股比例 8.77%。 

【中信建投】选举公司董事。公司董事会审议通过了议案，同意提请股东大会审议关于选

举张薇女士、王华女士担任公司董事的议案。 

【锦龙股份】股东股份质押。公司股东新世纪公司近日质押公司股份 200 万股（总股本的

0.22%），公司股东朱凤廉质押公司股份 1300 万股（总股本的 1.45%）。 

六、风险提示 

二级市场大幅下滑；疫情超出预期；资本市场改革不及预期。 
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