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 一周热点解读： 

理想汽车发布新款车型 中国制造有望实现弯道超车 

5 月 25 日，理想汽车召开春季发布会，新款理想 ONE 汽车亮相。

新款车型将原有的 Mobileye EyeQ4 架构替换成地平线双“征程 3”芯

片，并且采用“征程 2”的 NPU 计算平台实现全车语音交互。地平线

成立于 2015 年，是一家致力于边缘人工智能芯片的企业。在今年上海

车展期间，公司创始人徐凯表示，公司“征程 3”芯片可以用于智能交

互，也可以用于智能驾驶，并且该芯片允许客户在上面编程。随着智

能驾驶技术不断完善，产业有望在未来实现高速增长。根据百度招股

说明书显示，中国自动驾驶行业市场规模在 2025 年有望达到 3994 亿

元。相关标的包括百度、华为、地平线等企业。 

市场行情回顾 

上周上证综指上涨 3.3%、深证成指上升 3.0%、创业板指上涨 3.8%、

上证 50 上涨 5.1%。上周申万电子指数上涨 4.3%，汽车申万指数上涨

1.4%，分别排名中信 28 个一级行业中的第 7 和 19 位。上周从电子二

级行业来看，芯片 50 ETF 指数上涨 6.7%、消费电子指数上涨 5.5%、

LED 上涨 8.4%、PCB 上涨 6.0%、面板上涨-4.5%、新能源汽车指数上

涨-3.9%、游戏指数上涨 2.2%。上周从汽车电子二级行业来看，车联网

指数上涨 2.4%、物联网指数上涨 3.3%、汽车零部件指数上涨 3.1%。

从我们关注的海外的电子指数来看，上周费城半导体指数上涨 3.5%、

台湾电子指数上涨 3.5%、恒生资讯科技业指数上涨-0.4%。 

 投资建议 

中国手机品牌海外市占率呈现稳健上升的趋势，拥有智能终端产

品品牌的企业将持续获得海外市场开拓的成长空间，关注 A 股产业链

相关企业传音控股；全社会含硅量的提升带动全球 IC 载板需求高景

气，IC 载板国产化进度经历长期积淀，并在自主可控产业政策加码的

背景下有望迎来产业加速突破，关注核心资产兴森科技；各国针对车

联网发展推出大量产业政策，特别关注商用车智能化产业周期带来的

投资机会。我国各类卡车年出货量在 300 万辆以上，另外叉车、非道

路移动器械、客车等年出货 170 万辆。庞大的载货车出货量为商用车

辅助驾驶市场奠定基础，同时载货车较高的市场集中度有望为辅助驾

驶方案商带来业绩脉冲效应，关注产业链企业鸿泉物联、锐明技术。 

 主要风险因素 
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（1）新能源车进展低于预期；（2）上游价格变化波动大。 
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一、 理想新款车型发布 国产汽车芯片替代加速 

1.1 理想新款发布 搭载平线双“征程 3”芯片 

5 月 25 日，理想汽车召开春季发布会，新款理想 ONE 汽车亮

相。新款车型实现配臵上的升级，在自动驾驶方面，新款车型将原

有的 Mobileye EyeQ4 架构替换成地平线双“征程 3”芯片，并且采

用“征程 2”的 NPU 计算平台实现全车语音交互。在原先 L2 自动

驾驶级别上，实现 NOA 导航辅助驾驶功能。新款车型在价格方面

比上一代提升 1 万元，指导价分别为 33.8 和 34.8 万元。 

图 1 新款理想汽车样式 图 2 新款车型搭载平线双“征程 3”芯片 

 
 

数据来源：理想汽车官网，上海证券研究所 数据来源：理想汽车官网，上海证券研究所 

地平线“征程 3”芯片是针对高级辅助驾驶的新一代车规级 AI

芯片，采用 16nm 工艺，BPU2.0 架构，算力达到 5TOPS。 

图 3 地平线“征程 3”芯片 图 4 征程 3 芯片性能 

  

数据来源：快科技，上海证券研究所 数据来源：地平线官网，上海证券研究所 

1.2 国产芯片之光 专注汽车电子  

地平线成立于 2015 年，是一家致力于边缘人工智能芯片的企

业，也是目前唯一实现车规级人工智能芯片前装量产的企业。 
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图 5 历史沿革重要事件 

 
数据来源：地平线官网，上海证券研究所 

公司主要产品包括 AI 芯片系列与 AI 开发平台，并且可向行业

客户提供“芯片+算法 IP+工具链”的完整解决方案。公司赋能合作

企业包括上汽、长安、长城、红旗、奥迪、广汽、比亚迪、大陆集

团、佛吉亚、博世等国内外的顶级合作伙伴。 

图 6 公司主要产品  

 
数据来源：地平线官网，上海证券研究所 

公司与 Mobileye 都是由视觉处理向多传感器数据融合方向发

展。在芯片方面，公司征程 3 代已完成新能源车前装配套量产，并

预计在 2022 年推出征程 5 代，2023 年推出征程 6 代。目前，国内

新能源汽车产业链研发实力不断提升，产业商用化进程陆续推进，

有望在未来实现弯道超车。 
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图 7 公司产品对标 Mobileye  图 8 地平线智能芯片路线 

  

数据来源：公司官网，上海证券研究所 数据来源：公司官网，上海证券研究所 

1.3 汽车智能化前景明朗 相关标的有望持续受益  

自动驾驶分为 L0-L5 六个等级，根据统计，目前大部分造车新

势力量产车型处于 L2-L2.5 辅助驾驶阶段。随着智能驾驶技术不断

更新迭代，产业有望在未来实现高速增长。根据百度招股说明书显

示，中国自动驾驶行业市场规模在 2025 年有望达到 3994 亿元。 

图 9 国产造车新势力自动驾驶等级 图 10 中国自动驾驶行业市场规模（十亿元） 

 

 

数据来源：懂车帝，上海证券研究所 数据来源：百度招股书，上海证券研究所 

汽车实现智能驾驶需要传感器、计算单元和执行单元。车载计

算平台目前主流产品包括特斯拉 HW3.0、英伟达 DRIVE AGX Orin、

Mobileye 的 EPM59、华为 MDC610 等产品。如果按照车载智能驾

驶芯片单车价值量 8500 元计算，2025 年中国出货 300 万套计算，

国内市场空间将大于 255 亿元，市场空间有望超过目前行业预测值。 

图 11 智能驾驶芯片厂商陆续推出硬件产品 图 12 中国 AI 芯片市场规模（亿元） 

  

数据来源：地平线，上海证券研究所 数据来源：百度招股书，上海证券研究所 

受益于产业链景气度不断提升，我们列举了赛道中的相关标
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的，详情见表 1。 

表 1 产业链相关公司一览 

序号 细分方向 个股 关注理由 

人工智能芯片 算法芯片 百度 智能驾驶与人工智能产业龙头 

  地平线 智能驾驶芯片企业 

  虹软科技 安卓阵营图像识别算法核心企业 

 算力芯片 英伟达 算力芯片全球龙头 

  AMD 算力芯片核心企业 

  景嘉微 潜在国产替代企业 

 存储 兆易创新 深度布局存储芯片国产化 

  国科微 长江存储产业链企业 

  兴森科技 载板国产化核心标的 

 光学 韦尔股份 光学 CMOS 芯片核心企业 

智能化传感器 摄像头 舜宇光学 摄像头模组核心企业 

 行驶记录仪 锐明技术 商用车智能化硬件核心标的 

  鸿泉物联 商用车智能化硬件核心标的 

数据来源：Wind，上海证券研究所整理 

二、上周市场回顾 

上周上证综指上涨 3.3%、深证成指上升 3.0%、创业板指上涨

3.8%、上证 50 上涨 5.1%。 

图 13 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind，上海证券研究所 

上周申万电子指数上涨 4.3%，汽车申万指数上涨 1.4%，分别

排名中信 28 个一级行业中的第 7 和 19 位。申万一级行业中涨幅前

三的为非银行金融（6.2%）、食品饮料（6.1%）和消费者服务（6.1%），

后三位为钢铁（-0.1%）、电力及公用事业（-0.2%）和农林牧渔

（-1.7%）。 
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图 14 上周中信一级行业涨跌幅一览（%） 

 
数据来源：Wind，上海证券研究所 

上周从电子二级行业来看，芯片 50 ETF 指数上涨 6.7%、消费

电子指数上涨 5.5%、LED 上涨 8.4%、PCB 上涨 6.0%、面板上涨

-4.5%、新能源汽车指数上涨-3.9%、游戏指数上涨 2.2%。 

上周从汽车电子二级行业来看，车联网指数上涨 2.4%、物联网

指数上涨 3.3%、汽车零部件指数上涨 3.1%。 

图 15 上周电子二级行业市场表现（%） 图 16 上周汽车电子二级行业市场表现（%） 

  

数据来源：Wind，上海证券研究所 数据来源：Wind，上海证券研究所 

从我们关注的海外的电子指数来看，上周费城半导体指数上涨

3.5%、台湾电子指数上涨 3.5%、恒生资讯科技业指数上涨-0.4%。 

图 17 上周海外电子板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind，上海证券研究 
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A 股电子板块个股方面，期间股价上涨幅度较大的有北京君

正（38.5%）、百邦科技（26.5%）、安集科技（25.0%）、长川科技

（24.1%）、华金资本（23.1%）；器件股价涨幅后五的企业包括彩虹

股份（-8.5%）、宇顺电子（-8.9%）、伊戈尔（-11.3%）、光莆股份

（-13.1%）、*ST 中新（-14.1%）、。 

图 18 A 股电子个股市场表现（%） 

 
数据来源：Wind，上海证券研究所 

A 股汽车电子板块个股方面，期间股价上涨幅度较大的有拓普

集团（17.9%）、长盈精密（1768%）、全志科技（17.6%）、航天宏

图（15.5%）、理想汽车(LI AUTO)（15.4%）。期间股价涨幅后五的

分别是金溢科技（-4.3%）、京东方 A（-5.0%）、巨星科技（-5.7%）、

捷顺科技（-10.1%）、北汽蓝谷（-14.0%）。 

图 19 A 股汽车电子个股市场表现（%） 

 
数据来源：Wind，上海证券研究所 

我们关注的 48 支海外电子股中周涨幅较大的有先进光

（31.8%）、佳凌（22.7%）、宏捷科技（16.0%）、华晶科技（11.2%）

玉晶光（10.8%）；跌幅较大的有赛普拉斯半导体（-0.0%）、苹果公

司（-0.1%）、铠胜-KY（-0.2%）、大立光（-0.3%）和 SAMSUNG SDI

（-0.5%）。 

表 2 海外重点股票涨幅一览 
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股票简称 周涨幅 股票简称 周涨幅 股票简称 周涨幅 股票简称 周涨幅 

先进光 31.8% 稳懋 6.0% TPK-KY 3.5% 
微软公司

(MICROSOFT) 
1.7% 

佳凌 22.7% 臻鼎-KY 5.7% 通达集团 3.4% 
高通公司

(QUALCOMM) 
1.7% 

宏捷科技 16.0% FACEBOOK 5.2% 正崴 3.4% 鸿海 1.4% 

华晶科技 11.2% 丘钛科技 5.1% 台积电 3.0% 可成科技 0.8% 

玉晶光 10.8% 宏达电 5.1% 美律 2.9% 联发科 0.6% 

信利国际 9.5% QORVO 4.9% 新普 2.8% 光耀科 0.4% 

华通 9.4% 高伟电子 4.5% GIS-KY 2.7% 
赛普拉斯半导体

(退市) 
0.0% 

舜宇光学科技 9.2% 致伸 4.3% 
思佳讯解决方案

(SKYWORKS) 
2.5% 

苹果公司

(APPLE) 
-0.1% 

国巨 6.9% SONY 4.2% 鸿准 2.4% 铠胜-KY -0.2% 

新巨科 6.6% 光宝科技 4.1% LUMENTUM 2.3% 大立光 -0.3% 

康控-KY 6.5% 
博通

(BROADCOM) 
3.6% 台郡科技 2.2% SAMSUNG SDI -0.5% 

今国光学 6.2% 富智康集团 3.5% 瑞声科技 2.0%     

数据来源：Wind，上海证券研究所 

从近期公司公告来看，比亚迪、万里扬、中锐股份和景旺电子

有股份增减持动态；依顿电子和鸿泉物联披露政府补助公告。 

表 3 上周电子行业公司动态 

公司简称 代码 事件 内容 

比亚迪 002549.SZ 股份增减持 公司董事夏佐全先生拟减持不超过 12,000,000 股，占公司总股比 0.42%。 

万里扬 002434.SZ 股份增减持 股东香港利邦实业转让公司 7,900 万股股份，占公司总股本的 5.90%。 

中锐股份 002374.SZ 股份增减持 公司股东孙世尧先生减持公司不超过 30,000,000 股，占公司总股本 2.76%。 

依顿电子 603328.SH 政策影响 
公司及下属子公司自 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 5 月 26 日累计收到财政补

贴 17,946,600.00 元。 

景旺电子 603228.SH 股份增减持 公司实际控制人刘绍柏先生、黄小芬女士于增持了公司股份。 

鸿泉物联 688288.SH 政策影响 
公司 2021 年 1 月 1 日至 2021 年 5 月 24 日，累计获得与收益相关的政府补

助款项共计人民币 8,961,188.86 元。 

数据来源：公司公告，上海证券研究所 

三、近期重点新闻梳理 

【汽车电子】 

小马智行加州测试无人驾驶车辆获准 

中国自动驾驶初创公司小马智行已获得加州机动车管理局的许可，

可以在三座城市的指定街道上测试无人驾驶汽车。（来源：百度） 

理想新款发布 搭载地平线自动驾驶芯片 
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5 月 25 日，理想 2021 年新款发布。2021 年理想 ONE 搭载两颗征程

3 自动驾驶芯片，可实现 NOA 导航辅助功能。（来源：地平线官方

公众号） 

《深圳经济特区智能网联汽车管理条例(草案)》进行会议审议 

5 月 27 日，《深圳经济特区智能网联汽车管理条例(草案)》提请深圳

市七届人大常委会第一次会议审议。《草案》明确规定智能网联汽

车经登记取得登记证书、号牌和行驶证后，可上特区道路行驶。（来

源：集微网） 

四、主要风险因素 

（1）新能源车进展低于预期；（2）上游价格变化波动大。
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