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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

鲜奶“上云” 光明乳业入选中国零售数字化“最佳实践” 

可口可乐中国首次推出含酒精饮料 

快手酒产业带电商直播基地落户山西 为酒文化古都带来新生 

 上市公司重要公告 

恒顺醋业：关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告 

桂发祥  ：关于选举董事长的公告 

妙可蓝多：关于媒体报道的澄清公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 5 月 19 日，主产区生

鲜乳平均价为 4.23 元/公斤，环比持平，同比上涨 18.80%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。截至今年 5 月 21 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 78.05

元/千克、18.88 元/千克、31.19 元/千克，分别同比变动-29.37%、-45.32%、

-28.22%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数下降 0.58%，食品饮料板块下降 0.42%，行业跑

赢市场 0.16 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类上涨 0.33%，

饮料下降 4.38%，食品下降 1.80%。 

个股方面，皇台酒业、海南椰岛以及 ST 通葡涨幅居前，妙可蓝多、养元饮

品以及洽洽食品跌幅居前。 

 投资建议 

本周，板块整体变现平淡，但是酱酒题材活跃。从月度数据看，高端及次高

端白酒仍运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。高端白酒批价

持续上行，部分大众品开始直接或间接提价，通胀开始向消费品传导，可选

消费抗通胀性优于其他板块。但是另一方面，板块整体估值仍然处于相对高

位，在流动性预期收紧的前提下，希望板块能够以时间换空间，消化估值行

稳致远。在细分子品类方面，建议优选批价持续上行且同期基数相对较低的

白酒板块。投资策略方面，我们认为可从以下三个维度入手：其一，自下而

上寻找具有估值优势且经营改善的个股；其二，关注后疫情时期业绩同环比
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将持续改善的景气行业，特别关注一季报超预期个股；其三，布局优质赛道，

紧盯高成长性个股。综上，我们暂给予行业“中性”的投资评级，推荐五粮

液（000858）、洋河股份（002304）、伊利股份（600887）及绝味食品（603517）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

牛华网 

鲜奶“上云” 光明乳业

入选中国零售数字化“最

佳实践” 

5 月 25 日，2021 中国国际零售创新大会上，光明乳业与阿里云合作的数字化转

型项目入选“零售数字化转型及技术应用最佳实践”。 “阿里云从需求调研做起，

与光明乳业一起完成了业务蓝图设计、产品功能设计、系统开发测试、数据迁移

与上线的全过程。”阿里云中国区上海分公司总经理夏睿表示。2019 年，光明乳

业与阿里巴巴集团达成战略合作，随后，双方资深的技术人员和业务人员共同成

立“数字化转型小组”。该小组新建的一体化企业数字化管控平台，让峰值数据处

理能力提升 15 倍以上，订单创建速度提升 2 倍以上，可以弹性支撑业务量和业

务模式的增长。目前，光明乳业在新零售、大数据平台和会员体系建设方面已初

现成效。新的数字化平台也让送奶工和经销商获得更多便利。一张数字地图可以

精准划分出送奶区块，送奶工、经销商也告别了以往的纸笔录入，点击手机就能

执行订单。这不仅有利于送奶工和经销商管理，更能让人员管理成本、资金风险

都会有所降低。 

 

金融界 
可口可乐中国首次推出

含酒精饮料 

6月 1日，可口可乐公司在中国市场首次推出含酒精饮料——托帕客（Topo Chico）

硬苏打气泡酒。该产品的推出是可口可乐公司正式进军中国含酒精饮料市场的突

破性尝试，也是可口可乐公司加速推进“全品类饮料”战略的布局之一。托帕客

（Topo Chico）硬苏打气泡酒以无麸质酒精为基底，融合苏打气泡水制成，具有

低酒精度(4.7%vol)、低糖、零脂肪等特点。托帕客（Topo Chico）硬苏打气泡酒

的研发灵感源自于托帕客（Topo Chico）气泡水。早在 2017 年，可口可乐公司

收购了诞生于 1895 年的墨西哥气泡水品牌托帕客（Topo Chico），拓展气泡水业

务。托帕客（Topo Chico）气泡水一直深受世界各地调酒师喜爱，常被用于调制

酒精饮料。作为低度酒的细分品类之一，硬苏打气泡酒在中国仍处于新兴阶段，

市场扩容潜力较大。中研研究院发布的《2020 低度酒行业市场前景及现状分析》

显示，2019 年，国内果酒行业的市场规模约为 2315 亿元。近两年我国低度酒市

场的消费金额增速在 50%以上，在去年的 618 期间，低度酒类增幅一度超过 80%。 

 

牛华网 

快手酒产业带电商直播

基地落户山西 为酒文化

古都带来新生 

5 月 27 日，快手山西酒产业带电商直播基地揭牌仪式在山西汾阳贾家庄裕和花园

酒店举行。据悉，该基地由快手电商与山西快红网络科技有限公司合办，旨在发

挥各自平台优势，联动各方资源，创新平台和方式，推动山西酒产业经济发展，

促进山西酒文化传播。揭牌当日，快手酒水负责人陈帅介绍说，“双方将共同探索

直播电商新模式，为山西企业开展直播化营销提供线上线下的全方位服务支撑体

系。将会有专项的扶持政策支持山西酒产业的带的发展。除此之外，双方还将打

造“直播培训基地”，为山西酒企提供标准化高效率直播电商课程，助力山西酒企

进入直播电商发展快车道。”。除了双方公司代表，快手酒水头部主播李宣卓及多

个当地商家主播代表共同参加本次揭牌仪式，并在仪式之后，开起了基地的直播

带货“首秀”，众多主播线上带货互动，成交额达 3700 万元。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600305 恒顺醋业 

关于以集中竞价交

易方式回购公司股

份方案的公告 

回购用途：拟作为公司股权激励计划的股票来源。回购数量：不超过 1,002.9560

万股回购价格：不超过人民币 28 元/股（含 28 元/股）；且不高于董事会通过回

购决议前 30 个交易日公司 A 股股票交易均价的 150%。回购期限：自董事会审

议通过之日起 12 个月内；回购资金来源：自有资金或自筹资金；相关股东是否

存在减持计划：公司实际控制人、控股股东、董事、监事、高级管理人员在未

来 3 个月、未来 6 个月均不存在减持计划。若未来拟实施股票减持计划，公司

将按相关规定及时履行信息披露义务。本次回购股份不会对公司的生产经营、

财务状况和未来发展产生重大影响，不会导致公司控制权发生变化，不会导致

公司股权分布不符合上市条件，不会影响公司的上市地位。公司将在回购期限

内根据市场情况择机做出回购决策，予以实施，并根据回购股份事项进展情况

及时履行信息披露义务，敬请广大投资者注意投资风险。 

 

002820 桂发祥 
关于选举董事长

的公告 

天津桂发祥十八街麻花食品股份有限公司(以下简称“公司”) 于 2021 年 5 月

26 日召开了第三届董事会第十八次会议，选举冯国东先生为公司第三届董事会

董事长（简历附后），任期自董事会审议通过之日起至第三届董事会届满之日止。

同时，根据《公司章程》《董事会战略委员会工作细则》的规定，冯国东先生自

当选为公司董事长之日起，担任董事会战略委员会主任委员职务，自工商变更

备案完成之日起为公司法定代表人。冯国东先生 ，男，1963 年 4 月出生，管

理学硕士，高级经济师，现任本公司董事，天津市桂发祥麻花饮食集团有限公

司党委委员、董事。2015 年 2 月至 2017 年 8 月，任天津桂发祥十八街麻花食

品股份有限公司副总经理，2017 年 8 月至今任天津市桂发祥麻花饮食集团有限

公司党委委员，2017 年 8 月至 2021 年 5 月，任天津市桂发祥麻花饮食集团有

限公司总经理，2017 年 12 月至今任天津市桂发祥麻花饮食集团有限公司董事。

曾任中科英华高技术股份有限公司董事、副总裁。 

600882 妙可蓝多 
关于媒体报道的澄

清公告 

 

上海妙可蓝多食品科技股份有限公司（以下简称“公司”）关注到近日部分媒体

刊登了涉及公司的相关报道，提及“会议纪要透露公司近期销量下滑不及预期”

等信息。公司董事会迅速开展调查，现将有关情况说明如下：1、公司未组织任

何可形成上述“会议纪要”的相关会议。根据截至目前核查信息，及涉事人—

—公司某区域经理自述， 2021 年 5 月 25 日，涉事人通过电话会议接受第三方

询问，将其个人理解的公司相关情况透露于第三方。除上述涉事人员外，公司

没有其他人员参与上述会议。2、涉事人上述行为，纯属其个人行为，公司及公

司董事、监事及高级管理人员，未接到任何可形成该“会议纪要”内容的会议

邀请，亦未指派任何人参加会议；公司及公司董事、监事及高级管理人员，亦

未通过任何形式发布或传播“会议纪要”涉及的有关信息。公司未发布或传播

相关销售收入数据或预测数据，关于公司的营业收入、利润及其他经营数据，

请投资者以公司于法定媒体披露的业绩预告、业绩快报、定期报告为准。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格继续小幅上涨。截至 2021 年 5 月 19 日，主产区生鲜乳

平均价为 4.23 元/公斤，环比持平，同比上涨 18.80%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。截

至今年 5 月 21 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 78.05 元/千克、

18.88 元/千克、31.19 元/千克，分别同比变动-29.37%、-45.32%、-28.22%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数下降 0.58%，食品饮料板块下降0.42%，行业跑赢市

场 0.16 个百分点，位列中信 30 个一级行业下游。其中，酒类上涨 0.33%，饮料

下降 4.38%，食品下降 1.80%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，皇台酒业、海南椰岛以及 ST 通葡涨幅居前，妙可蓝多、养元饮品以

及洽洽食品跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

皇台酒业 35.78% 妙可蓝多 -13.70% 

海南椰岛 26.05% 养元饮品 -12.78% 

ST 通葡 21.14% 洽洽食品 -7.96% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周，板块整体变现平淡，但是酱酒题材活跃。从月度数据看，高端及次高端白

酒仍运行在景气周期，大众品上游原材料成本压力仍存。高端白酒批价持续上行，

部分大众品开始直接或间接提价，通胀开始向消费品传导，可选消费抗通胀性优

于其他板块。但是另一方面，板块整体估值仍然处于相对高位，在流动性预期收

紧的前提下，希望板块能够以时间换空间，消化估值行稳致远。在细分子品类方

面，建议优选批价持续上行且同期基数相对较低的白酒板块。投资策略方面，我

们认为可从以下三个维度入手：其一，自下而上寻找具有估值优势且经营改善的

个股；其二，关注后疫情时期业绩同环比将持续改善的景气行业，特别关注一季

报超预期个股；其三，布局优质赛道，紧盯高成长性个股。综上，我们暂给予行

业“中性”的投资评级，推荐五粮液（000858）、洋河股份（002304）、伊利股

份（600887）及绝味食品（603517）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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