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❖ 每日点评 

2021 年 6 月 2 日，上证综指收 3697.14 点，下跌 0.76%;深证成指收 14857.91

点，下跌 1.18%;电力设备及新能源指数收 9866.13 点，下跌 0.72%。其中，电

力设备及新能源行业涨幅前三的公司为：山煤国际（600546.SH，10.07%）、东

风汽车（600006.SH,10.01%）、科达利（002850.SZ，6.83%）。 

5 月，小鹏累计交付量 5,686 台，较去年同期大增 483%。其中，小鹏 P7 交付量达

3,797 台，创下自 2020 年 7 月大规模交付以来的最高月交付纪录；G3 交付 1,889

台，同比增长 129%。蔚来汽车 5月份共交付整车 6711 辆，同比增长 95.3%，截

至 5月底，蔚来 2021 年累计交付 33873辆；零跑汽车 5月交付量为 3195台，

同比增长 1226%，环比增长 15%，今年累计交付新车量为 17803 台；哪吒汽车 5

月份销量为 4508台，同比增长为 551%，今年 1-5月累计销量达到了 15966辆。

今年以来，造车新势力销量持续增长，1-4月占比分别为 14%、15%、15%、18%，

呈稳定提升态势。在传统汽车领域，我国起步较晚，主要市场被外国企业所占

领，在目前汽车电动化转型过程中，国产新能源车企已经占据了一定的先发优

势，且行业龙头特斯拉受刹车问题所困扰，我们认为国产新能源车企和造车新

势力有望乘着汽车电动化转型的春风，实现弯道超车，掌握汽车电动化、智能

化的核心技术。 

❖ 行业要闻 

1. 5 月，小鹏累计交付量 5,686 台，同比大增 483%。其中，P7 交付

量达 3,797 台，创下自 2020 年 7 月大规模交付以来的最高月交付纪

录。G3 交付 1,889 台，同比增长 129%。截至 5 月底，小鹏汽车本年度

累计交付量达到 24,173 台，是去年同期的超 5 倍。（美股研究社 ） 

2.6 月 1 日，蔚来宣布 5 月共交付 6711 台车辆，同比增长 95.3%。5

月交付的车辆包括 1412 台 ES8，交付 3017 台 ES6，以及 2282 台 EC6。

截止至 5 月底，蔚来累计完成交付 109514 辆车。（资本邦） 

3.5 月，零跑汽车交付量为 3195 台，同比增长 1226%，环比增长 15%，

今年累计交付新车量为 17803 台。订单量为 3775 台，环比增长 4.5%，

2021 年度累计订单 17408 台。（第一电动） 

4.哪吒汽车公布数据，其 5 月份销量为 4508 台，同比增长为 551%。官方数据

显示，哪吒汽车 1-5月累计销量达到了 15966 辆。（第一电动） 

❖ 公司动态 

拓普集团（601689）：公司全资子公司宁波拓普投资有限公司拟分别设立拓普光

伏科技（宁波杭州湾新区）有限公司、拓普光伏科技（宁波北仑）有限公司、

拓普光伏科技（平湖）有限公司，对应注册资本分别为 10,000 万元、5000 万

元、5000万元。拓普投资持有上述三家新设公司 100%股权。 
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天顺风能（002531）：公司发布 2021 年半年度业绩预告，公司预计实现归属于

上市公司股东的净利润 76033.73万元-86895.70万元，同比增长 40%-60%。 

❖ 核心指标 

代码 名称 收盘价 日变动 周变动 月变动 年变动 

884076.WI 新能源汽车指数 3,091.88 0.10% 2.69% -0.22% 7.58% 

884216.WI 特斯拉指数 3,260.90 -0.67% 2.17% -0.06% 0.44% 

884039.WI 锂电池指数 6,710.78 -0.88% 3.66% -1.39% 14.59% 

884166.WI 燃料电池指数 1,670.94 -0.04% 1.44% 0.39% 5.98% 

884036.WI 风力发电指数 1,922.51 -0.38% 1.06% -0.17% -1.03% 

884045.WI 光伏指数 3,015.53 -1.01% 2.88% -0.60% -5.65% 

884046.WI 核电指数 1,444.62 -0.67% -0.64% -1.13% 1.86% 

884739.WI 光伏玻璃指数 2,343.30 -0.71% 1.47% -0.34% -11.14% 

8841339.WI 光伏屋顶指数 3,302.78 -0.83% 5.40% 2.35% 3.12% 

数据来源：Wind，川财证券研究所 

 

  4 月销量 1-4 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

新能源汽车 20.6 73.2 -8.7% 180.3% 249.2% 

新能源乘用车 19.3 69.4 -9.1% 198.1% 268.8% 

纯电动 15.8 57.7 -10.3% 254.0% 313.5% 

插电式混合动力 3.5 11.6 -3.2% 73.7% 140.0% 

新能源商用车 1.3 3.8 -2.2% 51.2% 77.9% 

纯电动 1.3 3.8 -2.2% 58.2% 86.0% 

插电式混合动力 0.004 0.04 -57.1% -89.3% -56.1% 

数据来源：中国汽车工业协会，川财证券研究所 

 

材料种类 4 月装机量 1-4 月累计 环比增长 同比增长 同比累计增长 

三元材料 5168.8 18990 1.5% 97.3% 173.4% 

磷酸铁锂 3206.6 12591.5 -17.6% 244.5% 455.9% 

锰酸锂 8.2 32.4 -18.4% -22.0% -2.2% 

钛酸锂 11.1 17.5 735.3% 1742.5% 1893.2% 

其他 0.0 0.0 - -100.0% -100.0% 

合计 8394.7 31631.3 -6.7% 134.0% 241.1% 

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，川财证券研究所 

 

产品种类 单位 数额 环比变动/% 

多晶硅 

多晶硅-菜花料 元/千克 115 6.48  

多晶硅-致密料 元/千克 200 11.11  

国产多晶硅料 美元/千克 32.19 12.07  
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进口多晶硅料 美元/千克 32.98 11.79  

多晶硅片 

多晶-金刚线(元/片) 元/片 2.50 2.04  

单晶-158.75mm(元/片） 元/片 4.75 9.83  

单晶-166mm(元/片) 元/片 4.87 9.00  

单晶-182mm(元/片) 元/片 5.93 8.81  

单晶-210mm(元/片) 元/片 7.85 8.58  

电池片 

多晶-金刚线-18.7% 元/W 0.86 4.00  

单晶 PERC-166mm/22%+ 元/W 1.05 6.06  

单晶 PERC-182mm/22%+ 元/W 1.05 6.06  

单晶 PERC-210mm/22%+ 元/W 1.05 6.06  

组件 

多晶 275-280/330-335W 元/W 1.53 0.66  

单面单晶 PERC325-335/395-405W 元/W 1.67 1.21  

单面单晶 PERC355-365/425-435W 元/W 1.72 1.18  

单面单晶 PERC-182mm 元/W 1.75 0.57  

单面单晶 PERC-210mm 元/W 1.75 0.57  

组件辅材 
光伏玻璃 3.2mm 镀膜 元/平方米 23 0.00 

光伏玻璃 2.0mm 镀膜 元/平方米 19.0 0.00 

数据来源：Wind，PVInfoLink，川财证券研究所，数据截至 20210601 

❖ 风险提示：政策风险，重大安全事故风险，光伏及新能源汽车需求不及预期；

海上风电建设进度不及预期；新能源汽车、风电、光伏产业链原材料价格波动

风险。 

❖ 最新研究 

【川财研究】锂电储能专题深度报告：下游应用场景多点开花，储能万亿级市

场即将开启（20210131） 

【川财研究】富临精工（300432.SZ）：享细分赛道红利，迎电车发展机遇

（20210223） 

【川财研究】锂电储能专题深度报告之二：电力系统储能发展掣肘探讨及海外

经验借鉴（20210326） 

【川财研究】派能科技（688063.SH）：竞争优势显著，引领全球户用储能市场

（20210331） 

【川财研究】新能源汽车行业 2021年二季度策略报告：顺势而为，把握“碳中

和”机遇（20210406） 
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