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——电力设备及新能源行业周报（20210604） 

❖ 周报观点：造车新势力表现出色，未来有望继续提升市占率  

锂电池：5月，国内造车新势力持续发力，蔚来汽车 5 月份共交付整车 6711

辆，同比增长 95.3%，截至 5月底，蔚来累计完成交付 109514 台，成为国内

首家交付突破 10万辆的造车新势力；小鹏汽车 5月交付整车 5686台，同比

大幅增长 483%，截至 5月底，小鹏汽车本年度累计交付量达到 24173 台，是

去年同期的超 5 倍；理想汽车 5 月交付 4323 辆，同比增长 101.3%，但环比

下降 21.95%；零跑汽车 5月交付量为 3195台，同比增长 1226%，环比增长

15%；哪吒汽车 5 月份销量为 4508台，同比增长为 551%。虽然在造车新势力

内部的排名有所变动，哪吒本月反超了理想，但从总量来看，造车新势力依

旧表现强势，今年 1-4月占比分别为 14%、15%、15%、18%，呈稳定提升态势。

新能源汽车领域头部企业特斯拉近期也陷入刹车质量问题，据 The 

Information 消息，特斯拉在中国的月度净订单从 4 月的 18000 多台下降到

5 月的 9800台左右。在目前汽车电动化转型过程中，国产新能源车企已经占

据了一定的先发优势，传统车企转型较慢，且行业头部企业特斯拉受刹车问

题所困扰，我们认为造车新势力有望借此继续扩大市占率。相关标的：宁德

时代、比亚迪、国轩高科、德方纳米、富临精工、多氟多、天赐材料等。 

❖ 市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 0.73%，电力设备及新能源指数上涨 1.19%，在 29

个行业中排名第 10位。子行业中，锂电化学品和锂电池涨幅居前；综合能

源设备和风电跌幅居前。涨幅前三的上市公司分别为：富临精工（32.80%）、

江苏国泰（32.67%）、天际股份（32.57%） ；跌幅前三的上市公司分别为：

兴民智通（-14.27）、福田汽车（-8.03%）、江特电机（-5.90%）。 

❖ 行业动态 

造车新势力 5 月交付数据出色（高工锂电）； 

含镍 90%电池装车，高镍时代来了（OFweek 锂电）； 

河北十四五规划：七大举措推进氢能发展（高工氢电）； 

长城汽车“10年长单”锁定宁德时代（高工锂电）； 

特斯拉因刹车问题，宣布召回（电动知家）。 

❖ 公司动态 

新宙邦（300037）：因公司控股子公司博氟科技投资建设 2,400 吨双（氟代

磺酰）亚胺锂（LiFSI）的资金需求，新宙邦、衡阳爱立孚新能源、长沙鑫联

华源新能源拟以现金方式对博氟科技进行增资 7,500 万元。 

风险提示：政策风险；销量不及预期；原材料价格波动风险  
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一、要闻汇总 

川财观点：造车新势力表现出色，未来有望继续提升市占率  

锂电池方面：5月，国内造车新势力持续发力，蔚来汽车 5月份共交付整车 6711辆，

同比增长 95.3%，截至 5月底，蔚来累计完成交付 109514 台，成为国内首家交付突破

10万辆的造车新势力；小鹏汽车 5月交付整车 5686 台，同比大幅增长 483%，截至 5

月底，小鹏汽车本年度累计交付量达到 24173 台，是去年同期的超 5倍；理想汽车 5

月交付 4323 辆，同比增长 101.3%，但环比下降 21.95%，截至 5月底，理想汽车的累

计交付 56038 辆；零跑汽车 5月交付量为 3195台，同比增长 1226%，环比增长 15%，

今年累计交付新车量为 17803 台；哪吒汽车 5月份销量为 4508 台，同比增长为 551%，

单月销量超过理想，今年 1-5月累计销量达到了 15966 辆。虽然在造车新势力内部的

排名有所变动，哪吒本月反超了理想，但从总量来看，造车新势力依旧表现强势，今

年 1-4月占比分别为 14%、15%、15%、18%，呈稳定提升态势。新能源汽车领域头部企

业特斯拉近期也陷入刹车质量问题，据 The Information 消息，特斯拉在中国的月度

净订单从 4 月的 18000 多台下降到 5 月的 9800 台左右。因此，在目前汽车电动化转

型过程中，国产新能源车企已经占据了一定的先发优势，且行业头部企业特斯拉受刹

车问题所困扰，我们认为国产新能源车企和造车新势力有望乘着汽车电动化转型的春

风，实现弯道超车，掌握汽车电动化、智能化的核心技术。建议关注锂电池和锂电材

料产业链：宁德时代、比亚迪、国轩高科、德方纳米、富临精工、多氟多、天赐材料

等。 

氢能及燃料电池方面：5月 31 日，河北省发展和改革委员会印发关于《河北省国民经

济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标纲要》。该纲要强调，要加快

推进碳达峰碳中和进程，把碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局，加强政策设

计，加快重点行业、重点领域绿色低碳发展。对于氢能的规划，提出在储能氢能领域

攻克一批“卡脖子”技术；加快新能源制氢，合理布局加氢站、输氢管线，推进坝上

地区氢能基地建设；完善新能源汽车、氢能产业链；加速氢能产业规模化、商业化进

程；实施产业跨界融合示范工程；构建可再生能源发电与其他能源发展相协调、开发

消纳相匹配、“发输储用”相衔接的新发展格局，助力实现“碳达峰”目标。自碳中

和目标提出以来，各省在十四五规划中均对碳中和出具了明确的规划，氢能源作为碳

中和中重要的一环，也越来越受到政府和企业的重视。目前氢能产业，正处于商业化

初期，氢气的制备、存储、运输以及安全性等问题亟待完善。我们认为，各地政府积

极相关补贴和支持措施有利于提高氢能企业研发投入的积极性和活力，预计未来几年

内将会是氢能和燃料电池产业链技术高速发展，成本大幅降低，并且逐渐实现商业化

应用落地，建议关注：1）具备规模优势和资源优势，全产业链布局的企业；2）掌握

核心环节技术，有望推动燃料电池产业链国产化进程的企业。相关标的：亿华通、美
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锦能源、雄韬股份、厚普股份等。 
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二、市场表现 

2.1 行业表现比较 

图1. 电力设备及新能源板块市场表现回顾  图2. 电力设备及新能源板块涨跌幅居第 10位 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所  资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股涨跌幅情况 

图3. 周涨跌幅前十 

 
资料来源：wind，川财证券研究所 

 

  

代码 名称 收盘价 周涨跌/%

000300.SH 沪深300 5,282 -0.73

000016.SH 上证50 3,613 -1.27

000001.SH 上证综指 3,592 -0.25

399001.SZ 深证成指 14,871 0.12

399006.SZ 创业板指 3,243 0.32

CI005011.WI 电力设备及新能源 9,795 1.19

涨幅排名 10/29

代码 公司简称 收盘价 周涨跌/% 代码 公司简称 收盘价 周涨跌/%

300432.SZ富临精工 14.13 32.80% 002355.SZ 兴民智通 5.95 -14.27%

002091.SZ江苏国泰 9.30 32.67% 600166.SH 福田汽车 3.55 -8.03%

002759.SZ天际股份 32.89 32.57% 002176.SZ 江特电机 7.81 -5.90%

603026.SH石大胜华 115.00 31.13% 002592.SZ ST八菱 4.66 -5.48%

688005.SH容百科技 120.99 31.08% 002806.SZ 华锋股份 10.55 -4.78%

002407.SZ 多氟多 35.38 29.36% 300100.SZ 双林股份 9.47 -4.34%

300340.SZ科恒股份 16.09 27.50% 300124.SZ 汇川技术 60.96 -4.29%

300471.SZ厚普股份 14.35 22.13% 601777.SH 力帆科技 5.34 -4.13%

300035.SZ中科电气 18.85 20.45% 601127.SH 小康股份 56 -3.60%

688559.SH 海目星 29.40 18.79% 002239.SZ 奥特佳 3.76 -3.09%

周涨幅前十 周跌幅前十
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2.3 行业新闻：造车新势力 5 月交付数据出色 

造车新势力 5 月交付数据出色：5 月，国内新能源汽车市场保持高增长态势，

造车新势力持续发力。具体来看，蔚来汽车 5 月交付整车 6711 台，同比增长

95.3%。其中， ES8 交付量为 1412 辆，ES6 交付量为 3017 辆，EC6 交付

量为 2282 辆。截至 2021 年 5 月 31 日，蔚来累计完成交付 109514 台，成为

国内首家交付突破 10 万辆的造车新势力。小鹏汽车 5 月交付整车 5686 台，

同比大幅增长 483%。其中小鹏 P7 交付 3797 台，创下单月最高交付记录，

G3 交付 1889 台，同比增长 129％。值得注意的是，小鹏 P7 磷酸铁锂版自今

年 5 月开始交付，助力 P7 车型较 4 月交付环比增长 27％。预计下半年 P7 磷

酸铁锂版车型交付量将进一步增长。截至 2021 年 5 月底，小鹏汽车本年度累

计交付量达到 24173 台，是去年同期的超 5 倍。理想汽车 5 月交付 4323 辆，

同比增长 101.3%。不过环比来看，较今年 4 月 5539 辆下降 21.95%，较今年

3 月 4900 辆下降 11.78%。截至 2021 年 5 月底，理想汽车的累计交付 56038

辆，稳居造车新势力第一梯队。零跑汽车 5 月交付新车 3195 辆，同比增长

1226%，环比增长 15%。1-5 月累计交付 17803 辆。哪吒汽车 5 月销量 4508

辆，同比增长 551%，1-5 月累计交付 15966 辆。（高工锂电） 

长城汽车“10年长单”锁定宁德时代：6 月 2 日，宁德时代与长城汽车在保定

哈弗技术中心正式签署十年长期战略合作框架协议。根据协议，双方将利用自

身优势，基于深度合作关系，提升供需两端联动水平，打造高效协同竞争优势，

推动新能源汽车科技进步，助力实现“碳达峰”“碳中和”目标。（高工锂电） 

特斯拉每年 10亿美元锁定澳洲锂电池原料供应：外媒报道称，特斯拉董事长

罗宾·丹霍姆表示，澳大利亚拥有丰富的锂镍矿资源，预计未来几年特斯拉每

年从澳大利亚采购锂电池原材料的支出将达到 10 亿美元以上。特斯拉锁定澳

大利亚未来每年超 10 亿美元的锂电池原料采购需求，表明其正在加强其动力

电池供应链布局，为其持续增长的动力电池采购需求提供稳定的原料供应来源

和降低采购成本。（高工锂电） 

含镍 90%电池装车！高镍时代来了：据 Electrek 6 月 2 日报道，特斯拉即将

成为第一家使用 LG 能源解决的新型 NCMA 电池的汽车制造商，这种电池含

镍量高达 90%，新型 NCMA 电池将用于在上海 Gigafactory 生产的特斯拉

ModelY 车型中。（OFweek 锂电） 

宁德时代成为获得大众汽车集团全球首家电芯测试实验室资质认证的动力电

池制造商：6 月 1 日，宁德时代获得了大众汽车集团电芯测试实验室认证，成

为全球首家获得该项认证的动力电池制造商。此次认证，是国际一流车企对宁
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德时代测试验证能力的认可，也进一步深化了大众汽车集团零部件公司与宁德

时代的合作。（鑫椤锂电） 

大连拟投 1.5亿元建设氢能产品研发试验中心：近日，大连自贸片区管委会与

大连检验检测认证集团有限公司签署合作框架协议。依据协议，大连自贸片区

将提供优惠政策，支持大连检验检测认证集团在片区内建设“氢能产品研发试

验中心”。氢能产品研发试验中心项目位于大连自贸片区氢能源产业园内，占

地面积 2.9 万平方米，建筑面积约 1.67 万平方米，计划投资 1.5 亿元，建成

后由大连检验检测认证集团子公司大连锅炉压力容器检验检测研究院有限公

司经营使用。（高工氢电） 

湖北省第一家省级氢燃料电池质检中心通过验收：6 月 1 日，湖北省氢能动力

产品质量检验检测中心顺利通过验收，成为湖北省第一家省级氢燃料电池质检

中心。（高工氢电） 

河北十四五规划：七大举措推进氢能发展：5 月 31 日，河北省发展和改革委

员会印发关于《河北省国民经济和社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远

景目标纲要》。该纲要强调，要加快推进碳达峰碳中和进程，把碳达峰、碳中

和纳入生态文明建设整体布局，加强政策设计，加快重点行业、重点领域绿色

低碳发展。氢能产业相关规划:1、系统开展创新链布局，多渠道增加科技投入，

在储能氢能领域攻克一批“卡脖子”技术；做强高能级科技成果转化载体，在

氢能产业等领域建设一批高含金量应用场景，吸引全球新技术成果首发首试；

2、加快新能源制氢，合理布局加氢站、输氢管线，推进坝上地区氢能基地建

设；3、完善新能源汽车、氢能产业链，培育引进一批产业链核心企业，实施

一批产业化示范项目，弥补产业链缺失环节；4、争取在我省布局建设国家未

来产业技术研究院，引进培育一批“头部企业”，打造若干产业发展“潜力股”；

5、构筑现代产业体系新支柱，加速氢能产业规模化、商业化进程；6、围绕未

来网络、氢能与储能等前沿科技和产业变革领域，实施产业跨界融合示范工程；

构建可再生能源发电与其他能源发展相协调、开发消纳相匹配、“发输储用”

相衔接的新发展格局，助力实现“碳达峰”目标；7、打造全国氢能产业发展

高地，重点建设张家口市可再生能源示范区和氢能示范城市、邢台太阳能利用

及新型电池、保定新能源与能源设备、邯郸氢能装备、承德清洁能源融合发展

等产业示范基地，形成集装备制造、能源生产、应用示范于一体的新能源产业

集群。（高工氢电） 

韩国现代“商乘并举”，开始进军欧洲山商用车市场：韩国现代氢燃料路线是

以乘用车为主。但最近媒体报道，称韩国现代汽车公司将在今年向欧洲出售氢

燃料电池动力卡车的新型号，作为出售电动汽车的替代品。现代氢动力公司首
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席执行官马克·弗雷默勒（Mark Freymueller）表示，Xcient Hyundai 卡车的

新车型将在 2021 年第四季度交付，新车型将采用更高效的燃料电池以及具备

更长的使用寿命。（氢云链） 

苏州市政府与东方电气签署合作协议！打造国家氢燃料电池汽车示范城市：5

月 31 日，苏州市政府与中国东方电气集团有限公司签署框架合作协议，深化

央地合作，加快产业布局，打造国家氢燃料电池汽车示范城市。（氢云链） 

特斯拉因刹车问题，宣布召回：5 月 29 日，美国电动汽车制造商特斯拉公司

宣布，将主动召回 2018 年 12 月至 2021 年 3 月间生产的部分 Model 3 车型，

以及 2020 年 1 月至 2021 年 1 月间生产的部分 Model Y 车型，因为被召回车

辆的刹车卡钳螺栓可能没有正确固定。（电动知家） 

2.4 公司新闻：新宙邦 7500 万元增资子公司投建 LiFSI项目 

新宙邦（300037）：因公司控股子公司湖南博氟新材料科技有限公司投资建设

2,400 吨双（氟代磺酰）亚胺锂（LiFSI）项目的资金需求，经博氟科技全体股

东协商一致，拟由新宙邦、衡阳爱立孚新能源合伙企业（有限合伙）、长沙鑫

联华源新能源合伙企业（有限合伙）以现金方式对博氟科技进行增资 7,500 万

元，其中 3,000 万元用于新增注册资本，4,500 万元计入资本公积。增资完成

后，博氟科技注册资本由 7,000 万元增加至 10,000 万元。 

先导智能（300450）：公司及全资子公司珠海泰坦新动力电子有限公司自 2021

年 1 月 1 日至本公告披露日期间陆续收到主要客户宁德时代新能源科技股份

有限公司及其控股子公司通过电子邮件发送的定点信的中标通知，合计中标锂

电池生产设备约 45.47 亿元人民币(不含税)。 

大洋电机（002249）：公司发布"头部狼计划一期"员工持股计划(草案)，本次

拟参加认购的员工总人数不超过 77 人，其中拟参与认购员工持股计划的公司

董事、监事、高级管理人员不超过 5 人，以“份”作为认购单位，每份份额为

1 元，员工持股计划的总份数为不超过 1,500 万份。 

均胜电子（600699）：6 月 3 日，公司发布公告称，公司全资子公司宁波均胜

科技有限公司于近日与宁波均胜群英汽车系统股份有限公司中高层管理人员

组成的宁波均享投资管理合伙企业（有限合伙）和宁波均好企业管理咨询合伙

企业（有限合伙）签署了《股权转让协议》，均胜科技拟出资人民币 1.68 亿

元收购均享投资与均好管理合计持有的均胜群英约 4.2%股权。本次交易完成

后，公司与均胜科技将合计持有均胜群英 49%股权，均胜群英仍为公司的联营

企业。 
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拓普集团（601689）：6 月 2 日，公司发布公告称，公司全资子公司宁波拓普

投资有限公司拟分别设立拓普光伏科技（宁波杭州湾新区）有限公司、拓普光

伏科技（宁波北仑）有限公司、拓普光伏科技（平湖）有限公司，对应注册资

本分别为 10,000 万元、5000 万元、5000 万元。拓普投资持有上述三家新设

公司 100%股权。 

盛屯矿业（600711）：6 月 3 日，公司发布 2021 年度非公开发行 A 股股票预

案，公司拟向不超过 35 名特定投资者发行不超过 802,500,050 股（含本数），

募集资金总额（含发行费用）不超过 225,000 万元（含本数），扣除发行费用

后的募集资金净额将用于：卡隆威项目和补充流动资金。 

方正电机（002196）：公司全资子公司上海海能汽车电子有限公司与吉林省华

阳集团有限公司签署《合资协议》。双方拟合计认缴出资 1 亿元，设立孙公司

上海润阳新型复合材料有限公司（暂定名，最终以工商登记机关核准的为准）。 

得润电子（002055）：公司近日收到控股子公司美达电器（重庆）有限公司通

知，重庆美达已经和光束汽车有限公司正式达成合作，被指定为光束汽车

“ODP 集成式车载电源管理模块”项目独家供应商。 

赢合科技（300457）：公司自 2020 年 10 月 27 日至本公告披露日期间陆续

收到主要客户宁德时代新能源科技股份有限公司及其控股子公司通过电子邮

件发送的中标通知，合计中标锂电池生产设备 170,937.36 万元。 
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三、产业链关键材料价格 

3.1 新能源汽车产业链价格 

图4. 负极材料（天然石墨）价格  图5. 正极材料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图6. 三元 6系价格  图7. 三元 5系价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图8. 磷酸铁锂正极材料价格  图9. 电解液价格 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图10. 国产中端湿法涂覆价格  图11. 六氟磷酸锂价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/平方米  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

图12. 电池级碳酸锂和 56.5%氢氧化锂价格  图13. 碳酸二甲酯（DMC）出厂价 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图14. 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴价格 
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资料来源：wind,川财证券研究所；单位：万元/吨 

 

3.2 光伏产业链价格 

图15. 硅片价格（156mm×156mm）  图16. 多晶硅价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/片  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图17. 硅料现货价格  图18. 多晶硅料价格 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克  资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/千克 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

17/04 17/10 18/04 18/10 19/04 19/10 20/04 20/10 21/04

电解钴:≥99.8% 四氧化三钴:≥72%

硫酸钴:≥20.5%

0.0

0.3

0.6

0.9

1.2

1.5

15/01 16/01 17/01 18/01 19/01 20/01 21/01

多晶硅片 单晶硅片
0

5

10

15

20

25

15/01 16/01 17/01 18/01 19/01 20/01 21/01

光伏级多晶硅 次级多晶硅

0

5

10

15

20

25

30

35

15/01 16/01 17/01 18/01 19/01 20/01 21/01

国产多晶硅料(一级料) 进口多晶硅料

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

多晶硅电池(156mm×156mm) 单晶硅电池(156mm×156mm)



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制谨请参阅尾页的重要声明 
 14/15 

风险提示 

政策风险 

若后续补贴退坡超过预期或后续支持政策不及预期，可能会影响新能源行发

展。 

销量不及预期 

新能源汽车行业正处于快速渗透阶段，若出现安全风险则可能造成销量不及 

预期。 

原材料价格波动风险 

上游锂电材料价格波动可能会造成车企成本上涨，新能源车价格上升，影响

下游需求。
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