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[Table_Title] 
华虹半导体 12 英寸 90纳米 BCD 实现规模量产 
[Table_Title2] 行业周报 
[Table_Summary] 
重点推荐康复医疗设备、锂电设备、半导体设备、面板设备、光伏设

备 等 ： 翔 宇 医 疗 （ 688626 ）、 先 导 智 能 (300450)、 迈 为 股 份

(300751) 、 奥 普 特 (688686) 、 华 峰 测 控 (688200) 、 华 兴 源 创

(688001)、柏楚电子 (688188)、中控技术 (688777)、极米科技

(688696)、新益昌（688383）等。 

►重点行业动态：华虹半导体 12英寸 90纳米 BCD实现规模量产，本周

硅料价格继续上涨。1)华虹半导体有限公司宣布，在华虹无锡 12英寸

生产线已实现规模量产。华虹半导体的 90纳米 BCD工艺拥有更佳的电

性参数，并且得益于 12英寸制程的稳定性，良率优异，为数字电源、

数字音频功放等芯片应用提供了更具竞争力的制造方案。公司不断提

升 90 纳米 BCD 工艺平台技术优势，进一步丰富了 CMOS 及 LDMOS 的器

件类型，使用户获得更强的设计集成度和灵活度，为客户提供性价比

更优的晶圆代工解决方案。2)本周，光伏市场硅料价格继续上涨。型

号为一级太阳能料的多晶硅周涨幅 9.22%，月涨幅 31.6%，目前价格区

间 10.8-12万元/吨。我们认为价格压力或进一步传导至下游电池和组

件，影响下游开工率。 

►重点推荐：复盘海外康养发展，翔宇奋楫扬帆致远。通过对较成熟

国家康复市场分析，以及以 DJO 为例的康复设备巨头研究，我们认

为：1）康复医疗需求的多样性决定了通过内生研发、外延并购丰富

产品品类，是康养设备公司做大做强的必经之路；2）康养设备采购

主体层次丰富、终端客户分散，而不同品类康氧设备可共用销售渠道

和客户资源，掌握销售渠道优势的设备公司有望迅速拓展品类、多点

开花；3）翔宇医疗在产品品类、渠道铺设、发展战略上都具备成长

为康养设备整体解决方案提供商能力。持续重点推荐（华西机械&医

药联合覆盖）。 

投资建议：1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。2）锂电检测成为机

器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。3）锂电设备下游空

间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。4）关注优质面板设备企

业华兴源创、新益昌。5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。6）

HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份。6）其他关注：

华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技等。（注：翔宇医疗、柏

楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算

机、电子团队联合覆盖）。 

风险提示：经济增长波动加大；相关企业订单获取不及预期等。 
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盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 57.69 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 66.25  41.21  32.78  22.98  

300751 迈为股份 399.2 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 52.66  42.20  30.08  20.35  

688686 奥普特 350.89 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 118.54  84.35  59.27  45.45  

688626 翔宇医疗 87.67 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 53.46  48.17  35.78  28.56  

688001 华兴源创 37.24 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 62.07  46.55  36.16  28.65  

688777 中控技术 93.82 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 109.09  81.58  66.07  52.71  

688383 新益昌 104.6 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 99.62  56.24  37.76  28.74  

688200 华峰测控 405.5 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 124.39  80.46  57.85  43.37  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队联合覆盖）  
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1.本周机械行业行情回顾 

1.1.行情回顾：印刷包装机械涨幅居前 

本周上证 A 股涨跌幅为-0.25%、沪深 300 涨跌幅为-0.73%，创业板指涨跌幅为

0.32%。申万一级机械行业涨跌幅为 0.28%。 

 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p4



 

 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
5 

19626187/21/20190228 16:59 

图 1  申万行业周涨跌幅（单位，%） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周申万机械三级行业涨跌幅前三为印刷包装机械（5.10%）、制冷空调设备

（4.80%）、其他专用机械（3.29%）；涨跌幅后三为农用机械（-3.62%）、重型机械（-

1.86%）、工程机械（1.79%）。 

 

图 2  申万机械三级行业周涨跌幅排行（单位，%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周机械行业个股涨跌幅前三为锋龙股份（+27.28%）、厚普股份（+22.13%）、众

合科技（+21.73%）；涨跌幅后三为山东墨龙（-17.43%）、ST菲达（-10.31%）、科达洁

能（-9.60%）。 
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图 3  本周个股涨幅前十  图 4  本周个股跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

1.2.资金流向：陆股通机械公司本周净流出资金 0.58 亿元 

本周申万机械行业主力净流出资金 94.14亿元，在周净流入额中占比-5.78%。 

 

图 5  申万一级子行业主力周净流入额占比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周沪（深）股通机械行业公司净流出资金 0.58 亿元。其中，周持股变动增幅

前三为晶澳科技（+1.17%）、捷佳伟创（+1.16%）、迈为股份（+1.07%）；周持股变动

降幅前三为东富龙（-1.75%）、赛腾股份（-1.48%）、青鸟消防（-1.01%）。 
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表 1 本周北上资金持股比例增幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 002459.SZ 晶澳科技 6.14 165.94 3.70 2.52 1.17 6.25 -2.55 

2 300724.SZ 捷佳伟创 29.09 170.66 17.05 15.89 1.16 8.30 8.74 

3 300751.SZ 迈为股份 14.59 185.13 7.88 6.81 1.07 5.48 2.41 

4 300457.SZ 赢合科技 5.24 65.83 7.96 7.00 0.96 2.28 5.67 

5 002532.SZ 新界泵业 0.75 6.18 12.07 11.36 0.71 0.00 12.07 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

表 2 本周北上资金持股比例降幅排名前五 

排名 代码 名称 

陆股通持

股市值

(亿元） 

自由流通

市值（亿

元） 

陆港通持

股占自由

流通市值

比% 

上周五% 
周持股变

动% 
上月底% 

月持股变

动% 

1 300171.SZ 东富龙 3.19 90.29 3.53 5.28 -1.75 0.26 3.27 

2 603283.SH 赛腾股份 0.23 14.83 1.57 3.05 -1.48 1.35 0.23 

3 002960.SZ 青鸟消防 4.01 38.33 10.46 11.46 -1.01 0.00 10.46 

4 002158.SZ 汉钟精机 4.80 53.28 9.01 9.98 -0.97 0.19 8.82 

5 300470.SZ 中密控股 1.68 53.33 3.15 3.93 -0.78 0.00 3.15 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

本两融数据情况：本周融资净买入占市值比排名前三为科达洁能（0.57%）、全

柴动力（0.42%）、赢合科技（0.35%）；本周融券净卖出占市值比例排名前三为软控

股份（0.10%）、迈得医疗（0.08%）、中微公司（0.06%）。 

 

 

表 3 本周融资净买入占市值比排名前五 

排

名  
代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/

亿元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还额/

亿元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 600499.SH 科达洁能 (5.14) 2.29  263.06  
11.144

5 
9.6353 1.5092 0.0004 0.0032 0.00  0.57% 0.00% 

2 600218.SH 全柴动力 0.34  0.92  33.52  0.5449 0.4036 0.1414 0.0115 0.0027 0.01  0.42% 0.03% 

3 300457.SZ 赢合科技 3.30  1.87  139.33  3.3643 2.8791 0.4852 0.0731 0.1125 -0.04  0.35% -0.03% 

4 300471.SZ 厚普股份 (4.84) 0.17  52.34  1.7577 1.6305 0.1272 0.0000 0.0000 0.00  0.24% 0.00% 

5 688333.SH 铂力特 0.58  0.75  111.98  0.8639 0.5964 0.2676 0.1270 0.2659 -0.14  0.24% -0.12% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
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表 4 本周融券净卖出占市值比排名前五 

排

名  
代码 名称 

2018

净利润

/亿元 

2019

净利润

/亿元 

最新市

值/亿

元 

融资买

入/亿

元 

融资偿

还/亿

元 

融资净

买入/亿

元 

融券卖

出/亿

元 

融券偿

还/亿

元 

融券净

卖出/

亿元 

融资净

买入占

市值比

例 

融券净

卖出占

市值比

例 

1 002073.SZ 软控股份 (3.39) 0.57  45.86  0.8954 0.8764 0.0190 0.1087 0.0646 0.04  0.04% 0.10% 

2 688310.SH 迈得医疗 0.56  0.46  24.75  0.0862 0.0741 0.0121 0.0279 0.0083 0.02  0.05% 0.08% 

3 688012.SH 中微公司 0.91  1.89  733.24  5.2930 4.3672 0.9259 0.7552 0.2910 0.46  0.13% 0.06% 

4 600172.SH 黄河旋风 (2.50) 0.42  77.45  6.2307 6.4648 -0.2341 0.0309 0.0000 0.03  -0.30% 0.04% 

5 600218.SH 全柴动力 0.34  0.92  33.52  0.5449 0.4036 0.1414 0.0115 0.0027 0.01  0.42% 0.03% 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

1.3.本周科创板机械行业公司回顾 

本周科创板机械行业个股涨跌幅前三为芯碁微装（+29.98%）、杭州柯林

(+20.78%）、道通科技（19.58%）；涨跌幅后三为 N绿的（-7.56%）、奥普特（-7.54%）、

迈得医疗（-4.21%）。 

 

图 6  本周科创板机械行业个股涨跌幅前五、后五 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.国内外机械行业重点公司跟踪 

2.1.本周重大国内外新闻回顾 

国内方面，华为正式发布全场景分布式操作系统 HarmonyOS 2 及多款搭载

HarmonyOS 2 的新产品，包括华为 Watch3系列、全新的 MatePad Pro、华为 M-Pencil、

无线原色显示器 MateView 等；宁德时代与长城汽车在保定哈弗技术中心正式签署十

年长期战略合作框架协议，双方将基于深度合作关系，提升供需两端联动水平、打造

高效协同竞争优势，推动新能源汽车科技进步；长三角新能源汽车产业链联盟正式成

立，由上汽集团、吉利控股集团、奇瑞集团、江苏省汽车工程学会等来自三省一市共

29.98%

20.78%
19.58%

18.79% 17.02%

-2.12% -2.16%
-4.21%

-7.54% -7.56%-10%
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73 家新能源汽车产业链企业共同组成，涉及电池、电机、车联网、软件等行业上中

下游企业。 

国外方面，据 SEMI 数据，2021 年一季度全球半导体设备市场的规模达到了 235

亿美元（约 1500 亿元），同比增长了 51％；美国总统拜登以“应对中国军工企业威

胁”为由签署行政命令,将包括华为公司、中芯国际、中国航空发动机公司等 59家中

企列入投资“黑名单”,禁止美国人与名单所列公司进行投资交易；美国科学家研发

了一种半透明的钙钛矿太阳能电池，其效率达到了 19．8％，而堆叠在硅－异质结装

置之上的串联电池效率达到了 28．3％；约 20 家日本公司（包括电子元件制造商揖

斐电）将与台积电展开合作，在日本的一研究中心研究芯片生产技术，该研究中心将

投资 370 亿日元（约合 3．37 亿美元）。 

 

2.2.机械上市公司本周重要公告 

 

表 5 本周机械行业上市公司重要公告 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.重要机械细分行业跟踪 

工程机械：2021 年 4 月销售各类挖掘机 46572 台，同比增长 2.52%；其中国内

41100 台，同比下降 5.24%；出口 5472 台，同比增长 166%。一方面，第一季度同比

数据大幅增长，主要受 2020 年同期比较基数较低影响；另一方面，2020 年二季度以

来，我国已开始推进基建投资，4月份的比较基数大幅上升，导致同比增速偏低。 

其他工程机械中，2021 年 4 月推土机、装载机、平地机、起重机、压路机销量

同比增速分别为 12.92%、4.45%、37.55%、8.14%、0.11%，2021年 1-4月累计销量同

比增速分别为 40.48%、39.64%、50.35%、49.72%、31.05%。 

日期 公司 公告内容

2021/6/1 先导智能
项目中标，公司自自2021年1月1日至本公告披露日期间陆续收到主要客户宁德时代新能
源科技股份有限公司的中标通知，合计中标锂电池生产设备约45.47亿元人民币(不含
税)

2021/6/2 众合科技
项目中标，公司中标沈阳地铁集团有限公司“沈阳地铁二号线南延线工程信号系统集成
项目”，中标总金额为22707.0878万元人民币

2021/6/2 赢合科技
重大合同，公司自2020年10月27日至本公告披露日期间陆续收到主要客户宁德时代新能
源科技股份有限公司的中标通知，合计中标锂电池生产设备170,937.36万元。

2021/6/3 奥特维
项目中标，公司中标隆基绿能科技股份有限公司“大同、青海扩产、江苏、滁州及咸阳
项目”，中标金额约1.5亿元(含税)

2021/6/3 国安达
重大合同，公司与与国网四川省电力公司签订《采购合同》，合同总金额为
6,989,900.00元（含税）

2021/6/3 海默科技
合作协议，公司与与昆仑数智科技有限责任公司签订《战略合作框架协议》，就昆仑数
智与海默科技相关业务进行长期战略合作事宜

2021/6/4 埃斯顿 重大合同，公司与河南骏通车辆有限公司签订《销售合同》，合同总金额为9,140万元

2021/6/5 古鳖科技
项目中标，公司中标中国工商银行股份有限公司“智慧银行建设项目”，确定公司为中
国工商银行乌鲁木齐分行中山路支行智慧银行建设项目供应商
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图 7  2016年至今挖掘机当月产量及增速（左轴为产

量当月计值，台；右轴为当月同比，%）  

图 8  2016年至今挖掘机累计产量及增速（左轴为产

量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

图 9  2016年至今挖掘机累计销量及增速（左轴为销

量累计值，台；右轴为累计同比，%）  
图 10  2016年至今全行业叉车累计销量及增速（左轴

为销量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 11  其他工程机械销量累计同比（%） 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

机器人：2021年 4月全国工业机器人产量为 30178套，1-4月累计产量为 105439

套，同比增长为 79.2% 。2021 年 4 月从日本进口的多功能机器人累计为 10191 台，

同比上涨 109.78%。2021年 4月从德国进口的多功能机器人累计为 264台，累计同比

上升 19.82%。 

图 12  2016至今工业机器人当月产量及增速（左轴为

产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 13  2016至今工业机器人累计产量及增速（左轴为

产量累计值，台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 14  2016至今德国多功能工业机器人当月进口数量

（台） 
 

图 15  2016至今日本多功能工业机器人当月进口数量

（台） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

机床：2021年 4月，金属切削机床产量为 6万台，同比上升 37.20%。4月金属成

形机床产量 1.9 万台，同比上升 5.6%，2021 年 1-4 月累计产量 6.6 万台，同比上升

26.90%。 

 

图 16  2016至今金属切割机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，万台；右轴为当月同比，%） 
 

图 17  2016至今金属切割机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，万台；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 18  2016至今金属成形机床当月产量及增速（左轴

为产量当月值，台；右轴为当月同比，%） 
 

图 19  2016至今金属成形机床累计产量及增速（左轴

为产量累计值，亿元；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

半导体：2021 年 3 月中国半导体销售额 14.47 亿美元，同比增长 25.61%。2021

年 4 月北美半导体设备出货额 34.09 亿美元，环比增长 4.14%，同比增长 49.5%，连

续 4 个月超过 30 亿美元。据 SIA 统计，2020 年全球半导体产业销售额为 4390 亿美

元，与 2019年的 4123亿美元相比增长了 6.5%。其中，美国半导体公司的销售额约为

2080亿美元，占全球销售额的 47%。 
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图 20  2016至今中国半导体当月销售额及增速（左轴

为销售额当月值，十亿美元；右轴为环比增长，%） 
 

图 21  2016至今北美半导体设备出货额及增速（左轴

为出货额当月值，百万美元；右轴为环比增长，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

4.重要下游跟踪 

4.1.重要工业数据跟踪 

2021 年 4 月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.1%，低于上月 0.8 个百分

点，仍高于临界点，制造业继续保持扩张态势。具体来看，新订单、生产和采购分

项下降幅度相对较大，表明制造业产需扩张幅度有所放缓；新出口订单和进口分项仍

在景气区间，较 3月稍有回落，但总体外贸增速依然强劲；企业生产经营原材料价格

与出厂价格分项有所下降，或暗示 PPI环比增速修复将有所放缓；从业人员分项再度

降至荣枯线下方，显示制造业就业压力依然存在；分企业类型来看，大中型企业 PMI

有所回落，小型企业经营景气度有所回升，表明制造业结构性问题有所改善。 

2021 年 4 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 9.8%，比 2019 年同期增长

14.1%，两年平均增长 6.8%。分行业看，通用设备制造业增长 14.9%，专用设备制造

业增长 10.2%，汽车制造业增长 7.7%，电气机械和器材制造业增长 22.6%，计算机、

通信和其他电子设备制造业增长 10.4%。 

2021 年 1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 25943.5 亿元，同比增

长 1.06 倍（按可比口径计算，详见附注二），比 2019 年 1—4 月份增长 49.6%，两年

平均增长 22.3%。分行业看，电气机械和器材制造业增长 85.8%，专用设备制造业增

长 77.7%，通用设备制造业增长 67.7%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长

86.2%。总体来看，市场需求持续恢复，工业企业生产经营稳中向好，利润总额继续

保持较快增长，企业质量效益不断提升。 
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图 22  2021年 4 月 PMI为 51.1，环比下降 0.8pct 
 

图 23 2021年 4月规模以上工业增加值比 2019年同期

上升 9.8% 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

电力方面，从发电看，1~4 月份全国规模以上工业发电量同比增长 16.8%，比

2019 年 1~4 月份增长 10.9%，两年平均增长 5.3%。其中，一产、二产、三产和居民

生活用电量同比分别增长 23.8%、20.7%、29.0%和 3.8%。从发电量来看，水电同比增

长 1.1%；火电同比增长 18.9%；核电同比增长 14.9%；风电同比增长 28.2%；太阳能

发电同比增长 7.2%。 
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图 24  工业用电量（左轴为工业用电量当月值，万千

瓦时；右轴为当月同比，%）  图 25  6大发电集团耗煤量（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

 

 

4.2.重要下游数据跟踪 

2021年 4月，乘用车产销分别完成 171.4万辆和 170.4万辆，环比分别下降 9%

和 9.1%，同比分别增长 7.9%和 10.8%，增幅比 3月回落 69.5和 66.6个百分点。新

能源乘用车零售销量达到 16.3 万辆，同比大幅增长 192.8%。据中国经济网分析，5

月份芯片短缺的持续将加剧影响厂商排产，不利于零售增量。利好方面是，5 月，北

京 6万个新能源指标号牌将集中发放，有望为车市带来增量；此外，一季度全国新领

驾驶证人数达到 839万人，这也将对后续的汽车消费带来支撑。 
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图 26   乘用车销量（左轴为乘用车销量累计同

比，%；右轴为汽车经销商库存系数）  图 27 新能源汽车销量 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

基建方面，1—4 月份，全国固定资产投资（不含农户）143804 亿元，同比增长

19.9%；比 2019年 1—4月份增长 8.0%，两年平均增长 3.9%。分产业看，第一产业投

资 3620亿元，同比增长 35.5%；第二产业投资 42255亿元，增长 21.7%；第三产业投

资 97929亿元，增长 18.7%。 

2021 年 1—4 月份，全国房地产开发投资 40240 亿元，同比增长 21.6%；比 2019

年 1—4 月份增长 17.6%，两年平均增长 8.4%。其中，住宅投资 30162 亿元，增长

24.4%。数据表明房地产开发投资增速进一步回落。从各线级城市及城市群来看，三

月的土拍带动了房企拿地在一线城市和粤港澳城市群占比有所上升，四月市场热度上

升，部分企业单月拿地金额和拿地规模增加较为明显。 
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图 28  基建投资累计数据同比增长 29.7%（%）  图 29  房地产数据（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

家电方面，2021年3月空调、冰箱、LCD TV、洗衣机销量分别同比上涨25.70%、

24.40%、-6.10%、16.90%。 

智能手机方面，2021 年第一季度，智能手机出货量累计达到 9240 万台，同比增

长 27%;第一季度 5G 智能手机出货量占比达到了 71.3%，上市 5G 新机型 64 款，占比

为 52.5%。  

图 30  2016年至今各大家电当月销量同比（%）  
图 31  智能手机出货量（左轴为出货量累计值，万

部；右轴为累计同比，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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5.投资建议 

1）推荐康复医疗设备龙头翔宇医疗。 

2）锂电检测成为机器视觉新增长点，关注全产业布局企业奥普特。 

3）锂电设备下游空间大，设备公司确定性强，推荐先导智能。 

4）关注优质面板设备企业华兴源创、新益昌。 

5）推荐激光切割控制系统龙头柏楚电子。 

6）HIT 有望成为下一代主流电池片技术，推荐迈为股份。 

7）其他关注：华峰测控、绿的谐波、中控技术、极米科技等。 

（注：翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、

计算机、电子团队联合覆盖）。 

表 6 重点公司盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

300450 先导智能 57.69 买入 0.8708 1.4 1.76 2.51 66.25  41.21  32.78  22.98  

300751 迈为股份 399.2 买入 7.58 9.46 13.27 19.62 52.66  42.20  30.08  20.35  

688686 奥普特 350.89 暂未评级 2.96 4.16 5.92 7.72 118.54  84.35  59.27  45.45  

688626 翔宇医疗 87.67 买入 1.64 1.82 2.45 3.07 53.46  48.17  35.78  28.56  

688001 华兴源创 37.24 暂未评级 0.6 0.8 1.03 1.3 62.07  46.55  36.16  28.65  

688777 中控技术 93.82 暂未评级 0.86 1.15 1.42 1.78 109.09  81.58  66.07  52.71  

688383 新益昌 104.6 买入 1.05 1.86 2.77 3.64 99.62  56.24  37.76  28.74  

688200 华峰测控 405.5 暂未评级 3.26 5.04 7.01 9.35 124.39  80.46  57.85  43.37  
 

资料来源：Wind，华西证券研究所（翔宇医疗、柏楚电子、中控技术、华峰测控分为华西机械与医药、中小盘、计算机、电子团队

联合覆盖） 
 

6.风险提示 

1）经济增长波动加大：国内经济有所承压、中美贸易摩擦也将影响国内制造业

景气度，面临一定不确定性。 

2）相关企业订单获取不及预期：苹果产业链进入壁垒较高，但市场份额不确定，

最终订单份额可能将受疫情影响，相关公司实际获取订单存在一定不确定性。 
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[Table_AuthorInfo] 分析师与研究助理简介 

刘菁：八年实业工作经验，其中两年年研发，三年销售，三年管理，涉足新能源汽车、光伏及机

器人行业。五年券商工作经验，其中2015年新财富评选中小盘第一名核心成员，2016年水晶球评

选机械行业第一名，2017年水晶球评选30金股第一名。 

俞能飞：厦门大学经济学硕士，从业5年，曾在国泰君安证券、中投证券等研究所担任分析师，

作为团队核心成员获得2016年水晶球机械行业第一名，2017年新财富、水晶球等中小市值第一

名。目前专注于半导体设备、自动化、汽车电子、机器人、工程机械等细分行业深度覆盖。 

田仁秀：毕业于上海交通大学，工学硕士，能源动力方向；专注于高端制造研究，重点覆盖光伏

设备、锂电设备、激光、油服板块。 

毛冠锦：复旦大学金融硕士，2021年加入华西证券。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采

用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、

公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6个

月内公司股价相对上证

指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

华西证券研究所： 

地址：北京市西城区太平桥大街丰汇园 11 号丰汇时代大厦南座 5层 

网址：http://www.hx168.com.cn/hxzq/hxindex.html 
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华西证券免责声明 
 

华西证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公
司签约客户使用。本公司不会因接收人收到或者经由其他渠道转发收到本报告而直接视其为本公司
客户。 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为的已经公开的资料或者研究人员的实地调研资料，
但本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载资料、意见以及推测仅
于本报告发布当日的判断，且这种判断受到研究方法、研究依据等多方面的制约。在不同时期，本
公司可发出与本报告所载资料、意见及预测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息始终保持
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