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香港航线持续恢复，深圳机场卫星厅年内投产           中性 

2021 年 6 月 6 日   行业研究/定期报告 

交通运输行业近一年市场表现  
投资要点  

➢ 行业：本周（20210531-20210604），沪深 300 下跌 0.73%，创业板上涨

0.64%，交通运输行业下跌 0.79%，在中信一级 30 个行业中排名第 23 位，

9 个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，4 个板块收跌，其中，快递板块

以 5.85%的涨幅领涨，航运板块以 4.90%的跌幅领跌。 

➢ 个股：交通运输行业（中信）本周 46 只个股实现正收益，73 只个股收

跌。其中，恒通股份以 20.79%的涨幅领涨，*ST 欧浦以 27.27%的跌幅领

跌。 

➢ 估值：截至 2021 年 6 月 4 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)

为 71.93，沪深 300 的 PE(TTM)为 14.45。 

行业要闻 

➢ 深圳宝安国际机场卫星厅预计年内正式投入使用； 

➢ 国泰航空 6 月下旬重启广州航线，内地航线将恢复至七条； 

➢ 成都天府国际机场将于 6 月 28 日开航运行； 

➢ 京东开通首条亚太区全货机航线。 

关键指标跟踪（详细内容见正文） 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

➢ 目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2

条主线：1）业务量持续高增长的快递板块，一是线上消费潜力不断释放，

下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业竞争加剧，

市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，

如顺丰控股、圆通速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内

疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，二是疫苗接种进度持

续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋

航空、主营国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

风险提示： 

➢ 宏观经济不及预期；行业政策大幅调整；疫情蔓延超预期；汇率大幅

波动。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

本周，沪深 300 下跌 0.73%，创业板上涨 0.64%，中信一级 30 个行业中 17 个行业实现正收益，13 个

行业收跌，其中，基础化工板块以 4.10%的涨幅领涨，消费者服务板块以 4.07%的跌幅领跌，交通运输行业

下跌 0.79%，排名第 23 位。 

图：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，本周 9 个子行业（中信三级）中 5 个板块收涨，4 个板块收跌，其中，快递板块以

5.85%的涨幅领涨，航运板块以 4.90%的跌幅领跌。 

图：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股表现 

从个股来看，交通运输行业（中信）本周 46 只个股实现正收益，73 只个股收跌。其中，恒通股份以

20.79%的涨幅领涨，*ST 欧浦以 27.27%的跌幅领跌。下表分别整理了交运行业涨跌幅排名前十的个股、各

行业涨跌幅排名前三的个股。 

表：本周涨跌幅排名前十的个股（%） 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅 代码 简称 周涨跌幅 

恒通股份 603223.SH 20.79  *ST 欧浦 002711.SZ -27.27  

海汽集团 603069.SH 16.42  盛航股份 001205.SZ -9.30  

申通地铁 600834.SH 15.10  春秋航空 601021.SH -7.71  

东莞控股 000828.SZ 11.88  安通控股 600179.SH -7.47  

顺丰控股 002352.SZ 8.42  华夏航空 002928.SZ -6.69  

瑞茂通 600180.SH 7.09  宁波海运 600798.SH -6.45  

宏川智慧 002930.SZ 6.78  中远海控 601919.SH -5.68  

宜昌交运 002627.SZ 6.42  新宁物流 300013.SZ -5.64  

普路通 002769.SZ 6.27  东方航空 600115.SH -5.54  

ST 长投 600119.SH 6.11  珠海港 000507.SZ -4.00  

数据来源：wind，山西证券研究所 

表：本周各行业涨跌幅排名前三的个股 

所属行业 涨幅排名前三的个股 跌幅排名前三的个股 

二级 三级 代码 公司简称 涨跌幅（%） 代码 公司简称 涨跌幅（%） 

公路铁路 

公路 

000828.SZ 东莞控股 11.88 600350.SH 山东高速 -2.01 

000755.SZ 山西路桥 4.89 000088.SZ 盐田港 -1.99 

200429.SZ 粤高速 B 1.95 000886.SZ 海南高速 -1.70 

铁路 

601333.SH 广深铁路 -0.46 601816.SH 京沪高铁 -1.73 

600125.SH 铁龙物流 -0.78 601006.SH 大秦铁路 -1.44 

601006.SH 大秦铁路 -1.44 600125.SH 铁龙物流 -0.78 

公交 

603069.SH 海汽集团 16.42 600611.SH 大众交通 0.00 

600834.SH 申通地铁 15.10 600662.SH 强生控股 0.22 

002627.SZ 宜昌交运 6.42 900903.SH 大众 B 股 0.35 

物流 

物流综合 

603223.SH 恒通股份 20.79 002711.SZ *ST 欧浦 -27.27 

600180.SH 瑞茂通 7.09 600179.SH 安通控股 -7.47 

002930.SZ 宏川智慧 6.78 300013.SZ 新宁物流 -5.64 

快递 

002352.SZ 顺丰控股 8.42 600233.SH 圆通速递 -3.29 

603056.SH 德邦股份 -0.17 002120.SZ 韵达股份 -3.03 

002468.SZ 申通快递 -0.25 002468.SZ 申通快递 -0.25 

航运港口 航运 
603167.SH 招商南油 0.73 001205.SZ 盛航股份 -9.30 

601975.SH 招商南油 -0.45 600798.SH 宁波海运 -6.45 
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600026.SH 中远海能 -1.78 601919.SH 中远海控 -5.68 

港口 

600279.SH 重庆港九 2.15 000507.SZ 珠海港 -4.00 

900952.SH 锦港 B 股 1.68 002492.SZ 恒基达鑫 -3.99 

601018.SH 宁波港 0.73 000582.SZ 北部湾港 -2.35 

航空运输 

航空 

603885.SH 吉祥航空 1.60 601021.SH 春秋航空 -7.71 

600221.SH 海航控股 0.44 002928.SZ 华夏航空 -6.69 

000099.SZ 中信海直 -0.30 600115.SH 东方航空 -5.54 

机场 

600009.SH 上海机场 2.90 600004.SH 白云机场 -2.28 

600897.SH 厦门空港 -0.29 000089.SZ 深圳机场 -1.00 

000089.SZ 深圳机场 -1.00 600897.SH 厦门空港 -0.29 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 行业估值情况 

截至 2021 年 6 月 4 日，交通运输行业（中信一级）的 PE(TTM)为 71.93，沪深 300 的 PE(TTM)为 14.45。 

图：交通运输行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 

图：部分细分行业 PE(TTM)变化 

 
数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.关键指标跟踪 

2.1 水上运输 

图：波罗的海干散货指数（BDI）情况  图：好望角型运费指数(BCI)情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：超级大灵便型运费指数(BSI)情况  图：中国出口集装箱运价指数（CCFI）情况 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：中国沿海散货运价指数（CCBFI）情况   

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.2 铁路运输 

图：月度铁路客运量情况（亿人，%）   图：月度铁路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：月度铁路货运量情况（亿吨，%）   图：月度铁路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 公路运输 

图：月度公路客运量情况（亿人，%）   图：月度公路旅客周转量情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：月度公路货运量情况（亿吨，%）   图：月度公路货物周转量情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 港口吞吐量 

图：全国主要港口货物吞吐量月度情况（万吨，%）  图：全国主要港口外贸货物吞吐量月度情况（万

吨，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：全国主要港口集装箱吞吐量月度情况（万标准

箱，%） 

  

 

  

数据来源：wind，山西证券研究所   
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2.5 航空 

图：民航客运量月度情况（亿人，%）  图：民航旅客周转量量月度情况（亿人公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图：民航货邮运输量月度情况（亿吨，%）  图：民航货邮周转量月度情况（亿吨公里，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.6 物流 

图：中国快递发展指数  图：规模以上快递业务收入（亿元，%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 
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图：规模以上快递业务量（万件，%）  图：公路物流运价指数 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业要闻 

➢ 深圳宝安国际机场卫星厅预计年内正式投入使用 

历时两年半建设，深圳宝安国际机场卫星厅及其配套工程近日正式通过竣工验收，下一步将全面转入

运营准备期。作为深圳宝安国际机场新一期扩建的核心项目之一，卫星厅是深圳宝安国际机场打造高品质

创新型国际航空枢纽的重要基础设施，设计年旅客吞吐量 2200 万人次，此次通过竣工验收，为卫星厅年内

投入使用奠定了基础。据悉，目前机场卫星厅项目正在进行最后的室内精装修和设备系统调试。按照计划，

未来数月，包括卫星厅站坪工程、信息弱电系统、行李系统、捷运系统也将陆续进行验收，深圳宝安国际

机场卫星厅运营准备工作将进入最后冲刺阶段，确保项目于年内如期投入使用。（信息来源：深圳晚报） 

➢ 国泰航空 6 月下旬重启广州航线，内地航线将恢复至七条 

国泰航空将于 6 月 20 日起，重启每周一班由香港往来广州的客运航班服务。据介绍，该航班将由广州

启程，中午抵达香港国际机场，旅客可在 24 小时内转机接驳至温哥华、洛杉矶、旧金山、伦敦等多个目的

地。目前，旅客可通过国泰航空官网或者国泰航空客服热线预订机票。随着广州-香港航线的恢复，国泰航

空的内地航线将恢复至七条，旅客可从北京、上海、成都、厦门、杭州及福州出发，搭乘国泰航空航班经

香港国际机场中转至其他目的地。国际航线方面，国泰航空目前营运定期客运航班往来于东京、曼谷、新

加坡、雅加达、伦敦、洛杉矶、纽约等城市。国泰航空宣布，将于 6 月恢复法兰克福、阿姆斯特丹、布里

斯班、旧金山、温哥华等多条航线。（信息来源：新京报） 

➢ 成都天府国际机场将于 6 月 28 日开航运行 

成都天府国际机场将于 6 月 28 日开航运行，成都成为全国第四个拥有双机场的城市。天府国际机场开

航后，川航预计将投放 10 架飞机，运营 48 个航班、25 条国内航线，通达 29 个国内航点。5 月 31 日，中

国国际航空发布天府机场航班计划。该计划显示，6 月 28 日起，国航在成都天府机场运营的航线包括成都
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至北京首都、上海浦东、广州、深圳、海口、西昌、昆明、天津等 30 余条航线。东航四川分公司官方微信

公众号也发布了开航初期转场航线布局。转场航线涉及上海虹桥、上海浦东、北京大兴，以及昆明、武汉、

西安、西宁、杭州等 20 余个城市，将从 7 月 1 日起运行。6 月 2 日，吉祥航空宣布将于 6 月 30 日入驻成都

天府国际机场，所有成都进出港航班同日转场至天府机场运营。（信息来源：澎湃新闻网） 

➢ 京东开通首条亚太区全货机航线 

京东于 5 月 28 日正式开启深圳至曼谷航线包机，成为京东国际物流在亚太区的首条全货运包机航线。

据介绍，该航线往返于深圳宝安机场与曼谷素万纳普机场，每周执行三班，出口货品主要以生活日用品、

小家电、3C 用品等电商货物为主，进口货品主要以生鲜产品为主、汽车配件等工业品为辅。资料显示，截

至 2020 年 12 月底，京东物流拥有 32 个保税仓库及海外仓库，总管理面积约为 44 万平方米。（信息来源：

北京商报） 

4.上市公司重要公告 

表：过去一周上市公司重要公告 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-06-01 603713.SH 密尔克卫:关于收购江苏马龙国华工贸股份有限公司 95.6522%股权的进展公告 

2021-06-02 002800.SZ 天顺股份:关于签订委托经营管理协议暨关联交易的公告 

2021-06-02 300013.SZ 新宁物流:关于签订股份转让意向协议的公告 

2021-06-02 002320.SZ 海峡股份:关于向海峡轮渡增资的进展公告 

2021-06-02 000755.SZ 山西路桥:山西路桥股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书(草

案)(修订稿) 

2021-06-02 603813.SH 原尚股份:关于签订《租赁合同》的公告 

2021-06-03 000885.SZ 城发环境:关于子公司签署鹤壁市餐厨垃圾和污泥集中处置及资源化利用项目EPC工程总承

包合同暨关联交易的公告 

2021-06-03 000885.SZ 城发环境:关于公司下属企业收购武汉启迪生态环保科技有限公司所持下属公司 95%股权暨

关联交易的公告 

2021-06-03 000885.SZ 城发环境:关于收购启迪环境科技发展股份有限公司所持郑州启迪零碳科技有限公司 100%

股权暨关联交易的公告 

2021-06-03 000755.SZ 山西路桥:山西路桥股份有限公司关于收到中国证监会上市公司并购重组委员会审核公司发

行股份购买资产并募集配套资金事项的提示性公告 

2021-06-03 600561.SH 江西长运:关于子公司鄱阳县长途汽车运输有限公司公开挂牌转让鄱阳县瑞峰酒店有限公司

100%股权的公告 

2021-06-04 000755.SZ 山西路桥:关于中国证监会上市公司并购重组委员会工作会议安排的提示性公告 

2021-06-04 002352.SZ 顺丰控股:关于持股 5%以上股东非公开发行可交换公司债券换股进展暨权益变动比例超过

1%的公告 

2021-06-05 300350.SZ 华鹏飞:关于出售子公司股权暨关联交易的公告 

2021-06-05 600662.SH 强生控股:重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（修订稿） 

2021-06-05 601021.SH 春秋航空:非公开发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=85A7E560C1EA&id=124311636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=76B31CAFC336&id=124353728&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D1B2B2AEC2D6&id=124345946&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=938BAA9EC2B8&id=124337458&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDFA47FCC2B2&id=124333480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDFA47FCC2B2&id=124333480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EDFA47FCC2B2&id=124333480&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=716D4C95C2AB&id=124329548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A56E989AC41F&id=124393580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A56E989AC41F&id=124393580&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4F0A292C41F&id=124393582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4F0A292C41F&id=124393582&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5A80046C41F&id=124393578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5A80046C41F&id=124393578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A5A80046C41F&id=124393578&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E2CA9EAC397&id=124381520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5E2CA9EAC397&id=124381520&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02F12DE7C375&id=124369598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02F12DE7C375&id=124369598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02F12DE7C375&id=124369598&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD2BA362C462&id=124407566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=686E1BCEC45D&id=124406030&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=686E1BCEC45D&id=124406030&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=686E1BCEC45D&id=124406030&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24E753A7C52B&id=124438366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C5FD4837C522&id=124436958&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79979792C50F&id=124428356&type=1
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2021-06-05 000900.SZ 现代投资:关于子公司收到《中标通知书》的公告 

资料来源：wind，山西证券研究所 

5.投资建议 

目前，国内疫情防控形式显著好转，宏观经济持续向好，建议关注 2 条主线：1）业务量持续高增长的

快递板块，一是线上消费潜力不断释放，下沉市场持续为行业提供增量，行业规模稳定高增长，二是行业

竞争加剧，市场份额持续向头部集中，建议关注市场份额领先、布局充分的快递龙头，如顺丰控股、圆通

速递；2）国内客运需求持续复苏的航空板块，一是国内疫情常态化，民航客流量持续复苏态势确定性较强，

二是疫苗接种进度持续推进，有望带动国际航线逐步回暖，建议重点关注成本优势凸显的春秋航空、主营

国内支线的华夏航空，以及国内航线占比较高的南方航空。 

6.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）行业政策大幅调整； 

3）疫情蔓延超预期； 

4）汇率大幅波动。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=648252AEC50D&id=124428630&type=1
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