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动力锂电池扩产 设备商订单兑现 
——机械设备 

 

投资摘要： 

行情回顾：申万机械本周上涨 0.28%，位列 28 个一级子行业第 16 位；PE

（TTM）24.75 倍；PB（LF）2.73 倍。 

 

每周一谈：动力锂电池扩产 设备商订单兑现 

事件背景 

 财联社 6 月 4 日讯，针对有关“宁德时代计划在临港特斯拉工厂以南建立

一座超级电池工厂，旨在支撑特斯拉全球的汽车和储能业务电池”的报

道，宁德时代对财联社记者表示，对此“不予置评”。 

 假设新闻里的说法能够落地，将意味着宁德时代将进一步扩大产能建设，

上游龙头设备厂商将进一步受益。 

新能源汽车行业景气度持续提升 产能压力往上游传导 

 根据中国汽车工业协会数据，2021 年 1-4 月我国新能源汽车累计销量 72.1

万台，同比 2020 年增长 292%，相比于 2019 年增长 94%。根据最新预

测，2021 年全年新能源汽车销量有望超 250 万辆。 

 作为新能源汽车的重要组成部分，动力电池的市场需求也保持增长状态。

产量方面，2021 年 4 月，我国动力电池产量共计 12.9GWh，同比增长

173.7%，环比增长 14.6%。 

动力锂电池迎来扩产周期 

 各大锂电厂商争相扩产，投资规模超千亿元。根据高工锂电不完全统计数

据，2020 年动力电池投扩项目 26 起，总金额超 1370 亿元，扩产规模超

400GWh。 

 以国内锂电池龙头供应商宁德时代来说，从 2020 年 2 月至今年 2 月份，

宁德时代就相继发布了 5 次扩产公告，总扩产投资规模达 965 亿元 

设备商订单兑现 龙头率先受益 

 2020 年 4 月以来，各大锂电设备龙头厂商也陆续公告接到宁德时代中标通

知的公告，先导智能、大族激光、赢合科技、杭可科技、先惠技术、华自

科技从宁德时代拿到的设备订单金额就超过了 78 亿元（不含税）。 

 

由于扩产需要建设周期，预计下半年将持续延续锂电设备行业景气度，故建

议关注锂电设备行业优质的龙头供应商，将迎来订单新高。 

 

投资策略：通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景气高位，相关领

域设备采购理论需求空间较大。 

重点标的：三一重工、恒立液压、先导智能、亚威股份、中密控股、纽威股份、

晶盛机电、捷佳伟创、中联重科等。 

风险提示：制造业景气度下滑；原材料价格大幅上涨；汇率波动风险。 
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股票家数 377 

行业平均市盈率 18.91 

市场平均市盈率 8.64 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：Wind、申港证券研究所 
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1. 每周一谈：动力锂电池扩产 设备商订单兑现 

1.1 事件背景 

财联社 6 月 4 日讯，针对有关“宁德时代计划在临港特斯拉工厂以南建立一座超级

电池工厂，旨在支撑特斯拉全球的汽车和储能业务电池”的报道，宁德时代对财联

社记者表示，对此“不予置评”。 

假设新闻里的说法能够落地，将意味着宁德时代将进一步扩大产能建设，上游龙头

设备厂商将进一步受益。 

 

1.2 新能源汽车行业景气度持续提升 产能压力往上游传导 

根据中国汽车工业协会数据，2021 年 1-4 月我国新能源汽车累计销量 72.1 万台，

同比 2020 年增长 292%，相比于 2019 年增长 94%。根据最新预测，2021 年全年

新能源汽车销量有望超 250 万辆。 

图1：我国新能源汽车销量（单位：量） 

 

资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 

作为新能源汽车的重要组成部分，动力电池的市场需求也将保持增长状态。 

产量方面，2021 年 4 月，我国动力电池产量共计 12.9GWh，同比增长 173.7%，

环比增长 14.6%。 

其中三元电池产量6.7GWh，占总产量51.9%，同比增长134.3%，环比增长15.1%；

磷酸铁锂电池产量6.2GWh，占总产量47.9%，同比增长235.4%，环比增长13.7%。

1-4 月，我国动力电池产量累计 45.7GWh，同比累计增长 251.8%。其中三元电池

产量累计 24.5GWh，占总产量 53.6%，同比累计增长 185.8%；磷酸铁锂电池产量

累计 21.2GWh，占总产量 46.3%，同比累计增长 381.4%。 
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图2：新能源汽车动力电池产量（单位：GWh） 

 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟、申港证券研究所 

 

1.3 动力锂电池迎来扩产周期 

各大锂电厂商争相扩产，投资规模超千亿元。对于刚过去的 2020 年，各大锂电池

供应商的主题词都是扩产。根据高工锂电不完全统计数据，2020 年动力电池投扩

项目 26 起，总金额超 1370 亿元，扩产规模超 400GWh。 

以国内锂电池龙头供应商宁德时代来说，从 2020 年 2 月至今年 2 月份，宁德时代

就相继发布了 5 次扩产公告，总扩产投资规模达 965 亿元，分别是： 

 2020 年 2 月 27 日公告：投资建设宁德车里湾锂离子电池生产基地项目，总投资

不超过人民币 100 亿元； 

 2020 年 8 月 12 日公告：时代吉利动力电池有限公司投资建设动力电池宜宾项目

80 亿元； 

 2020 年 12 月 29 日公告：投资 390 亿元扩产，其中，建设福鼎基地 170 亿、江

苏溧阳四期 120 亿及扩建宜宾基地 100 亿； 

 2021 年 2 月 2 日公告：新增产能合计投资上限为 290 亿元，其中投资建设动力

电池宜宾制造基地五、六期项目 12 亿元，投资建设宁德时代动力及储能电池肇

庆项目（一期）120 亿元，时代一汽动力电池生产线扩建项目 50 亿元； 

 2021 年 2 月 25 日公告：时代上汽动力电池生产线扩建项目 105 亿元。 

 

1.4 设备商订单兑现 龙头率先受益 

宁德时代作为最大的动力锂电池生产商，根据其最新发布的 2020 年报，目前宁德

时代动力锂电池产能为 69.1GWh，在建产能 77.5GWh。 

2020 年 4 月以来，各大锂电设备龙头厂商也陆续公告接到宁德时代中标通知的公

告，先导智能、大族激光、赢合科技、杭可科技、先惠技术、华自科技从宁德时代
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拿到的设备订单金额就超过了 78 亿元。（不含税） 

表1：各大龙头锂电设备商中标公告汇总 

序号 厂商 公告时间 中标公告 

1 先导智能 6 月 1 日 先导智能及全资子公司珠海泰坦新动力自 2021 年 1 月 1 日至本

公告披露日期间陆续收到主要客户宁德时代及其控股子公司通过

电子邮件发送的定点信的中标通知，合计中标锂电池生产设备约

45.47 亿元人民币(不含税)。 

2 大族激光 6 月 3 日 大族激光自 2021 年 1 月 1 日至本公告披露日期间陆续收到主要

客户宁德时代及其控股子公司通过电子邮件发送的中标通知，合计

中标锂电池生产设备金额为 10.03 亿元人民币（含税）。 

3 赢合科技 6 月 2 日 赢合科技自 2020 年 10 月 27 日至本公告披露日期间陆续收到主

要客户宁德时代及其控股子公司通过电子邮件发送的中标通知，合

计中标锂电池生产设备 17.1 亿元（含税）。 

4 杭可科技 4 月 21 日 杭可科技于 2021 年 4 月 19 日收到宁德时代及其控股子公司通过

电子邮件发送的定点信的中标通知，合计中标锂电设备 4.8 亿元人

民币（不含税）。 

5 先惠技术 5 月 7 日 先惠技术从 2021 年 1 月 4 日起至本公告披露日,公司与宁德时代

及其子公司签订的各类合同及定点通知单，金额合计约为人民币

2.92 亿元（不含税）。 

6 华自科技 5 月 18 日 华自科技全资子公司精实机电近日收到主要客户宁德时代及其控

股子公司通过电子邮件发送的定点信的中标通知，合计中标锂电池

生产设备约 2.5 亿元人民币(含税) 

资料来源：公司公告、申港证券研究所 

由于扩产需要建设周期，预计下半年将持续延续锂电设备行业景气度，故建议关注

锂电设备行业优质的龙头供应商，将迎来订单新高。 
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2. 行情回顾 

2.1 本周观点 

 从资本性支出扩张角度来看，通用设备、能源设备、工程机械等行业位于近年景

气高位，相关领域设备采购理论需求空间较大。 

 

2.2 周涨跌幅 

申万一级子行业涨跌幅： 

 本周申万一级子行业上涨 16 个，下跌 12 个。其中，涨幅居前一级子行业为化工，

周涨幅为 3.16%；跌幅居前一级子行业为休闲服务，周跌幅为 5.49%。机械设备

行业周涨跌幅为 0.28%，位列 28 个一级子行业第 16 位。 

 本年申万一级子行业上涨 17 个，下跌 11 个。其中，涨幅居前一级子行业为钢铁，

年涨幅分别为 24.77%；涨幅落后一级子行业为国防军工，年跌幅分别为 14.6%。

机械设备行业年涨跌幅为 0.17%，位列 28 个一级子行业第 16 位。 

 本周申万机械设备行业 PE（TTM）为 24.75 倍，近三年均值为 28.3 倍；PB（LF）

为 2.73 倍，近三年均值为 2.18 倍。 

 

图3：申万一级子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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图4：申万一级子行业年涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图5：申万机械设备近三年 PE（TTM） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 

 

图6：申万机械设备近三年 PB（LF） 

 

资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3. 数据跟踪 

3.1 大宗商品 

 

图7：PPI  图8：钢材（板材）价格指数 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国钢铁工业协会、申港证券研究所 

 

图9：秦皇岛动力煤（Q5500）价格（元/吨）  图10：布伦特原油期货结算价格（美元/桶） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：IPE、申港证券研究所 

3.2 对外贸易 

 

图11：美元兑人民币中间价  图12：美元指数 

 

 

 
资料来源：中国人民银行、申港证券研究所  资料来源：Wind、申港证券研究所 
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3.3 制造业景气度 

 

图13：PMI 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图14：PMI：生产  图15：PMI：新订单 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图16：PMI：原材料库存  图17：PMI：从业人员 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.4 固定资产投资 

 

图18：基础设施建设投资累计同比增速（%）  图19：国家铁路固定资产投资完成额累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国铁路总公司、申港证券研究所 

 

3.5 房地产开发与销售 

图20：房地产开发投资完成额累计同比增速（%） 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图21：房屋新开工面积累计同比增速（%）  图22：房屋竣工面积累计同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 
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3.6 子行业跟踪 

 

图23：工业机器人产量累计同比增速（%）  图24：工业机器人产量单月同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：国家统计局、申港证券研究所 

 

图25：我国挖掘机当月销量（台）  图26：我国起重机当月销量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所  资料来源：中国工程机械工业协会、申港证券研究所 

 

图27：我国金属切削机床产量累计同比增速（%）  图28：我国新能源汽车销量当月值（辆） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、申港证券研究所  资料来源：中国汽车工业协会、申港证券研究所 

 

   

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

60,000.00

70,000.00

80,000.00

90,000.00

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
4

-100.00

-50.00

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
5

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
1

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
5

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
1

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
5

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
1

2
0

2
1

-0
2

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
4



机械设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  13 / 14 证券研究报告 

分析师简介 
 
夏纾雨，机械行业首席分析师，复旦大学世界经济硕士，4 年行业研究经验，曾就职于国联证券研究所。获第二届（2018 年度）

中国证券分析师“金翼奖”机械设备行业第四名；2018 年度东方财富中国最佳分析机械设备行业第一名；2020 年度东方财富机

械设备行业三甲分析师第二名。 

 

黄程保，机械行业研究员，清华大学机械专业学士、硕士，曾就职于一汽-大众汽车有限公司，负责产线建造及自动化率提升改造

项目，对智能制造有深入理解。2021 年加入申港证券，任机械行业研究员。  

分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人研究成果，引用的

相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部

分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

本研究报告由申港证券股份有限公司研究所撰写，申港证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。本研究报告

中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任

何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买

卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资

银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供申港证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报告的机构以及其阅读

和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授权客户使用该报告所产生的相关风险和责

任。 
 

行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


