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[Table_Summary] ►   重点聚焦：  
6 月 1 日，央行召开市场利率定价自律机制工作会议，拟将商业

银行存款利率上限的定价方式，由现行的“基准利率*倍数”改

为“基准利率+基点”；在转换定价方式的同时，对不同类型的

商业银行设置不同的最高加点上限。 

►   行业和公司动态 
1）6 月 1 日，银保监会新闻发布会介绍近期监管重点工作进展，

截至 4 月末，房地产贷款同比增长 10.5%，创 8 年新低，普惠型

小微企业贷款余额 16.9 万亿元，同比增长 31.8%。2）央行公布

一季度支付业务统计数据，随着疫情影响的消退和居民消费需求

的释放，银行卡发卡量和交易规模均稳步提升，且单笔消费额的

持续下降也反映交易频率的提升。3）央行正式受理中信有限公

司、光大集团设立金融控股公司的行政许可申请。4）本周，太

平洋保险减持杭州银行 2988 万股，占总股本的 0.504%；招商银

行受让平安信托和平安人寿合计持有的台州银行 14.86%股份，受

让后持有台州银行 24.86%股份；长沙银行连续 20 个交易日收盘

价低于 11.21 元，触发稳定股价条件等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 0.9%，跑输沪深 300 指数 0.2 个百分点，

板块涨跌幅排名 25/30，其中成都银行（+6.12%）、南京银行

（+4.67%)、江苏银行（+3.53%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 500 亿元逆回购操作，完

全对冲到期量。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势分化，隔夜 SHIBOR 利率上行

0.9BP 至 2.175%，7 天 SHIBOR 利率下行 9BP 至 2.19%。 

投资建议： 
本周关注存款利率定价机制改革的政策预期，利率市场化改革步

入深水区；金融机构服务乡村振兴考核评估办法发布，从定量+

定性角度引导信贷投放结构化调整；两家金控公司申请获受理，

系统性金融监管持续推进。行业层面，我们认为伴随经济的延续

企稳，银行业绩在基本面改善下确定性高，后续中报整体也有较

强支撑，行业估值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 保

持在 0.74 倍左右，继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青

岛，长沙等。  

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

6 月 1 日，央行召开市场利率定价自律机制工作会议，拟将商业银行存款利率

上限的定价方式，由现行的“基准利率*倍数”改为“基准利率+基点”；在转换

定价方式的同时，对不同类型的商业银行设置不同的最高加点上限。 

简评： 

一方面，存款利率上限改为基准利率加点的报价方式，是利率市场化深化的

体现。2015 年存款利率上下限放开后，存款定价仍存在刚性。去年以来监管持续

强化存款定价管理，包括规范结构性存款、叫停靠档计息产品、整顿互联网存款

和限制异地揽储等，以打击高息揽储从而压降社会融资成本。目前 MLF→LPR→贷

款实际利率的传导路径已经打通，此次存款定价向贷款定价方式看齐，或有助于

提升政策利率向存款利率的传导效率，缓解存款成本刚性问题，同时市场机制发

挥作用，有助于打开存款成本变动空间。 

另一方面，针对不同银行差异化设置存款加点上限，政策灵活度更高，有助

于调控揽储市场恶性竞争，部分高息揽储银行定价受限。 

对行业影响层面，由于此次拟调整的是存款利率定价机制，预计短期对存款

定价整体影响不大，长期伴随存款利率市场化的纵深推进，货币政策向存贷款定

价的传导途径更加通畅，也对银行风险定价能力和客群基础提出更高要求，关注

后续改革的逐步落地。 

（存款利率市场化相关研究可参见《他山之石，探索我国存款利率市场化的深入
改革》。） 

 

 

2.行业和公司动态 

【银行房地产贷款增速创 8 年新低，监管引导服务乡村振兴】6 月 1 日，银

保监会新闻发布会介绍近期监管重点工作进展： 

1）截至 4 月末，银行业境内总资产同比增长 8.3%，对实体经济发放的人民币

贷款同比增长 12.7%。2）房地产金融化泡沫化势头得到遏制。截至 4 月末，房地

产贷款同比增长 10.5%，创 8 年新低。3）截至 4 月末，普惠型小微企业贷款余额

16.9 万亿元，同比增长 31.8%；新发放普惠型小微企业贷款平均利率 5.65%，较

2020 年全年平均水平下降 0.23 个百分点等。 

简评： 

今年以来信贷投放整体平稳，更注重结构上的调控。“房住不炒”政策指引

下，房地产领域贷款监管限制加强，包括房地产贷款集中度管理，以及严格监管

经营性贷款违规流入房市等，部分房地产贷款投放激进的小银行扩表受到影响。 

但同时监管引导资金向制造业、普惠小微等领域流动，央行、银保监会 6 月 4

日联合发布《金融机构服务乡村振兴考核评估办法》，通过定量（权重 75%）+定

性（权重 25%）共十项指标考核金融机构服务乡村振兴情况，每年评估一次，并对

考评合规优秀的机构给予一定监管和政策的倾斜。其中，定量指标包括贷款总

量、贷款结构、贷款比重、金融服务和资产质量五类，定性指标包括政策实施、

制度建设、金融创新、金融环境、外部评价五类，另设加分项、扣分项。 
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【银行卡发卡量稳步增长，信用卡渗透率持续提升】6 月 4 日，央行公布一季

度支付业务统计数据。 

数据关注： 

1）发卡量方面：一季度末银行卡在用发卡量 90.3 亿张，环比增长 0.84%，同

比增速 6%整体回落，其中信用卡及借贷合一卡 7.84 亿张，同比增速 4.7%，较

2020 年末小幅回升 0.3pct。 

2）银行卡渗透率方面：一季度银行卡渗透率为 49.29%，环比提升 0.12pct，

整体持续提升。 

3）规模方面：一季度银行卡人均消费金额 2.35 万元，已回升至高于疫情前

的水平，在去年低基数下同比大幅增长 30.5%；卡均消费金额 3679 元，同比增长

24.3%，也创 2016 年以来季度增速新高；笔均消费金额 718 元，同比下降 13.9%，

继续趋向小额分散。 

4）质量方面：信用卡逾期半年未偿信贷总额 892.2 亿元，环比增长 6.39%，

占信用卡应偿信贷余额的 1.12%，较年初提升 6BP，但较 2020 年一季度高点整体

回落 15BP，处于历史相对较低水平。 

总体来看，随着疫情影响的消退和居民消费需求的释放，银行卡发卡量和交

易规模均稳步提升，且单笔消费额的持续下降也反映交易频率的提升。 

图 1  银行卡发卡量稳定增长  图 2  人均持卡量保持平稳 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

【央行受理设立金融控股公司】6月 4 日，央行正式受理中国中信有限公司、

中国光大集团股份公司设立金融控股公司的行政许可申请。 

简评： 

中信集团和光大集团是 2002 年获得国务院首批综合金融控股集团试点的公

司，根据 2020 年 9 月颁布的金控新规，符合相关要求的集团必须申请成为金控。

两家公司设立金控方式有所差异，光大为集团整体申设，而中信集团则由子公司

申设，根据中信股份公告，中信金控成立后，公司将根据监管要求转让其持有的

从事金融服务的附属公司（包括中信银行、中信证券、中信信托、中信保诚人寿

保险、中信消金等)的股本权益及其相关资产至中信金控。后续需要关注金控公司

配套监管细则的出台，以及金控公司的申请和审批进度。 
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【上市银行一周动态】 

本周，太平洋保险减持杭州银行 2988 万股，占总股本的 0.504%；招商银行受

让平安信托和平安人寿合计持有的台州银行 14.86%股份，受让后持有台州银行

24.86%股份；长沙银行连续 20 个交易日收盘价低于 11.21 元，触发稳定股价条

件；本周多家银行高管人事变动，邮储银行提名刘建军为执行董事、行长等职

务；陈冬华辞去南京银行独立董事等职务；张伟武担任工商银行副行长的任职资

格获银保监会核准；董桂林担任浦发银行董事任职资格获银保监会核准等。 

表 1  上市银行一周重点动态 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

【下周重大事项提醒】 

表 2  上市银行下周重要事件 

 
资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所 

 

银行 类别 事件

招商银行

1）股份受让

2）高管变动

3）债券发行

1）受让平安信托和平安人寿合计持有的台州银行14.86%股份，受让后持有台州银行 24.86%股份。

2）王良先生代行招商银行董事会秘书、公司秘书和香港上市相关事宜之授权代表职责。

3）第二期小型微型企业贷款专项金融债券人民币200亿元（3年期）全部发行完毕，固定票面利率3.1

8%。

苏农银行 转债价格 将苏农转债价格从5.52元/股调整为5.37元/股。

邮储银行 高管变动 提名刘建军为执行董事、行长等职务。

南京银行 高管变动 陈冬华辞去本行独立董事等职务。

工商银行 高管变动 张伟武担任本行副行长的任职资格已获银保监会核准。

浦发银行 高管变动 董桂林担任公司董事的任职资格已获银保监会核准。

邮储银行 高管变动 魏强担任本行非执行董事的任职资格已获银保监会核准。

光大银行 高管变动 付万军先生本行行长的任职资格已获得银保监会核准。

杭州银行 股东减持 太平洋保险通过集中竞价方式减持2988万股，占总股本0.504%。减持计划减持数量实施已过半。

江苏银行 分红派息 普通股每10股派发现金股息3.16元，自6月9日至分红派息股权登记日期间，苏银转债停止转股。

紫金银行 停止转股 权益分派公告前一交易日（6月4日）至权益分派股权登记日期间，紫银转债将停止转股。 

长沙银行 稳定股价 连续20个交易日收盘价低于11.21元，触发稳定股价条件。将于10个交易日内公告具体方案。

渝农商行 轮候冻结 轮候冻结隆鑫控股5.7亿股限售流通股（全部冻结）中的4.7亿股，占本行总股本4.14%。

张家港行
1）股份变动

2）豁免锁定

1）江苏国泰国贸公司将持有的1.37亿股无偿划转至江苏国泰南园宾馆。划转后，江苏国泰将持有公

司113.6万股，占总股本0.06% ；江苏国泰南园宾馆将持有1.37亿股，占公司总股本的 7.58%。

2）豁免持股5%以上股东江苏国泰国际贸易有限公司股份锁定自愿性承诺。

青岛银行 股份变动
股东完成股份过户，海尔投资发展不再持有本行股份，海尔产业发展持有本行4.10亿股A股限售股，

占本行股份总额的9.08%。

银行 时间 事件

兴业银行

浦发银行

苏农银行 分红股权登记

苏农银行 分红除权

苏农银行 分红派息

青农商行

长沙银行

渝农商行 从上证180成分中剔除

浦发银行

民生银行

浦发银行

兴业银行

股东大会

从沪深300成分中剔除

股东大会

2021/6/7

2021/6/8

2021/6/11
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3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 0.9%，跑输沪深 300 指数 0.2 个百分点，板块涨跌幅

排名 25/30，其中成都银行（ +6.12%）、南京银行（ +4.67%)、江苏银行

（+3.53%）涨幅居前，兴业银行（-3.78%）、建设银行（-2.99%）、厦门银行（-

2.57%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场进行 500 亿元逆回购，有 500 亿元逆回购

到期，完全对冲到期量。 

SHIBOR：上海银行间拆借利率走势分化，隔夜 SHIBOR 利率上行 0.9BP 至

2.18%，7 天 SHIBOR 利率下行 9BP 至 2.19%。 

图 3  A 股银行指数涨幅跑输沪深 300  图 4  涨幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 5  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势分化  图 6  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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4.投资建议 

本周关注存款利率定价机制改革的政策预期，利率市场化改革步入深水区；

金融机构服务乡村振兴考核评估办法发布，从定量+定性角度引导信贷投放结构化

调整；两家金控公司申请获受理，系统性金融监管持续推进。行业层面，我们认

为伴随经济的延续企稳，银行业绩在基本面改善下确定性高，后续中报整体也有

较强支撑，行业估值中枢仍有回升空间，目前板块指数静态 PB 保持在 0.74 倍左

右，继续推荐：招商，平安，兴业，成都，青岛，长沙等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 

[Table_AuthorInfo]   
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