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农林牧渔行业：种业持续推进政策
监管，持续推荐后周期景气上行 
——行业周观点 

   2021 年 06 月 06日 

 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

农业农村部部署开展 2021 年全国种业监管执法年活动，对加强种业知识产权

保护、严格品种管理和市场监管、强化执法办案等工作作出安排。种业专利保

护将优化种业竞争格局，为未来生物育种技术的落地推广奠定基础，种业变革

推进仍值得持续关注。大宗农产品价格持续上行，叠加养殖产能恢复与价格相

对景气带来的需求持续改善，我们持续看好后周期饲料与动保产业发展，头部

企业受益于顺周期与格局改善的双重利好。 

本周全国外三元生猪出栏均价 16.86 元/公斤，环比下降 6.59%。外三元仔猪均

价 657.76 元/头，环比下降 11.68%。国内大规格肥猪货源仍未完全消化，局部

地区存栏量依旧偏高，屠企压价力度不减。短期静待需求旺季带来价格反弹，

长期看行业集中度持续提升趋势下，持续关注成本控制能力与下游延伸至食品

端的全产业链标的。 

市场回顾： 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：渔业 5.30%、畜禽养殖 3.85%、

种植业 2.54%、农业综合 0.40%、饲料 0.38%、动物保健-0.39%、农产品加工

-1.68%、林业-5.78%。本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：敦煌种

业 28.88%、大湖股份 17.96%、ST 昌鱼 15.81%、吉林森工 15.13%、瑞普生物

11.84%；表现后五的公司为：*ST 东凌-6.34%、安琪酵母-8.25%、天山生物

-8.68%、海利生物-9.52%、平潭发展-10.13%。 

重点追踪： 

1. 瑞普生物发布向特定对象发行股票募集说明书（修订稿） 

事件：6 月 4 日，瑞普生物发布向特定对象发行股票募集说明书湘佳股份宣布

了可转债的发行获得中国证监会的核准批复。此次可转债计划发行 6.4 亿元，

投入国际标准兽药制剂自动化工厂建设、超大规模全悬浮连续流细胞培养高效

制备动物疫苗技术等项目建设。 

点评：此次公司发行股票目的在于 1）借助行业快速发展趋势，扩充生产线，

充分受益行业政策支持，丰富新型绿色兽药产品。2）引领行业技术趋势，采

取新工艺提升生产效率，降低生产成本，提高企业盈利能力。3）提升自主研

发能力，为公司保持核心竞争力和持续发展提供保障。本次项目的实施，通过

关键核心新技术和重大新产品的开发和产业化来全面提高公司的市场竞争力，

进一步巩固竞争优势，契合公司发展战略规划。 

重点推荐： 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2021-06-08 中国豆油港口库存公布(万吨) 
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1. 核心观点：种业持续推进政策监管，持续推荐后周期景气上行 

近日，农业农村部部署开展 2021 年全国种业监管执法年活动。农村农业部对加强种业知识产权保护、严格

品种管理和市场监管、强化执法办案等工作作出安排，具体举措包括加快修订《种子法》、优化植物新品种

审查流程、严查侵权案件等，为保障推动种业持续创新提高基础支撑。种业专利保护将优化种业竞争格局，

为未来生物育种技术的落地推广奠定基础，种业变革推进仍值得持续关注。大宗农产品价格持续上行，叠加

养殖产能恢复与价格相对景气带来的需求持续改善，我们持续看好后周期饲料与动保产业发展，头部企业受

益于顺周期与格局改善的双重利好。 

本周全国外三元生猪出栏均价 16.86 元/公斤，环比下降 6.59%。外三元仔猪均价 657.76 元/头，环比下降

11.68%。本周生猪价格呈缓慢下滑走势，国内大规格肥猪货源仍未完全消化，局部地区存栏量依旧偏高，屠

企压价力度不减，导致散户对后市再度看空。虽然随着猪肉价格的明显降温，终端消费缓慢增加，屠企开工

率微升，但国内供需失衡的盘面未有改观。养殖场补栏意向不强，规模场由采转卖，仔猪行情偏弱。短期静

待需求旺季带来价格反弹，长期看行业集中度持续提升趋势下，持续关注成本控制能力与下游延伸至食品端

的全产业链标的。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周全国外三元生猪出栏均价 16.86 元/公斤，环比下降 6.59%。外三元仔猪均价 657.76 元/头，

环比下降 11.68%。本周生猪价格呈缓慢下滑走势，国内大规格肥猪货源仍未完全消化，局部地区存栏量依

旧偏高，屠企压价力度不减，导致散户对后市再度看空，上半周猪价震荡走低，而下半周受大范围降雨影响，

市场出栏节奏放缓，南方多地暂时止跌。虽然随着猪肉价格的明显降温，终端消费缓慢增加，屠企开工率微

升，但国内供需失衡的盘面未有改观。预计未来一周全国生猪均价或震荡下降，周后期趋稳。生猪价格延续

低位下探走势，仔猪育肥亏损情况持续加剧，养殖场补栏意向不强。规模场由采转卖，仔猪供应量增多，需

求面持续疲软，仔猪行情偏弱，部分地区已跌破仔猪成本线，种猪场盈利缩水。猪价仍有下滑空间，仔猪行

情无利好支撑，下周行情或下滑。短期静待需求旺季带来价格反弹，长期看行业集中度持续提升趋势下，龙

头企业凭借出栏成长和成本控制持续兑现盈利的逻辑仍未改变，头部养殖企业仍具备长期投资价值。 

饲料动保：本周玉米均价 2829.55 元/吨，环比下降 0.20%；豆粕均价 3559.00 元/吨，环比上涨 0.79%；

麸皮均价 2214.40 元/ 吨，环比下降 1.09%。生猪饲料均价环比下降 0.03%。本周东北玉米市场窄幅下滑，

市场购销活跃度持续偏低。华北地区玉米价格涨跌不一，区间波动为主；山东、河北地区先跌后涨，整体跌

幅略大于涨幅；河南地区正值麦收时期，贸易商玉米出货积极性一般，价格重心较上周小幅上涨；南方地区

玉米价格大致稳定。受期货上涨提振，豆粕行情震荡上行。麸皮购销回暖，价格小幅反弹。预计下周玉米、

豆粕及麸皮价格或稳定为主。新希望为填补华东特水料空白，拟收购湖州海皇 100%股权，对价 2.4 亿元。

湖州海皇在华东市场具备龟甲料、特种鱼料等特水饲料领域的产品和渠道，有助于增加公司水产料竞争优势，

饲料企业头部化集中趋势持续。我们看好今年养殖后周期板块的投资机会，首推兼具顺周期属性与行业自身

提质扩容的动保行业，重点推荐动保龙头生物股份和产学研一体标杆科前生物；其次推荐受益周期回暖的饲

料龙头海大集团，以及替抗产品订单放量的溢多利。 

种植种业：近日，农业农村部部署开展 2021 年全国种业监管执法年活动。今年中央一号文件对打好种业翻

身仗作了顶层设计和系统部署，将种业市场监管作为重要内容，当前，市场监管的突出问题是知识产权保护

与种业创新发展需求不相适应。因此，农村农业部对加强种业知识产权保护、严格品种管理和市场监管、强
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化执法办案等工作作出安排，具体举措包括加快修订《种子法》、优化植物新品种审查流程、严查侵权案件

等，为保障推动种业持续创新提高基础支撑。种业专利保护将优化种业竞争格局，种业产业链高景气有望持

续，头部种企作为整合技术、种质资源和渠道的主体，有望充分受益于种业知识产权保护，把握行业规范化

机遇，实现跨越式发展。建议持续关注产业链景气和转基因商用落地共同作用下的玉米产业链相关标的，推

荐关注质转基因种业方面具备技术储备的大北农、隆平高科。 

白羽肉鸡养殖：本周国内白羽肉鸡均价 4.36 元/斤，环比下降 2.46%。白羽肉鸡苗均价 4.38 元/羽，环比下

降 5.40%。本周白羽肉鸡产品市场因农忙开始需求平淡，价格弱势下滑，部分屠企前期亏损，放假停放，需

求面利空市场；毛鸡出栏量尚可，部分养殖端担忧后市，集中出栏，供应少有放缓，毛鸡价格稳中下滑。上

半周受毛鸡价格下滑影响，利空鸡苗市场，养殖户谨慎投苗，孵化场排苗不快，苗价下滑；下半周需求略有

好转，苗场排苗无压力，苗价好转。预计下周肉鸡市场供需博弈，价格上涨难度较大，鸡苗价格仍有小幅走

低可能。益生股份发布 5 月销售简报，鸡苗售价同比大幅上涨带动销售收入同比大幅上涨。短期看上游鸡苗

企业盈利较好，中长期看，我们建议关注产业链一体化并能将产品延伸至终端的企业。 

宠物：6 月 2 日，在首届上海 TOPS 它博会上，小米生态宠物科技品牌 Pawbby 宣布与中国宠物食品行业头

部品牌雀巢冠能达成战略合作，共同布局宠物科学智慧生活，推动养宠科学智能化，携手打造智能宠物碗。

另外，宠物智能硬件市场成为美的、小米等巨头看中的“新高地”。美的的宠物品牌“猫有引力”与“Fluffy&Floppy”

将在 5 月份宠物展首次亮相；早些时候小米集团也投资了宠物智能硬件品牌“猫猫狗狗”。传统家电品牌互联

网电商巨头如今踏足而入纷纷布局，抢占黄金赛道宠物行业的智能赛道，2020 年“双 11”各大平台宠物智能用

品销量增速均实现高增长。我们持续看好宠物行业发展，建议持续关注宠物消费刚需品类——宠物食品与医

药的长期发展和国产品牌塑造，推荐关注国内占比持续提升的宠物食品龙头中宠股份和佩蒂股份。 

【重点推荐】海大集团、生物股份、科前生物、中宠股份、佩蒂股份 

【建议关注】大北农、隆平高科、溢多利、温氏股份、正邦科技 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场表现分化 

本周农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：渔业 5.30%、畜禽养殖 3.85%、种植业 2.54%、农业综合 0.40%、

饲料 0.38%、动物保健-0.39%、农产品加工-1.68%、林业-5.78%。 

图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 
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本周农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：敦煌种业 28.88%、大湖股份 17.96%、ST 昌鱼 15.81%、吉

林森工 15.13%、瑞普生物 11.84%；表现后五的公司为：*ST 东凌-6.34%、安琪酵母-8.25%、天山生物-8.68%、

海利生物-9.52%、平潭发展-10.13%。 

图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

4. 行业&重点公司追踪 

1. 瑞普生物发布向特定对象发行股票募集说明书（修订稿） 

事件：6 月 4 日，瑞普生物发布向特定对象发行股票募集说明书湘佳股份宣布了可转债的发行获得中国证监

会的核准批复。此次可转债计划发行 6.4 亿元，投入国际标准兽药制剂自动化工厂建设、超大规模全悬浮连

续流细胞培养高效制备动物疫苗技术等项目建设。 

点评：此次公司发行股票目的在于 1）借助行业快速发展趋势，扩充生产线，充分受益行业政策支持，丰富

新型绿色兽药产品。2）引领行业技术趋势，采取新工艺提升生产效率，降低生产成本，提高企业盈利能力。

3）提升自主研发能力，为公司保持核心竞争力和持续发展提供保障。本次项目的实施，通过关键核心新技

术和重大新产品的开发和产业化来全面提高公司的市场竞争力，进一步巩固竞争优势，契合公司发展战略规

划。 

5. 风险提示 
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畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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6. 附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

  

-10

-5

0

5

10

15
毛鸡利润 

-6

-4

-2

0

2

4

6

16
/0

9

16
/1

2

17
/0

3

17
/0

6

17
/0

9

17
/1

2

18
/0

3

18
/0

6

18
/0

9

18
/1

2

19
/0

3

19
/0

6

19
/0

9

19
/1

2

20
/0

3

20
/0

6

20
/0

9

20
/1

2

21
/0

3

白羽肉鸡利润 



 

东兴证券行业报告 
农林牧渔行业：种业持续推进政策监管，持续推荐后周期景气上行  P11 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

相关报告汇总 

 

报告类型  标题  日期  

行业普通报告 农林牧渔行业：最高法和农业部签署《加强种业知识产权保护合作备忘录》 2021-05-30 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价跌幅收窄，后市有望迎来反弹 2021-05-23 

行业普通报告 农林牧渔行业：4 月猪价震荡下行，6-7 月有望出现反弹 2021-05-21 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价弱势运行，持续关注后周期景气 2021-05-16 

行业普通报告 农林牧渔行业：节日提振总体有限，持续关注生猪后周期景气 2021-05-09 

行业普通报告 农林牧渔行业：3 月猪价持续下跌，Q2 有望出现反弹 2021-04-27 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价震荡上扬，关注假期提振效应 2021-04-26 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价止跌企稳，农业龙头企业α属性强化 2021-04-18 

行业普通报告 农林牧渔行业：上市猪企出栏持续扩张，海大股权激励彰显发展信心 2021-04-13 

行业普通报告 农林牧渔行业：节日消费提振有限，财报季关注绩优板块 2021-04-05 

公司普通报告 科前生物（688526）：核心产品快速放量，Q1 业绩表现亮眼 2021-04-29 

公司普通报告 科前生物（688526）：行业景气与平台实力巩固，公司业绩快速增长 2021-04-20 

公司普通报告 海大集团（002311）：业绩高增，α属性不断强化 2021-04-21 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖饲料主业高增，种业布局超前 2021-04-27 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖业务持续景气，饲料需求持续提升 2020-10-29 

公司普通报告 温氏股份（300498）：模式升级修内功，产业链延伸打造食品平台 2020-08-20 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：双轮驱动业绩高增，品类完善发力国内市场 2021-04-30 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：成本费用改善，国内市场持续发力 2020-10-23 

公司普通报告 溢多利(300381)：业务结构优化，“替抗”业务持续快速增长 2020-10-27 

公司普通报告 溢多利(300381)：“替抗”业务有望迎来快速增长期 2020-08-18  
资料来源：东兴证券研究所 
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