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智能电表：能源互联网量测核心元件 

 智能电表：智能电网和能源互联网高级量测体系的基础元件之一，承担电能数据采集、计量、传输和处理的功能，支
撑智能电网和能源互联网实现用电负荷管理、分布式能源计量、电网运行调度、电力市场交易和电能质量监测等环节。 

图表：智能电表为能源互联网量测核心元件之一 

资料来源：南方电网，中泰证券研究所 

图表：三相智能电表工作原理 

资料来源：海兴电力招股说明书，中泰证券研究所 
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全球电表发展已历经三个阶段 

 电表起源于19世纪，发展超过100年，已大致经历感应式电表、电子式电表、智能电表三个阶段 

图表：电表发展历程 

资料来源：公开资料，国家电网，中泰证券研究所 
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我国进入新一代智能电表阶段 

 我国电表行业已经历机械制电表、普通电子式电表、预付费电表以及基本普及完成的智能电表阶段，2020年国网及南
网发布智能物联电能表、智能网关终端技术规范，进入新一代智能电表时代。 

图表：我国电表行业发展历程 

资料来源：中商产业研究院，中国知网，国网电子商务平台，中泰证券研究所 

类型 推出时间 功能 原理 架构 

机械式电表 1990年以前 计量有功电能及其他参数 
电流通过线圈时产生磁场， 

从而使转盘转动 

由测量机构、补偿调整装置和辅助部件
（外壳、机架、端钮盒、铭牌）组成 

普通电子式
电表 

1990-2005年 计量有功电能及其他参数 
采用数字式计量原理进行 

计量，精度更高 

在原来机械电表上添加一定部件，利用电
子电路替代电磁感应原理制造，不破坏现

行计量表原有的物理结构 

预付费电表 2005-2009年 
增加了预付费控制功能，可

以实现有条件供电控制 

在电表中集成控制通断电 

的继电器，实现先收费、
后用电的功能 

由电能计量部分、微处理器控制部分（IC

卡）、跳闸装置组成 

智能电表 2009-2020年 

增加了通讯模块，可以在电
表和系统主站之间实现双向

通讯和数据的传输 

电表增加了通讯模块，可
以向主站传输数据，并可
以接受主站发出的指令 

由测量单元、数据处理单元、通信单元等
组成 

新一代智能
电表 

2020年至今 

模组化设计，可以支撑智能
设备的连接以及用电用户的

交互 

- 
多芯模组化设计，由计量芯模块、管理芯
模块、上行通信模块、扩展模块等组成 
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分类：单相表与三相表 

 智能电表一般分为单相智能表和三相智能表，前者接一根火线和一根零线，对应220V电源，一般用于居民用户；后者
接三根火线和零线，可对应220V及380V电源，可用于工业用户、商户等。 

图表：单相智能电表工作原理 

资料来源：广东浩迪官网，中泰证券研究所 

图表：三相表工作原理 

资料来源：广东浩迪官网，中泰证券研究所 
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电表准确度与功能模块 

 国网进行的电表招标产品划分：A级/B级/C级即为原标准下0.5级/1级/2级，表示准确度等级，即允许误在差
±0.5%/±1%/±2%以内；此外还具有含/不含通信模块、本地CPU卡/远程模式，开关内置/外置，电池可换/不可换等多
种细分类型 

图表：国家电网电能表招标产品分类 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

分类 2020年新标准电表型号 对应旧表型号 

智能电能表 

A级单相本地费控智能电能表（CPU卡-开关内置） 
2级单相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置) 

A级单相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 
2级单相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置) 

A级单相费控智能电能表（远程-开关内置） 
2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关内置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关内置) 

A级单相费控智能电能表（远程-开关外置） 
2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关外置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 

B级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关内置) 1级三相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置) 

B级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 1级三相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置） 

B级三相费控智能电能表（远程-开关内置） 1级三相费控智能电能表（模块-远程-开关内置) 

B级三相费控智能电能表（远程-开关外置） 1级三相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 

C级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 0.5S级三相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置) 

C级三相费控智能电能表（远程-开关外置） 0.5S级三相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 

智能物联电能表 

A级单相智能物联电能表 2级单相智能电能表系列 

B级三相智能物联电能表 1级三相智能电能表系列 

C级三相智能物联电能表 0.5S级三相智能电能表系列 

D级三相智能物联电能表 0.2S级三相智能电能表系列 

E级三相智能物联电能表 0.1S级三相智能电能表系列 
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2009-2015：大规模铺设阶段 

 自2009年国家电网开始部署使用智能电表，我国智能电表发展主要经历了四个阶段。 

 1）智能电表大规模铺设阶段（2009-2015）：智能电网规划开始实施，国家电网智能电表招标金额逐年上涨，智能电
表行业进入快速发展期。2010-2015年国家电网智能电表招标数量约7000万只/年，整体招标金额（智能电表与信息采
集装置）约170亿元/年，维持在较高水平。 

图表：2010-2015年智能电表招标量约7000万只/年 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：2010-2015年智能电表招标金额约170亿元/年 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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2016-2017：覆盖率超预期 招标出现下滑 

 2）智能电表全覆盖目标接近完成，招标下滑阶段（2016-2017）：国网用户覆盖率全面提升，智能电表招标下降，进
入行业调整期。根据国网社会责任报告，2016年国家电网累计实现用户采集4.1亿户，采集覆盖率达到95%，智能电表
招标量开始下滑；2017年国家电网智能电表覆盖率达99.03%，招标量下滑至3700万只。 

图表：2016-2017年智能电表招标量下滑 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：2017年国家电网智能电表覆盖率已达99% 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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2018-2019：旧表更换周期到来 需求回暖 

 3）旧表更换周期到来，需求回暖阶段（2018-2019）：智能电表工作周期一般为6-8年，2018年起2010年开始大规模铺
设的电表产品陆续进入集中更换期，国家电网智能电表招标量显著回暖，增速回归较高水平。 

图表：2018年起智能电表招标量开始回暖 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：2018年起智能电表招标金额开始回暖 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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2020年短暂调整 2021有望高增 

 4）电表标准过渡，招标波动阶段（2020-）：2020年国网电表招标量同比下滑29%至5210万只，主要由于疫情影响、国
网人事变动、电表新标准处于过渡期等因素。随着2020年8月电表新标准落地，叠加疫情缓解带来积压更换需求的释
放，2021年智能电表需求有望加速回暖。 

图表：2019年以来国网智能电表标准及国网人事变动较为频繁 

资料来源：国家电网，南方电网，国网电子商务平台，公开资料，中泰证券研究所 
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智能电表竞争格局：集中度较低 

 智能电表市场集中度较低。参与智能电表及用电信息集中采集招标的企业数量较多，近年来整体维持在70家以上，集
中度较低，2013年以来CR3维持在11%-13%水平。 

图表：国网智能电表及用电信息采集招标的集中度较低 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：2020年国网智能电表及用电信息采集中标结果总览 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

序号 中标企业 中标数量 
数量 

占比 

中标金额
（万元） 

金额 

占比 

1 
南瑞集团（中天电力+三能电力+南京

控制） 
257 4.75% 70550 5.26% 

2 宁波三星医疗电气股份有限公司 174 3.22% 62256 4.64% 

3 烟台东方威思顿电气有限公司 168 3.10% 56788 4.23% 

4 威胜集团+威胜信息 160 2.96% 57225 4.26% 

5 华立科技股份有限公司 153 2.83% 41026 3.06% 

6 杭州海兴电力科技股份有限公司 148 2.73% 39642 2.95% 

7 河南许继仪表有限公司 146 2.71% 36144 2.69% 

8 杭州炬华科技股份有限公词 144 2.67% 50371 3.75% 

9 宁波迦南智能电气股份有限公司 142 2.63% 34180 2.55% 

10 江苏林洋能源股份有限公司 135 2.49% 37996 2.83% 

- 其他 3782 69.90% 856330 63.79% 
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电表价格：新标准驱动价格大幅提升 

 新标准推动智能电表价格显著提升。2018-2019年智能电表单表中标价格相对平稳，2020年电表新标准推出后均价大幅
提升。以A级（2级）单相智能电表为例，原2级单相费控智能电表均价在150-160元/只，新标准下2020年第二批其中标
均价升至205元/只（+28%），新推出的A级单相智能物联电能表中标均价高达775元/只，较原2级单相表大幅增长
384%。 

图表：2020年智能电表单表中标均价显著提升 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

注：此处使用同级不同型号电表的算术平均值衡量各级电能表价格 

 

招标电表型号 

中标均价（元/只） 涨幅 

2018-1批 2018-2批 2019-1批 2019-2批 2020-1批 2020-2批 2020-2批 

A级（2级）单相费控智能电能表 150.823 156.5 160.545 161.425 162.95 205 25.81% 

B级（1级）三相费控智能电能表 392.15 393.125 397.003 398.85 398.925 514.75 29.03% 

C级（0.5S级）三相智能电能表 340.5 341.1 345.42 345.7 346.4 544 57.04% 

D级（0.2S级）三相智能电能表 1230 1225 1226 1225.5 1224.6 1521 24.20% 

A级单相智能物联电能表 - - - - - 775 - 

B级三相智能物联电能表 -  -  -  -  -  1203 - 



15 

CONTENTS 

目录 

CCONTENT

S 
专 业 ｜ 领 先 ｜ 深 度 ｜ 诚 信 

中 泰 证 券 研 究 所 

3 新标准智能电表支撑新型电
力系统建设 



16 

新一代智能电表支撑电网双碳转型 

 碳中和大背景下，充电桩与数据中心等大规模接入、电改持续深化、终端能源电气化加速等因素使得负荷侧迎来严峻
挑战，原有智能电表与采集系统难以满足用户侧多元化互动需求。新一代智能电表采用多芯模组化设计理念，包含计
量、管理、时钟、存储等多个芯片，结构上可实现模组插拔升级、多元化配置，并搭载用电客户状态实时监测、用电
安全隐患分析、信息交互、节能及有序管理等功能。 

图表：新一代智能电表简介 

资料来源：中国知网，中泰证券研究所 资料来源：《新一代智能电能表支撑泛在电力物联网技术研究》，中泰证券研究所 

新一代智能电表简介 

定位 客户侧能源路由器 

解决问题 
现有智能电能表尚不满足全面感知、信息高速处理以及智

能设备便捷灵活等要求，无法与电力用户有效互动 

设计理念 
采用多芯模组化设计理念，满足“软件可升级”，支撑智
能设备的连接以及用电用户的交互，集计量、通信、数据

采集、边缘计算、控制等多功能的新型智能设备 

特点/功能 
多芯模组化设计；分布式、大容量存储； 

多元化高效通信；模块化升级； 
智能化显示；负荷监测与分析；制造工艺提升 

图表：新一代智能电表架构示意图 
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2020版智能电表新标准发布 

 2020年8月国网发布智能电表、智能物联电表通用技术规范。表型方面，新标准将电表分为智能电能表和智能物联电
能表两大类，1）智能电能表共有10款产品，与旧型号相比，新标准取消了不带通信模块、电池不可换的表型；2）2）
智能物联电能表共有5款产品，对应旧型号中智能电能表系列。 

 图表：2020版智能电能表表型变化情况 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

分类 新标准型号 对应旧表型号 

智能电能表 

A级单相本地费控智能电能表（CPU卡-开关内置） 
2级单相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置) 

A级单相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 
2级单相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置) 

A级单相费控智能电能表（远程-开关内置） 
2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关内置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关内置) 

A级单相费控智能电能表（远程-开关外置） 
2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关外置-电池可换） 

2级单相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 

B级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关内置) 1级三相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关内置) 

B级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 1级三相费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置） 

B级三相费控智能电能表（远程-开关内置） 1级三相费控智能电能表（模块-远程-开关内置) 

B级三相费控智能电能表（远程-开关外置） 1级三相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 

C级三相本地费控智能电能表（CPU卡-开关外置） 0.5S级三相本地费控智能电能表（模块-CPU卡-开关外置) 

C级三相费控智能电能表（远程-开关外置） 0.5S级三相费控智能电能表（模块-远程-开关外置) 
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2020版智能电表新标准发布 

 2020年8月国网发布智能电表、智能物联电表通用技术规范。表型方面，新标准将电表分为智能电能表和智能物联电
能表两大类，1）智能电能表共有10款产品，与旧型号相比，新标准取消了不带通信模块、电池不可换的表型；2）
2）智能物联电能表共有5款产品，对应旧型号中智能电能表系列。 

 

图表：2020版智能物联电能表表型变化情况 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

分类 新标准型号 对应旧表型号 

智能物联电能表 

A级单相智能物联电能表 2级单相智能电能表系列 

B级三相智能物联电能表 1级三相智能电能表系列 

C级三相智能物联电能表 0.5S级三相智能电能表系列 

D级三相智能物联电能表 0.2S级三相智能电能表系列 

E级三相智能物联电能表 0.1S级三相智能电能表系列 
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2020版智能电表新标准发布 

 新标准下，智能电表产品在以下方面进行了较大调整： 

 1）标准适应性方面，新标准智能电能表向IR46靠拢，智能物联表完全适应IR46标准； 

 2）通讯方式升级，通讯协议仅支持698，不再支持645。 

 3）使用寿命提升，要求产品的设计和元器件选用应保证整表使用寿命大于等于16年。 

 4）合同条款方面，对质保服务、软件升级、终身维护提出新要求。 

 图表：2020新标准变化总览 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

  智能电能表（2013版） 智能电能表（2020版） 智能物联电能表 

设计原则 -  部分适应IR46 完全适应IR46 

通信协议 645 698 698 

使用寿命 
产品的设计和元器件选用应保证整表使用

寿命大于等于10年 
产品的设计和元器件选用应保证整表使用寿命大于等于16 年 

合同条款 

- 
若因质量问题导致合同货物不能正常运行，在合同货物整个寿命周期实行免费更换

同类新合同货物 

- 对软件进行定期更新并提供免费升级 

- 在质量保证期过后、合同货物寿命使用期内，卖方负责设备终身维护 
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2020版智能电表与智能物联表对比 

 智能电能表（2020版）在2013版智能电能表基础上设计，对IR46标准进行了部分适应，作为符合IR46标准的低配版表
型应用，对显示内容、冻结数据、费率支持数、事件记录和事件告警等功能提出了优化要求。 

 智能物联网电表做为高配版表型，在标准适应性层面完全符合IR46标准要求，完全采用模组化设计，分计量模组、管
理模组、和扩展模组，产品功能设计更加丰富。 

图表：智能电能表（2020版）主要技术要求变化 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：智能物联电表主要技术要求变化 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

  智能电能表（2020版） 

标准适用性 对IR46标准进行了部分适应 

机械结构 仍符合2013版智能电表的外观结构要求 

结构件 

重点突出绝缘、阻燃、接线压力方面的要求； 

端子盖铅封同时支持穿线式或嵌入式兼容； 

内部硬件设计增加了硬连接要求 

储能器件 明确维持时钟正确计时至少2天 

准确度等级 单相只要求有功A级，三相有功分B、C、D级别 

电流规格 最大电流有两种规格：60A或100A 

功率消耗 单相电能表在通信状态下，电压线路的有功功率不应大于3W 

负荷开关 支持内置或外置负荷开关 

其他 
优化显示内容、冻结数据、费率支持数、事件记录和事件告警等功

能 

  智能物联电能表 

标准适用性 完全符合IR46标准要求 

机械结构 完全采用模组化设计，分计量模组、管理模组、和扩展模组 

通用要求 计量模组外壳要求防拆卸；电源及采样线路采用硬件连设计 

结构件 重点增加温升方面的要求；在显示尺寸方面提出了要求 

电能量脉冲输出 增加多功能复用指示灯 

蓝牙通信 增加蓝牙通信，配套蓝牙负荷开关 

储能器件 增加充放电次数不低于10000次的要求 

负荷开关 目前仅支持外置符合开关，通过蓝牙通信 

计量误差自检测 自检测误差偏差绝对值4% 

端子座温度监测 测温误差不超过±5℃ 

其他 
优化电源自适应、准确度等级、电流规格、通信功能、数据冻结、 

停电唤醒、操作系统、费控功能、软件升级等功能 
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2021第一批招标金额同比接近翻倍增长 

 2021第一批电能表招标金额同比近翻倍增长，全年招标金额有望高增。根据国网电子商务平台，从金额上来看，2021
年第一批电能表及用电信息采集设备招标金额合计101亿元，较2020年第一批招标金额接近翻倍增长；从数量上来看， 
2021年第一批电能表及用电信息采集设备招标数量合计3745万只，较2020年第一批招标数量同比增长46%。 

图表：2021年第一批电表招标金额同比接近翻倍增长 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

图表：2021年第一批电表招标数量同比增长46% 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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2021第一批招标均价维持较高水平 

 新标准下智能电表价格上新台阶。新标准发布以来，2020年第二批A级单相智能电表均价升至205元/只（+28%），新推
出的A级单相智能物联电能表中标均价高达775元/只；2021年第一批招标项目中，智能电表单价基本维持2020年第二批
的较高水平。 

图表：2020年第二批以来智能电表单价显著提升（单位：元/只） 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

注：此处使用同级不同型号电表的算术平均值衡量各级电能表价格 
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2021第一批中标格局未发生明显变化 

 2021年第一批中标结果来看，国电南瑞、威胜信息、三星医疗、炬华科技、林洋能源、海兴电力继续保持第一梯队，
考虑到本批次招标金额同比接近翻倍，各企业中标订单预计实现同比大幅增长。 

图表：2021年第一批电表中标格局 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 
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2021年智能电表需求空间预计高增 

 新标准+新兴电力系统建设，智能电表量价齐升，需求空间有望高增。2020新标准框架下电表价值量显著提升，叠加
旧表更新需求及新型电力系统建设背景下新表替换需求，量价齐升有望驱动国网智能电表招标金额大幅增长。参考
2010-2015年国网智能电表招标数据，假设未来三年招标量维持在7500-8000万只/年，按照近两批国网电能表中标均价
测算，2021-2023年国网智能电表年化需求空间将分别达208/247/288亿元。 

 
图表：国网智能电表招标金额预测 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

  2019 2020 2021E 2022E 2023E 

智能电表需求总量（万只） 7380 5204 7500 7750 8000 

其中：新版单相智能电表占比     80.00% 75.00% 70.00% 

其中：新版三相智能电表占比 15.00% 13.00% 11.00% 

其中：单相智能物联电能表占比     4.00% 9.00% 14.00% 

其中：三相智能物联电能表占比 1.00% 3.00% 5.00% 

旧版单相智能电表平均价格（元） 150 150 - - - 

旧版三相智能电表平均价格（元） 390 390 - - - 

新版单相智能电表平均价格（元） - - 200 200 200 

新版三相智能电表平均价格（元） - - 500 500 500 

单相智能物联电能表平均价格（元） - - 750 750 750 

三相智能物联电能表平均价格（元） - - 1200 1200 1200 

国网智能电表需求空间（亿元） 160 108 207.75 246.84 288.00 
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智能电表集中度有望提升 

 新标准电表技术要求升高，叠加国网招标门槛提升，智能电表行业集中度有望增加。 

 1）2020版新标准在电表寿命、软件升级、维护服务、硬件及软件质量等多方面提出了更高的要求，龙头企业凭借领先
研发实力与规模优势有望实现份额的加速提升。 

 2）近年来国家电网聚焦采购设备质量提升与供应商资质管控，2018年在年度工作会议上印发《国家电网公司关于提升
采购设备质量的若干意见》，提出加大对不合格供应商的处罚力度。随着国网招标提升产品质量门槛、加大不良供应
商处罚力度，智能电表行业竞争格局有望优化，行业集中度有望升高。 

 

图表：2020版智能电能表新标准关于使用寿命及售后服务的要求 

资料来源：国网电子商务平台，中泰证券研究所 

具体要求 

使用寿命 产品的设计和元器件选用应保证整表使用寿命大于等于16年 

产品质量 若因质量问题导致合同货物不能正常运行，在合同货物整个寿命周期实行免费更换同类新合同货物 

软件 对软件进行定期更新并提供免费升级 

售后服务 在质量保证期过后、合同货物寿命使用期内，卖方负责设备终身维护 
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海外电表市场有望复苏 

 海外需求有望复苏。根据美国Northeast Group发布的研究数据，在AMI（先进计量系统架构）推动下，2021年全球电
表市场年度支出将增长到201亿美元，预测到2029年市场容量将达到240亿美元，年化增长6%以上。2020年疫情影响
海外电表安装进度，预计2021年海外电表需求有望复苏。 

 
图表：全球智能电表需求分布及增长趋势 

资料来源：Markets and Markets，中泰证券研究所 
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投资建议 

 投资建议： 

 1）智能电表为能源互联网建设的核心量测及感知元件，在新型电力系统建设背景下，2020版新标准智能电表与智能
物联表将充分支撑电网的数字化与智能化升级，解决用户侧多元化需求，具备良好的需求前景。 

 2）2020版新标准下电表价格显著提升（智能电表提升25%-60%、智能物联表翻倍以上增长），招标数量大幅回升至
2019年水平，量价齐升驱动2021年招标金额同比大幅增长。未来随着智能物联表渗透率提升，招标金额有望持续扩张。 

 3）2021年主流电表企业订单有望持续高增，未来研发实力强、制造工艺领先的头部企业份额有望进一步提升，建议
关注国电南瑞、炬华科技、海兴电力、林洋能源、威胜信息等。 

图表：部分电表上市公司盈利预测与估值总览 

资料来源：wind，中泰证券研究所 

注：炬华科技、海兴电力、威胜信息EPS取自wind一致预测，股价取自2021年6月2日收盘价 

代码 公司 市值（亿元） 股价（元） 
EPS PE 

2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 

600406.SH 国电南瑞 1,360.18 29.43 1.05 1.33 1.60 1.88 25.31 22.13 18.39 15.65 

601222.SH 林洋能源 141.31 8.08 0.57 0.75 0.94 1.19 13.89 10.77 8.60 6.79 

300360.SZ 炬华科技 44.89 8.90 0.58 0.75 0.91 1.08 15.32 11.87 9.78 8.24 

603556.SH 海兴电力 64.46 13.19 0.98 1.12 1.30 1.52 13.96 11.78 10.15 8.68 

688100.SH 威胜信息 108.45 21.69 0.55 0.73 0.95 1.19 40.15 
 

29.71 
22.83 18.23 

平均值 343.86 - - - - - 21.73 17.25 13.95 11.52 
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风险提示 

 电网投资下滑风险 

 电网投资规模直接影响智能电表等电网设备投资规模，过去三年电网投资有所波动，未来如果电网投资出现下滑，电
表招标金额可能出现调整，从而影响电表公司企业订单与业绩。 

 

 智能电表安装进度不及预期风险 

 2020新标准下电表有望支撑电网“双碳”转型与新型电力系统建设，如果未来新型电力系统建设与投资不及预期，则
新标准电表安装进度可能放缓。 

 

 竞争加剧风险 

 电表企业参与者较多，份额较为分散，未来如果竞争加剧，可能导致价格下滑或份额波动，从而导致电表企业订单不
及预期。 
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