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推荐评级                 中性 

 

基础数据（2021.6.4） 

沪深 300指数 5,282.28  

券商Ⅱ（申万） 6,695.29  

行业总市值（亿元） 32,638.68 

市净率 1.77 

  

  

近一年行业表现 

 

数据来源：Wind，中航证券研究所 

➢ 市场表现： 

本期（2021.5.31-2021.6.4）非银（申万）指数-2.65%，行业排名

26/28，券商Ⅱ指数-2.73%； 

上证综指-0.25%，深证成指+0.12%，创业板指+0.32%。 

个股涨跌幅排名前五位：锦龙股份（+6.08%）、西南证券

（+6.06%）、国金证券（-0.53%）、海通证券（-0.85%）、东方

财富（-0.93%）； 

个股涨跌幅排名后五位：兴业证券（-11.58%）、太平洋（-6.88%）、

方正证券（-6.69%）、国盛金控（-6.12%）、南京证券（-5.45%）。 

➢ 核心观点 

6 月 1 日，中证协发布《关于启动 2020 年度证券公司文化建设实

践评估工作的通知》。评估指标包括 25 项基础指标、12 项加分

项、6 项扣分项，其中基础指标包括文化理念 8 项、制度建设 6

项、组织保障 6 项，文化宣导 5 项。加分项包括公司文化建设保

障措施及建设成效 8 项、推动行业文化建设 4 项。扣分项除在评

估过程中的不当操作外，还包括了薪酬激励过于激进，高级管理

人员薪酬方案明显不合理。整体来看，文化建设的评估设计公司

各项业务和各个方面，对券商的制度建设有一定规范作用。 

本周券商指数本周累计下降 2.73%，跑输大盘 2.48pct。pb 估值为

1,77 倍，位于近五年以来的 60 分位点，但由于业绩的支持和政

策的利好作用，预计券商板块仍有一定的上市空间。其中，资管

业务在近期内表现突出，政策层面，上周上海市发布的《关于加

快推进上海全球资产管理中心建设的若干意见》表示，支持符合

条件的基金管理等资产管理机构在多层次资本市场挂牌上市，在

当前券商资管业务转型的趋势下，基金业务已成为了部分券商资

管业务业绩增长的主要贡献。同时，也在券商的财富管理转型方

面起到重大推动作用。从业绩表现方面来看，5 月 31 日，首批 9

只基础设施公募 REITs 上市，公众投资者认购总规模在 500 亿左

右。我国首批 REITs 的成功上市不仅进一步提升了金融机构服务

实体经济的能力，还为券商资管业务及财富管理业务丰富了产品

配置选择。预计将有有利于我国券商资管业务和财富管理业务转

型完善。建议关注财富管理及资管业务转型较为成功的头部券

商，如招商证券等。 

风险提示：监管加强、政策风险、市场波动 
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➢ 业务数据 

图 1：A股各周日均成交额（千亿元）  图 2：A股各月日均成交额（亿元）及增速 

 

  

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 3：陆港通北向资金流入情况（亿元）  图 4：近一年两融余额走势（亿元） 

 

 

 

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 5：IPO 承销金额（亿元）及增速  图 6：增发承销金额（亿元）及增速 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 
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图 7：债承规模（亿元）及增速  图 8：券商受托管理资本金规模（万亿元）与增速 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

图 9：券商集合资管产品各月发行情况（亿份）  图 10：股、债基准指数涨幅走势 

   

数据来源：wind、中航证券研究所  数据来源：wind、中航证券研究所 

 

➢ 行业动态 

行业政策 

6 月 1日，中证协发布《关于启动 2020年度证券公司文化建设实践评估工作的通知》。《通知》详述了评

估指标，评估结果由高至低分为 A、B、C、D四类等级。存在以下情形的券商直接被评为 D类，包括：拒绝

或阻碍文化建设实践评估；评估中存在隐瞒重大事实、提供虚假材料、误导性陈述、重大遗漏等情形的；

公司治理机制存在重大缺陷或失灵，反映出证券公司文化建设存在重大问题或缺陷的；公司发生重大违法

违规或风险事件，反映出证券公司文化建设存在重大问题或缺陷的。 

 

6 月 4 日，上交所发布《上海证券交易所 2020 年社会责任报告》，《报告》显示，2020 年，新上市公司

中，新能源、节能环保企业共 23家，其中科创板 19家，首发融资 259.8亿元，总投入资金 1821万元，16

万人受益。同时发挥资本市场优势推出疫情防控债券，当年发行扶贫公司债券 188亿元，支持企业募集资

金投向贫困地区的扶贫项目。在 2020 年度世界交易所联合会排名中，上交所股票市场 IPO 数量、融资额

均排名第 1，正在成为全球新兴资本市场的典型代表。 

 

6 月 4 日，中国证监会印发《中国证监会关于推行证明事项告知承诺制的实施方案》，《方案》明确了告
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知承诺制的实施范围、工作流程和加强事中事后监管的具体要求等。实行告知承诺制的行政事项主要包括

股份有限公司境外公开募集股份及上市（包括增发）审批、证券公司申请保荐业务资格审批、公募基金管

理公司设立审批等，涉及的证明事项主要包括合规纳税证明、营业执照、业务资格证明、法人资格证明、

学历学位证明等。 

 

公司公告 

长城证券（002939）:关于华能宝城物华有限公司与中国华能财务有限责任公司签订流动资金贷款合同暨

关联交易的公告 

5月31日，长城证券发布公告，公司控股公司华能宝城物华有限公司拟与中国华能财务有限责任公司签订

《人民币流动资金贷款合同》，总额度人民币2亿元整，有效期一年，自流动资金贷款合同签订之日起算，

年化利率4%，贷款用途为动力煤现货采购。 

锦龙股份（000712）:非公开发行股票预案 

6月3日，锦龙股份董事会审议通过了《非公开发行股票预案》。本次非公开发行股票的价格为12.59元/股，

发行股票数量不超过264,000,000股（含本数），非公开发行股票数量上限未超过本次发行前公司总股本的

30%，最终发行数量以中国证监会关于本次发行的核准文件为准。本次非公开发行股票的募集资金总额不

超过人民币33.2376亿元（含发行费用），扣除发行费用后用于偿还公司借款和补充公司流动资金。 

中银证券（601696）:持股 5%以上股东减持股份进展公告 

6月4日，中银证券发布公告，截至2021年6月3日，云投集团通过集中竞价方式减持公司股份27,779,901股，

占公司总股本的1.00%；通过大宗交易方式减持公司股份2,380,000股，占公司总股本的0.09%；合计减持公

司股份30,159,901股，占公司总股本的1.09%。云投集团本次通过集中竞价方式减持股份时间已过半且已减

持完毕，通过大宗交易方式减持尚未实施完毕。 

华安证券（600909）:华安证券股份有限公司配股提示性公告 

6月4日，华安证券发布公告称，本次配股价格为3.68元/股。本次配股以股权登记日2021年6月1日（T日）

上交所收市后华安证券A股股本总数3,621,051,472股为基数，按每10股配售3股的比例向全体A股股东配售，

可配售股份总额为1,086,315,441股，均为无限售条件流通股。华安证券现有A股总股本3,621,051,472股，

全部有权参与本次配股发行。 

南京证券（601990）:首次公开发行限售股上市流通公告/关于控股股东及其子公司承诺首次公开发行限售

股解禁后不减持公司股份的公告 

6月5日，南京证券发布公司首次公开发行限售股公告，本次上市流通的限售股为8名股东持有的合计

1,237,835,031股。其中，紫金集团持有895,380,564股，紫金资管持有117,454,975股，紫金信托持有

10,483,584股。基于对公司未来发展前景的信心以及对公司长期投资价值的认可，紫金集团、紫金资管及

紫金信托承诺自上述首次公开发行限售股解禁之日起36个月内（至2024年6月12日）不减持上述股份。 

 

➢ 建议关注 

国泰君安（公司资本实力雄厚，投行业绩受益于政策红利，有望在业绩拉动下实现估值修复。） 

招商证券（公司在财富管理及主动管理等方面的转型成效显著，ROE居于行业前列，行业地位持续稳定。） 
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➢ 风险提示 

监管加强、政策风险、市场波动 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间。 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

 

分析师简介 

薄晓旭，SAC执业证书号：S0640513070004，金融学硕士，中航证券研究所非银行业研究员。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本

人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观

点直接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 

 

 

 

 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报告

中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其复印

本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映报

告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给予生

意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依据的

研究或分析。 


