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缺料延伸已影响 NB 品牌厂采购策略，渠道不确定性难解 

  [Table_Summary] 报告摘要 

本周核心观点：本周电子行业指数上涨 0.64%，328 只标的中，扣除

停牌标的，全周上涨的标的 213 只，周涨幅在 3个点以上的 120 只，

周涨幅在 5个点以上的 86只，周涨幅在 10 个点以上的 41只，全周

下跌的标的 112 只，周跌幅在 3个点以上的 32 只。 

2021 年已经过半，但芯片的缺料丝毫没有缓解的态势，而且愈演愈

烈，除了手机侧和 MCU 等产品缺料之外，目前供应荒已经延伸至 NB

领域有近一个季度，品牌厂商因下游 ODM 厂追料困难，功能性小 IC

严重短缺导致品料长短脚，因此不得不主动介入上游采购，一改过

去只掌握关键零组件，诸如 CPU、面板、电池的做法，甚至于直接

投资上游原厂以加强供应链的能见度。现在很多投资者都想弄明白

IC 缺料的可能延续期以及根因是否能有针对性的被“解决”，但是

实际上即使站在下游品牌和 ODM 的角度，供应链缺料长短脚的问题

并非如此简单，现在所有品牌和上游供应商都认为需求畅旺到年底

的态势不会改变，但无料则毫无意义，从年初至今，不少产品出现

每月或者一月数次加价，并且签订长采购才能提升拿货概率，最后

的结果或许是乐了原厂、肥了渠道，却让终端与 ODM 扛下一身风险，

供应链的不确定性仍是难解谜题。 

近期电子板块表现泾渭分明，果链行业头部标的虽然最近两周有所

反弹，但除个别企业外没有明确板块效应，小票尤其是科创、创业

板的非消费电子链的新股与次新却成为市场资金的关注焦点，某种

程度而言这体现了板块的整体“低位”与当下资金寻求手机供应链

外低风险新逻辑的诉求。仍然维持板块整体“中性”评级，投资者

可侧重 MCU、晶圆原厂、原材上游供应链的确定性成长机会。 

行业聚焦：据台媒经济日报报道，半导体芯片测试大厂京元电竹南

厂移工发生群聚染疫，6 月 4 日上午还坚持营运，但确诊人数不断

增加，京元电昨日下午公告，晚班起七个厂区产线全面停工 48 小时、

进行清洁消毒。 

集微网消息，企查查显示，6 月 4 日，哈勃科技投资有限公司新增

一家投资企业——北京科益虹源光电技术有限公司，科益虹源于

 走势对比 
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2016 年 7月，由亦庄国投、中国科学院微电子所、国科科仪等共同

出资设立，是国内少数具备高端准分子激光技术自主研究和产品化

能力的公司，也是国家 02重大专项“浸没式曝光光源研制与小批量

产品生产能力建设”的成果产业化载体。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：斯迪克、

康强电子、欣旺达、蓝思科技、闻泰科技、兴瑞科技、迅捷兴。 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/6/6  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 评级 

300806 斯迪克 40.76 0.96 1.45 2.25 42.55 28.16 18.10 买入 

002119 康强电子 12.05 0.23 0.60 0.82 52.39 20.08 14.70 买入 

300207 欣旺达 34.75 0.52 0.79 1.05 66.83 43.99 33.10 买入 

300433 蓝思科技 28.50 1.12 1.45 1.94 25.45 19.66 14.69 买入 

600745 闻泰科技 86.97 2.06 3.65 5.1 42.22 23.83 17.05 买入 

002937 兴瑞科技 14.00 0.43 0.65 0.96 32.56 21.54 14.58 买入 

688655 迅捷兴 19.14 0.56 0.62 0.84 34.18 30.87 22.79 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 
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一、 本周市场表现 

本周电子行业指数上涨0.64%，328只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的213只，

周涨幅在3个点以上的120只，周涨幅在5个点以上的86只，周涨幅在10个点以上的41

只，全周下跌的标的112只，周跌幅在3个点以上的32只。 

本周上证综指整体下跌0.25%，上周上涨3.28%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第14位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为化工、采掘和通信，涨幅

分别为3.16%、2.46%和2.12%，跌幅最大的三个板块依次为休闲服务、家用电器和非银

金融，跌幅分别为-5.49%、-2.97%和-2.65%。 

2021年已经过半，但芯片的缺料丝毫没有缓解的态势，而且愈演愈烈，除了手机侧和

MCU等产品缺料之外，目前供应荒已经延伸至NB领域有近一个季度，品牌厂商因下游ODM

厂追料困难，功能性小IC严重短缺导致品料长短脚，因此不得不主动介入上游采购，

一改过去只掌握关键零组件，诸如CPU、面板、电池的做法，甚至于直接投资上游原厂

以加强供应链的能见度。现在很多投资者都想弄明白IC缺料的可能延续期以及根因是

否能有针对性的被“解决”，但是实际上即使站在下游品牌和ODM的角度，供应链缺料

长短脚的问题并非如此简单，现在所有品牌和上游供应商都认为需求畅旺到年底的态

势不会改变，但无料则毫无意义，从年初至今，不少产品出现每月或者一月数次加价，

并且签订长采购才能提升拿货概率，最后的结果或许是乐了原厂、肥了渠道，却让终

端与ODM扛下一身风险，供应链的不确定性仍是难解谜题。 

近期电子板块表现泾渭分明，果链行业头部标的虽然最近两周有所反弹，但除个别企

业外没有明确板块效应，小票尤其是科创、创业板的非消费电子链的新股与次新却成

为市场资金的关注焦点，某种程度而言这体现了板块的整体“低位”与当下资金寻求

手机供应链外低风险新逻辑的诉求。仍然维持板块整体“中性”评级，投资者可侧重

MCU、晶圆原厂、原材上游供应链的确定性成长机会。 
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图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

  

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，上周电子行业个股涨幅较大的个股为海航科技（49.81%）、和晶科技

（35.17%）和金运激光（34.05%）； 上周下跌幅度较大的个股是华金资本（-13.79%）、

富信科技（-11.07%）和国科微（-8.38%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

证券代码 证券简称 周涨幅前十

（%） 

证券代码 证券简称 周跌幅前十

（%） 

600751.SH 海航科技 49.81 000532.SZ 华金资本 -13.79 
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300279.SZ 和晶科技 35.17 688662.SH 富信科技 -11.07 

300220.SZ 金运激光 34.05 300672.SZ 国科微 -8.38 

300390.SZ 天华超净 28.15 300866.SZ 安克创新 -8.18 

300340.SZ 科恒股份 27.50 300747.SZ 锐科激光 -7.30 

002547.SZ 春兴精工 25.49 300102.SZ 乾照光电 -6.83 

688589.SH 力合微 23.60 300790.SZ 宇瞳光学 -6.56 

300582.SZ 英飞特 21.10 003028.SZ 振邦智能 -6.47 

688093.SH 世华科技 20.53 300632.SZ 光莆股份 -6.29 

300709.SZ 精研科技 18.51 600707.SH 彩虹股份 -6.25 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

上周电子行业个股换手率最高的为科恒股份，换手率为111.6%。其余换手率较高的还

有和辉光电-U（109.8%）、力合微（106.2%）和创益通（99.0%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1. 据台媒经济日报报道，半导体芯片测试大厂京元电竹南厂移工发生群聚染疫，6 月

4 日上午还坚持营运，但确诊人数不断增加，京元电昨日下午公告，晚班起七个厂区

产线全面停工 48 小时、进行清洁消毒。京元电的岛内客户有逻辑 IC 的联发科；记忆

体 IC 的华邦电、旺宏、晶豪科；驱动 IC 的联咏、奇景光电；岛外客户则有英特尔、

辉达（NVIDIA）、意法半导体（STM）、恩智浦（NXP）、豪威（OmniVison）、安森美。

在微机电元件测试客户，则有博世（Bosch）。 
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2. 集微网消息，企查查显示，6月 4日，哈勃科技投资有限公司新增一家投资企业—

—北京科益虹源光电技术有限公司，科益虹源于 2016 年 7月，由亦庄国投、中国科学

院微电子所、国科科仪等共同出资设立，是国内少数具备高端准分子激光技术自主研

究和产品化能力的公司，也是国家 02 重大专项“浸没式曝光光源研制与小批量产品生

产能力建设”的成果产业化载体。 

3．据长沙晚报报道，2021 年 1 月 23 日，投资 280 亿元的长沙惠科光电第一条生产线

点亮投产；5 月 26 日，第二条线开机，6 月份 2.1 万片面板将下线，产值将达 1.8 亿元；

年底将达到设计产能，惠科也借此将成为全球三大超高清面板供应商之一。 

4．集微网消息，市场研究机构 DSCC 近日发布的预测报告显示，2021 年 LCD 和 OLED

面板总产能将增长 10%至 385 百万平方米，2022-2025 年的增长幅度将在 3%-5%。中国

大陆的面板产能份额预计将从 2020 年的 53%增长到 2025 年的 71%，是全球唯一一个预

计产能增长超过预期的地区。 

5．有报道援引所谓特斯拉内部数据称，5 月份，其中国市场订单环比下滑接近一半。

具体来说，4 月份特斯拉在华订单多达 18000 件，5 月份跌至 9800 件。3 月份，特斯

拉中国净订单量曾高达 21000 件。乘联会的数据显示，特斯拉 4 月份在中国市场售出

11671 辆 Model 3 和 Model Y，较 3月份暴跌 67.1%。总批发销量 25845 辆，环比下滑

了 27.2%。 

6. 日经中文网 6 月 3 日报道，国际半导体行业协会（SEMI）公布的数据报告显示，

今年一季度，全球半导体设备制造商的销售额同比增长 51%，达到 235 亿美元（折合

约 1502 亿元人民币）。就各国的半导体销售情况来看，中国在 1-3 月的半导体设备销

售额为 59 亿美元（折合约 377 亿元人民币），全球排名第 2 位，仅次于韩国的 73 亿美

元。据悉，由于全球的半导体需求居高不下，中韩两国企业正在不遗余力地增加对半

导体设备的投资，尤其是在存储芯片领域。 

三、 本周上市公司重要消息 

【兴瑞科技】公司拟与慈溪高新技术产业开发区管理委员会签署《投资合作协议》，

投资建设年产126万套汽车电池零组件及1300万套5G智能终端部件生产线项目。项目计

划总投资约11.56亿元(其中固定资产投资10.51亿元)。 
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【弘信电子】公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买华扬电子100%股权，交易预

估价不超过3.9亿元；并拟募集配套资金不超过2.59亿元。 

【长阳科技】截至2021年5月31日，南海成长和一致行动人同创锦程、同锦创业减持期

满，累计减持1706.03万股公司股份，占总股本的6.04%；陈文和一致行动人滕声飞实

减持期满，累计减持420.54万股公司股份，占总股本的1.49%；陈素娥减持期满，累计

减持1298.81万股公司股份，占总股本的4.6%。 

【南大光电】控股子公司宁波南大光电自主研发的ArF光刻胶产品继2020年12月在一家

存储芯片制造企业的50nm闪存平台上通过认证后，近日又在逻辑芯片制造企业55nm技

术节点的产品上取得了认证突破。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：斯迪克、康强电子、欣旺达、蓝思科技、闻泰科技、兴

瑞科技、迅捷兴。 

个股逻辑： 

【斯迪克】本土化替代带来成长空间明确。公司是国内领先的功能性涂层复合材料供

应商，下游终端客户包括苹果、HMOV、三星LG特斯拉等等。下游应用以电子级功能膜

材与胶贴产品为主，聚焦于消费电子制造领域，这一领域过去主要被3M、德莎、杜邦

等海外企业垄断，在当前贸易战以及华为实体名单背景下，在上游终端品牌厂的全力

扶持下，斯迪克的核心产品体系将有非常明确的切入与替代空间。 

【康强电子】公司主要产品封装引线框架和键合金线在最近两年下游需求大幅增长的

缺货浪潮中具备充分的利润弹性。公司上市多年，但因为自身工艺的复杂性，和一些

特殊的过往因素，过去并不被市场所了解。在半导体关键材料国产化替代的重要时代

窗口下，完整的产业链布局，全面领先的工艺技术和模具制程能力，为公司的进阶飞

跃奠定了坚实的基础。近年来蚀刻工艺逐渐完善后，公司补全了自身在QFN等高密度需

求框架方向上的短板，成长拐点已经非常明确。 

【欣旺达】消费侧，公司在封装、通路覆盖已是全球龙头，电芯端锂威的推动每年也

都有不错进展，整体呈现出销售额与毛利逐年提升的良性成长趋势，而且今明几年在
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5G与NB热销的背景下，消费端的整体成长是稳健且明确的。动力侧，伴随着吉利、日

产、雷诺、广汽等等关键客户的导入，公司的整体市场占有量和出货规模都在快速提

升，盈亏平衡与拐点已经可以期待。历经去年公司的市场预期波动后，当下公司的整

体预期其实较为客观，如动力侧出量能逐季超预期，市值将有可观的上行空间，建议

投资者积极关注。 

【蓝思科技】站在当前时点回顾过往，公司已经连续多个季度实现了业绩增长大超预

期，这一趋势在当前手机外观件制造工艺难度不断提升，进化迭代节奏加速的前提下，

仍将延续，行业头部利润会更多地向蓝思这种技术与产能储备深厚的龙头企业集中。

公司的组装业务产线将于2021年3月开始正式运行，未来组装业务为公司所带来的平台

型成长逻辑有望逐渐兑现，我们看好蓝思的行业核心地位与持续成长可能，当下市值

对应2021年估值不足20倍，具备足够安全边际，建议投资者积极关注。 

【闻泰科技】5G普及所带来的终端ODM需求量和成本的上升，制造难度的提升也会促升

ODM的经营毛利水平，这会明确抬升公司未来两年的盈利基数。关键客户的ODM的合作

模式与深度，以及器件模组等元件产品供应的增量弹性。半导体，5G、新能源汽车、

IOT等产业的蓬勃发展，带来了半导体板块旺盛的需求成长，叠加以美国贸易战和实体

名单对中国的制约，国内半导体行业具备独立IDM能力的公司在相当长的一段周期里都

将充分享受元件国产化所带来的替代红利。闻泰安世的IDM产能本来就在全球居于前列，

国内无出其右者，未来如临港12寸线能如期置入，伴之以闻泰自身以及投资的超长产

业链布局一体化共振，闻泰将成为国内IDM无可替代的行业龙头，建议投资者重点关注。 

【兴瑞科技】公司以模具制造为躯，精益管理为魂，依托智能终端、汽车电子与消费

电子三大产品线，已经实现了连续五年复合33.95%的优秀成长，当下市值对应2021年

估值20倍不到。公司的重要看点是2021年应用于新能源汽车动力电池、电机控制与域

控制等方向的关键镶嵌注塑件的快速成长，这一产品是对应模块集成度与原件标准化

的重要依托，2020、2021年都将是翻番以上增长，非常快速，未来也会是公司成长中

的重要构成部分，是今年最超预期的核心看点，建议投资者积极关注。 

【迅捷兴】公司以PCB样板起家，成立之初便定位安防领域，开拓了大华、海康等国内

安防龙头客户，2020年安防领域为公司贡献27%的收入，短期来看，安防领域维持全年

的高景气度可能性，将为公司今年的业绩成长提供核心推动力，长期而言，公司正不

断兑现从样板供应商往一站式服务供应商的转型，2020年批量板收入占比已超过30%，
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未来有望获得核心安防客户的批量板订单，当下面临的批量板产能难题在上市募投项

目投产后将迎刃而解，成长天花板将进一步提升，建议投资者积极关注。 

图表：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2021/6/6  EPS  PE 投资 
代码 名称 股价 2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E 评级 

300806 斯迪克 40.76 0.96 1.45 2.25 42.55 28.16 18.10 买入 

002119 康强电子 12.05 0.23 0.60 0.82 52.39 20.08 14.70 买入 

300207 欣旺达 34.75 0.52 0.79 1.05 66.83 43.99 33.10 买入 

300433 蓝思科技 28.50 1.12 1.45 1.94 25.45 19.66 14.69 买入 

600745 闻泰科技 86.97 2.06 3.65 5.1 42.22 23.83 17.05 买入 

002937 兴瑞科技 14.00 0.43 0.65 0.96 32.56 21.54 14.58 买入 

688655 迅捷兴 19.14 0.56 0.62 0.84 34.18 30.87 22.79 买入 

资料来源：WIND，太平洋研究院整理 

五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 
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1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 
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