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轻工制造行业双周报（05.24-06.04） 

618 开局良好，持续看好家居板块 

本期观点 

家居：618 预售家居企业表现亮眼，至 5月 30日喜临门全品牌实现预售额

达 1.2 亿元，其中 24 日当天喜临门天猫官方旗舰店销量同比去年全天增长

超 900%，侧面印证家居订单需求。虽然 4 月竣工数据出现回落，但当前竣

工向好趋势依旧明显，家居需求有望持续，叠加近期原料端压力的下降，

以及疫情期间中小企业出清带来的龙头市占率提升和去年同期低基数效

应，家居企业 21 年业绩仍有望保持高增，关注龙头企业绩弹性。 

造纸：废纸系方面，本期箱板瓦楞价格稳中有涨，原料端废纸稳定运行，

给纸价提供支撑，随着 618 的进行，后续或窄幅探涨；木浆系方面，白卡

走势依旧偏弱，6 月主流纸企下调白卡指导价格，虽然寡头垄断格局下白

卡纸厂议价能力提高，但考虑当前纸浆期货价格持续回调，行业淡季下游

需求有限，市场竞争激烈，短期白卡价格或将继续承压下行；文化纸企业

挺价意愿强烈，但当前为行业淡季，市场成交以刚需为主，预计价格仍有

下行空间。 

包装印刷：海外经济复苏叠加国内 618 开启，纸包装需求迎来回暖，同时

限塑令推进也将带来纸包装的增量空间，考虑行业低谷期龙头通过收购兼

并，研发新品类以及产业联合等手段扩张话语权，包装印刷行业景气度仍

有望提升，可继续关注受益 5G换机需求增加的消费电子包装板块。此外，

虽然 26 日国家卫生健康委指出“有充分证据表明电子烟是不安全的”，但

我们认为新型烟草未来空间主要在于是否减害，后续仍可持续关注新型烟

草板块，静待政策落地。 

市场表现 

本期（05.24-06.04）SW轻工制造指数收于 2,861.58 点，较上期末上涨

2.64%，板块整体跑输市场（沪深300） 0.24 个百分点，在28个一级行业

中排名第16位，各板块表现包装印刷>家用轻工>造纸。 

重点公司动态 

欧派家居：公司发布2021 年股票期权激励计划（草案），拟向激励对象授

予700万份股票期权，占公司总股本60,426.49万股的1.1584%，授予对象517

人，授予价格为148.17元/股，业绩考核目标为同比2020 年，2021-2023 年

净利润增长率分别达16%、33.4%和53.41%。 

风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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一年内行业相对大盘走势 

  

本期行业涨幅前十个股 

证券代码 证券简称 收盘价 变动幅度
600963.SH 岳阳林纸 9.49       48.63%
000663.SZ *ST永林 8.94       37.75%
603059.SH 倍加洁 26.20      23.82%
600539.SH 狮头股份 8.95       21.60%
002585.SZ 双星新材 16.23      17.52%
603733.SH 仙鹤股份 30.73      18.46%
002117.SZ 东港股份 9.10       20.85%
600076.SH 康欣新材 5.03       30.31%
002605.SZ 姚记科技 24.07      17.24%
002348.SZ 高乐股份 2.73       18.18%  
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本期行业跌幅前十个股 

证券代码 证券简称 收盘价 变动幅度
300993.SZ 玉马遮阳 25.83    -25.65%
600337.SH 美克家居 4.27     -17.41%
002575.SZ *ST群兴 4.25     -15.00%
605099.SH 共创草坪 40.15    -11.70%
001206.SZ 依依股份 80.99    -5.24%
603976.SH 正川股份 39.86    -15.68%
002798.SZ 帝欧家居 15.57    -9.27%
300945.SZ 曼卡龙 21.17    -7.72%
300955.SZ 嘉亨家化 50.30    -8.96%
300729.SZ 乐歌股份 25.66    9.92%  
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相关报告 

华福证券轻工制造双周报（20210510-0521）：财

板块持续回调，龙头蓄力待发 
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报披露收官，造纸表现亮眼 

华福证券轻工制造周报（20210412-0423）：业绩

密集披露，关注超预期标的 
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一、 市场表现 

本期（05.24-06.04）SW 轻工制造指数收于 2,861.58 点，较上期末上涨 2.64%，

板块整体跑输市场（沪深 300） 0.24 个百分点，在 28 个一级行业中排名第 16 位，

同期上证综指收于 3,591.84 点，上涨 3.02%；沪深 300 指数收于 5,282.28 点，上

涨 2.89%；创业板指数收于 3,242.61 点，上涨 4.15%。 

分子行业看，各板块表现包装印刷>家用轻工>造纸，其中造纸板块收于 3,241.54 

点，上涨 2.33%；包装印刷板块收于 2,665.70 点，上涨 3.58%，家用轻工收于 

2,650.49 点，上涨 2.49%。 

图表 3：分行业市场表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本期行业内涨幅前五公司分别为：岳阳林纸（48.63%）、*ST 永林

（37.75%）、倍加洁（23.82%）、狮头股份（21.60%）、双星新材（17.52%）；行业

内跌幅前五公司分别为：玉马遮阳（-25.65%）、美克家居（-17.41%）、*ST 群兴

（-15.00%）、共创草坪（-11.70%）、依依股份（-5.24%）。 
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图表 1：整体市场本期表现  图表 2：轻工制造子板块本期表现 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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图表 4：行业内个股市场表现 

 
数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

二、 行业数据跟踪 

2.1 家用轻工 

上游原料端：本期中国木材 CTI 刨花板指数、人造板指数、中纤板指数分别报

收 1,162.84 点、954.54 点和 1,971.42 点，分别较上期下跌 0.66%、下跌 0.77%和

下跌 3.69%。本期 TDI 和纯 MDI 市场价分别收于 13,500.00 元/吨和 18,900.00 元/

吨，分别较上期下跌 100 元/吨和 800 元/吨。 

下游需求端：全国房地产销售面积、新开工面积和竣工面积增速持续向好，2021

年 1-4月实现商品房住宅销售面积、新开工面积和竣工面积分别为 45,203.14万平米、

40,334.60 万平米和 16,551.23 万平米，同比 2020 年分别上涨 51.10%、14.40%和

20.70%，同比 2019 年也分别增长了 22.8%、-6.9%和 3.2%，同比 2019 年同期增速

图表 5：木材价格走势  图表 6： TDI、MDI 等原材料价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分别回落 1.7 个 pct、2.0 个 pct 和 3.3 个 pct。 

 

2.2 造纸包装 

原材料：受 1）行业淡季需求下降；2）大宗商品价格整体回落等因素影响，本

期纸浆期货持续回调，后续关注市场情绪对纸浆价格预期影响。截至 6 月 4 日纸浆

期货报收 6,232.00 元/吨，较上期末（5 月 21 日）下降 506 元/吨，CFR 外盘乌斯奇、

布拉茨克漂白针叶浆报收 1,000.00 美元/吨和 800.00 美元/吨，均与上期持平。 

图表 9：纸浆期货和现货外盘报价走势 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

产品价格：本期各纸种价格出现分化。包装纸方面，玖龙纸业和东莞金洲纸业平

均出厂价分别为 4,480.00 元/吨和 4,300.00 元/吨，分别较上期下降 50 元/吨和上涨

70 元/吨；白卡纸价格进一步下降，山东博汇和山东太阳白卡纸国内平均价报收

9,910.00 元/吨和 10,000.00 元/吨，分别较上期下降 850 元/吨和 760 元/吨。文化纸
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图表 7：商品房销售面积及增速情况  图表 8：商品房竣工面积及增速情况 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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方面，铜版纸和胶版纸均价分别为 7,500.00 元/吨和 6,550.00 元/吨，均较上期下降

了 100 元/吨。 

下游行业需求：2021 年 1-4 月限额以上粮油食品类、饮料类、烟酒类零售额分

别为 5,354.40 亿元、850.20 亿元和 1,549.40 亿元，同比 2020 年分别增长 9.20%、

32.20%和 40.40%，同比 2019 年也分别增长 15.0%、33.1%和 17.1%，同比 2019

年增速较 1-3 月分别上升 0.7 个 pct、回落 0.6 个 pct 和上升 2.7 个 pct。 

 

三、 行业要闻和重要公司动态 

3.1 行业要闻 

生态环境部出台意见严格审查“两高”项目，制浆造纸业未被列入：日前，中

图表 10：包装纸价格走势  图表 11：文化纸价格走势 

 

 

 

数据来源： Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 

图表 12：包装下游行业零售额当月增速情况  图表 13：包装下游行业零售额累计增速情况 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源： Wind，华福证券研究所 
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华人民共和国生态环境部发布《关于加强高耗能、高排放建设项目生态环境源头防控

的指导意见》，要求各级生态环境部门加强生态环境分区管控和规划约束、严格“两

高”项目环评审批、推进“两高”行业减污降碳协同控制、依排污许可证强化监管执

法、依排污许可证强化监管执法。在这份意见中，传统观念里的“两高一低”（高能

耗、高污染、低水平）行业之一的制浆造纸业没有被列入新的“两高”行业中。（纸

业观察） 

两个中国纸浆合约于6月1日启动交易：4月29日，挪威浆纸交易所NOREXECO

和Fastmarkets共同宣布，2021年 6月 1日 2个新的中国纸浆合约将正式启动交易，

两个合约的交易基础产品分别为一定标准的漂针浆和漂阔浆。该两合约采用现金结算，

结算价格为 FastmarketsRISI 发布的 NBSKCIF 中国到岸价格和 FastmarketsFOEX

发布的 PIXBHKP 中国净价。（纸业观察） 

纸张价格波动，专家称行业将回归常态：5 月份以来，国内主要文化纸企业和贸

易商发布多张涨价函，其中文化纸普遍涨价 200 元/吨，白卡纸涨价则达到 1000 元/

吨。但这一涨幅仍不及上游原材料纸浆价格的一路高涨，浆价和纸价的倒挂，让部分

小型造纸企业宣布停工。业内分析认为，纸价上涨对居民消费价格的传导影响有限，

纸业再迎涨价潮的可能性较小，市场将回归产业本身的淡旺季常态变化。（纸业观察） 

国常会连续三次“点名”大宗商品，政策组合拳纾困小微企业：5 月 12 日召开

的国常会指出，“做好市场调节，应对大宗商品价格过快上涨及其连带影响”；5 月

19 日召开的国常会提出要加强市场监管，“依法严厉查处达成实施垄断协议、散播虚

假信息、哄抬价格特别是囤积居奇等行为并公开曝光”；5 月 26 日召开的国常会指出，

“支持大型企业搭建重点行业产业链供需对接平台，用市场化办法引导供应链上下游

稳定原材料供应和产销配套协作，做好保供稳价。打击囤积居奇、哄抬价格等行为。”

（纸业观察） 

碧桂园·现代筑美家居顺利落地中国四川广元：5 月 29 日，在 2021 中外知名

企业四川行活动中，昭化区与碧桂园地产集团共同签订了《广元现代筑美智能家居产

业项目投资协议》。该项目预计 9 月开工建设，项目总投资 12 亿元，新建集研发、

设计、生产和销售于一体的智能家居生产基地，主要生产定制衣柜、鞋柜、橱柜、浴

室柜、PVC 门等全屋定制家居产品。项目建成投产后，将创造年工业产值 25 亿元以

上，解决就业岗位 1000 余个。（家居微观察） 

厨房卫浴品类 618 预售订单额同比增长近 3.5 倍：自 5 月 24 日京东 618 预售正

式启动以来，京东居家家装建材、家具、家居日用等多品类、多品牌全面爆发，创下

亮眼的开门红战绩。预售启动期间，装修相关品类人气爆棚，京东厨房卫浴品类预售

订单额同比增长近 3.5 倍，浴室柜预售订单金额同比增长 7 倍，电工电料预售订单额

同比增长 4.2 倍，装修定制品类预售订单额同比增长 213%，地板类目预售订单额同

比增长 4 倍，沙发预售订单额同比增长 21 倍，电脑椅同比增长 15 倍。（家居微观察） 

青岛有屋智能家居科技股份有限公司拟 IPO：5 月 24 日，青岛有屋智能家居科

技股份有限公司披露招股说明书（申报稿），青岛有屋智能家居科技股份有限公司本

次发行股票数量不超过约 1.28 亿股，且占发行后总股本的比例不低于 25%。本次股
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票发行后拟在深交所创业板上市。（家居微观察） 

俄政府将对粗加工木材出口征收 10%关税：据俄罗斯政府新闻处消息，俄政府

同意自 7 月 1 日起至年底对多种粗加工木材出口征收 10%的关税，相关决议已由俄

罗斯政府主席米舒斯京签署。消息称，对湿度超过 22%的木材出口实行新的关税税

率将有利于限制未加工和粗加工木材以锯材的名义的出口，并将抑制上述木材的价格

上涨以及有利于引导企业从事高增加值产品的生产。（家居微观察） 

官方首次明确电子烟不安全，百亿市场何去何从？5 月 26 日国家卫健委和世卫

组织驻华代表处共同发布《中国吸烟危害健康报告 2020》（下称《报告》）称，“有充

分证据表明电子烟是不安全的，会对健康产生危害”。（第一财经资讯） 

 

3.2 重点公司动态 

山鹰国际：2021 年 5 月公司国内造纸销量为 53.40 万吨，同比增长 19.85%;均

价为 3890.98 元/吨，同比增长 26.07%。包装销量为 1.75亿平方米，同比增长 37.97%;

均价为 3.42 元/平方米，同比增长 6.92%。 

欧派家居：公司发布 2021 年股票期权激励计划（草案），拟向激励对象授予 700

万份股票期权（首次授予 560 万份+预留 140 万份），占公司总股本 60,426.49 万股

的 1.1584%，授予对象 517 人包括董事、高管、中层、核心技术（业务）员工，授

予价格为 148.17 元/股，业绩考核目标为同比 2020 年，2021-2023 年净利润增长

率分别达 16%、33.4%和 53.41%。 

中顺洁柔：截至 6 月 1 日，公司通过回购专用证券账户，以集中竞价交易方式

实施回购股份，累计回购股份数量合计 11,665,777 股，约占公司总股本的 0.8892%,

最高成交价为 33.31 元/股，最低成交价为 23.27 元/股，成交总金额 300,297,057.59

元（不含交易费用）。 

博汇纸业：截至 2021 年 5 月 31 日，公司以集中竞价交易方式已累计回购股份

数量为 14,630,089 股，占公司总股本的比例为 1.09%，最高成交价为 19.62 元/股，

最低成交价为 15.72 元/股，已支付的总金额为人民币 268,537,541.85 元（不含佣金

等交易费用）。 

豪悦护理：公司发布公告同意以自有资金出资 5,000 万元设立全资子公司豪悦护

理（湖北）有限公司（已经工商登记核准最终确认）。 

梦百合：经中国证券监督管理委员会核准，公司于 2021 年 11 月以非公开发行

股票方式发行人民币普通股（A 股）25,600,073 股，每股发行价格 27.08 元。 

顾家家居：公司发布《关于控股股东办理非公开发行可交换公司债券股份质押的

公告》，本次股票质押后顾家集团累计质押股票 89,100,715 股，占其所持有本公司股

数的 38.12%，占本公司总股本的 14.09%。 
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四、 风险提示 

原材料价格风险；政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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