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电力设备及新能源行业周报（05.31-06.04） 

电解液板块大爆发，重点关注下半年隔膜板块投

资机会 

 本周观点 

本周新能源汽车再度爆发，在高业绩确定性的情况下，电解液板块出

现全面上行，龙头企业的持续上涨带动了后排企业的补涨，短期资金热情

高企，兼之涨价题材依旧火爆，正极、隔膜、锂电设备等板块共同上行，

板块涨幅超过上周。 

2021年隔膜市场全年基膜交货大约93亿平，其中干法隔膜16亿平，湿

法隔膜77亿平，涂覆膜产量约54亿平，考虑到国外0.4美元/平米以上的价

格相对国内的1.4元/平溢价较大，整体国内供货比例仅为80%.即43亿平左

右，因此国内21年下半年湿法隔膜供给约23亿平，而隔膜作为锂电材料中

壁垒较高的行业之一，大型电池厂基本只采购前排隔膜厂的产品，因此隔

膜CR3供给仅为18-19亿平，显著低于下半年国内隔膜24-25亿平米的需求，

造成一定的供需紧张，叠加海外需求的持续高企，或将显著推升隔膜价格。 

从在建工程可以看出目前隔膜行业在建工程规模较电解液板块更小，

面对高投资金额，国内外大型隔膜厂商此前的扩产相对谨慎。同时，隔膜

的扩厂周期长，在锂电设备缺乏的情况下，隔膜的扩产周期高达2年以上，

未来1年扩产非常有限。 

叠加行业景气度、供需关系、锂电设备紧张等因素考虑，从2021年下

半年起隔膜或将进入供不应求的状态，而且持续时间会比较长，价格将随

之上涨，我们认为应该重点关注下半年间隔膜行业的投资机会，建议关注

隔膜龙头恩捷股份（成长）、干法转型湿法的星源材质（弹性）。 

 市场表现 

本周（5.31-6.04）本周上证综指跌0.25%，收于3591.84点；沪深300

跌0.73%，收于5282.28点；中信电力新能源行业指数涨1.13%，跑输沪深

300指数1.86%。细分子行业看，新能源汽车指数大涨4.42%，光伏指数涨

1.27%，风电指数跌0.36%。 

 部分公司动态 

6月4日晚间，天赐材料公布，2021年6月4日，公司收到董事、副总经

理及财务负责人顾斌，董事、副总经理徐三善，董事、董事会秘书韩恒，

董事赵经纬的通知，上述人员计划以集中竞价交易、大宗交易等方式减持

公司部分股份，计划于公告日起至2021年12月3日合计减持不超过54.08万

股，占公司目前总股本比例的0.0582%。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：   1.13% 

沪深 300 指数：    -0.73% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

柘中股份 35.55  

容百科技 31.08  

*ST 天成 27.13  

露笑科技 21.44  

杭州柯林 20.78  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

ST 光一 -22.22  

中超控股 -16.01  

华通线缆 -15.10  

上海电气 -13.28  

福斯特 -10.94  
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一、 市场表现 

本周上证综指跌 0.25%，收于 3591.84 点；沪深 300 跌 0.73%，收于 5282.28

点；中信电力新能源行业指数涨 1.13%，跑输沪深 300 指数 1.86%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -0.73 1.36 

创业板指 0.32 9.32 

上证指数 -0.25 3.42 

中信电力新能源 1.13 6.29 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数大涨 4.42%，光伏指数涨 1.27%，风电指数跌

0.36%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 4.42 9.39 

光伏指数 1.27 -7.12 

风力发电指数 -0.36 -2.42 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

公司 周涨跌幅（%） 周收盘价（元） PE PB 

中环股份 6.70 28.78 63.34 4.42 

金风科技 -3.22 11.74 16.31 1.54 

格林美 -1.47 10.73 88.77 3.77 

晶澳科技 8.59 33.77 39.12 3.64 

亿纬锂能 0.01 103.96 95.94 12.86 

南都电源 1.85 10.47 -29.45 1.49 

阳光电源 -5.28 85.80 57.30 11.50 

锦浪科技 -5.54 191.00 76.08 14.33 

通威股份 -7.01 35.68 39.07 5.15 

隆基股份 -1.67 95.63 40.23 8.81 

明阳智能 -2.20 14.76 19.42 1.82 

福莱特 1.41 28.70 27.36 5.70 

容百科技 31.08 120.99 176.08 11.74 

亿华通-U 9.47 292.16 -3602.14 9.12 

固德威 -8.94 223.81 67.29 12.90 

比亚迪 4.25 189.40 124.32 6.72 

当升科技 12.43 59.70 54.03 6.84 

多氟多 29.36 35.38 175.30 8.15 
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恩捷股份 6.76 176.00 110.90 13.57 

赣锋锂业 8.49 128.95 120.00 15.68 

国轩高科 6.70 37.75 294.83 4.42 

寒锐钴业 7.98 83.59 62.86 6.03 

华友钴业 5.33 103.99 77.12 7.62 

宁德时代 5.52 432.21 148.16 15.34 

璞泰来 15.82 110.24 84.19 8.26 

特锐德 1.50 27.71 110.43 6.05 

天赐材料 11.95 97.80 116.68 24.70 

天齐锂业 3.51 56.93 -53.18 17.03 

先导智能 2.56 57.69 95.82 14.40 

星源材质 3.25 45.05 121.06 6.69 

新宙邦 9.11 93.70 66.99 7.50 

雅化集团 14.55 26.69 77.70 5.67 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周新能源汽车再度爆发，在高业绩确定性的情况下，电解液板块出现全面上行，

龙头企业的持续上涨带动了后排企业的补涨，短期资金热情高企，兼之涨价题材依旧

火爆，正极、隔膜、锂电设备等板块共同上行，板块涨幅超过上周。 

2021 年隔膜市场全年基膜交货大约 93 亿平，其中干法隔膜 16 亿平，湿法隔膜

77 亿平，涂覆膜产量约 54 亿平，考虑到国外 0.4 美元/平米以上的价格相对国内的

1.4 元/平溢价较大，整体国内供货比例仅为 80%.即 43 亿平左右，因此国内 21 年下

半年湿法隔膜供给约 23 亿平，而隔膜作为锂电材料中壁垒较高的行业之一，大型电

池厂基本只采购前排隔膜厂的产品，因此隔膜 CR3 供给仅为 18-19 亿平，显著低于

下半年国内隔膜 24-25 亿平米的需求，造成一定的供需紧张，叠加海外需求的持续高

企，或将显著推升隔膜价格。 

从在建工程可以看出目前隔膜行业在建工程规模较电解液板块更小，面对高投资
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金额，国内外大型隔膜厂商此前的扩产相对谨慎。同时，隔膜的扩厂周期长，在锂电

设备缺乏的情况下，隔膜的扩产周期高达 2 年以上，未来 1 年扩产非常有限。 

叠加行业景气度、供需关系、锂电设备紧张等因素考虑，从 2021 年下半年起隔

膜或将进入供不应求的状态，而且持续时间会比较长，价格将随之上涨，我们认为

应该重点关注下半年间隔膜行业的投资机会，建议关注隔膜龙头恩捷股份（成长）、

干法转型湿法的星源材质（弹性）。 

三、 行业要闻 

下周将有 48 只个股面临解禁，合计解禁量为 65.47 亿股，按最新收盘价计算，

合计解禁市值为 4705.85 亿元，为 2021 年全年解禁金额最高的一周，较本周解禁市

值 802.73 亿元环比增加 486.23%。 

其中，解禁金额最大的为宁德时代，解禁市值为 4116.29 亿元，天合光能解禁市

值逾 160 亿元。国机重装、天合光能、绿色动力、中天精装、三峰环境、湘财股份、

燕麦科技流通盘将增加超 100%。（中国证券报） 

四、 部分公司要闻 

6 月 4 日晚间，天赐材料公布，2021 年 6 月 4 日，公司收到董事、副总经理及

财务负责人顾斌，董事、副总经理徐三善，董事、董事会秘书韩恒，董事赵经纬的通

知，上述人员计划以集中竞价交易、大宗交易等方式减持公司部分股份，计划于公告

日起至 2021 年 12 月 3 日合计减持不超过 54.08 万股，占公司目前总股本比例的

0.0582%。（公司公告） 

6 月 2 日晚间，赢合科技公告称，公司自 2020 年 10 月 27 日至公告披露日期间

陆续收到主要客户宁德时代及其控股子公司通过电子邮件发送的中标通知，合计中标

锂电池生产设备 17.09 亿元，占公司最近一个会计年度经审计营业收入的 71.68%。

（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 
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